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v, Resumen

En el trabajo investigativo que se realizé con el tema “Analisis del flujo de efectivo por el método
directo en la empresa Style Cars S.A segun las NIC en el periodo contable 2013-2014” se quiso
confirmar si la empresa esta cumpliendo los procedimientos para la elaboracion del Estado de Flujo de
Efectivo por el método directo segun las NIC. La investigacion tuvo como objetivo analizar dicho
estado financiero en el periodo 2013-2014 que permitio definir la liquidez y solvencia de la empresa y

de esta manera ayudarla en la toma de decisiones.

Es de suma importancia esta investigacion ya que permitird a las empresas interesadas en el tema,
retomar los aspectos relevantes sobre el analisis de este estado financiero, permitiéndoles ser exitosas y

capaces de mantener un flujo adecuado de dinero.

El trabajo se llevo a cabo mediante una metodologia cuantitativa, descriptiva, realizando el
andlisis y sintesis de un caso practico de una empresa ficticia, se considero las actividades que realiza,
el proceso de elaboracion del estado de flujo de efectivo por el método directo. Se hizo un diagndstico
de los principales problemas y los resultados obtenidos fueron: Que los registros contables no revelan
claramente los flujos de efectivo y sus equivalentes de efectivo, no hay rotacion del inventario este
representa un alto porcentaje en los activos tangibles de la empresa y poca preparacion académica del

personal para el analisis de los principales indicadores financieros.

Se concluy6 de manera relevante que la estructura del estado de flujo de efectivo por el método
directo en la empresa Style Cars S.A esta de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad

por su conformacion en flujos de efectivo de actividades de operacion, inversion y financiamiento

Elaborado por: Bra. Martha Lépez y Bra. Margarita Flores.
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anexandose una conciliacion, pero hay dificultad en la elaboracion del mismo, el nivel

de solvencia obtenido muestra que se esta en capacidad dptima de cumplir con las obligaciones al

vencimiento.

Elaborado por: Bra. Martha Lépez y Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.

Contenido
T [ 014 e Yo [V ool o o DRSO OSSO PRSPPSO PPRUPPUPPUPPO 3
[L. JUSEIFICACTON. ...ttt st st et e e bt e s bt e s a et st e et e e be e bt e sbeesaeesneeenbeenbeesaeesanenas 5
PO O « 1= 1Y o X PRSP 6
N N 0] o 1= 1Yo N CT=Y =T - | RPN 6
A O] o JT=Y 1Yo I Y o1 Tol 1 Tl o 1SRRI 6
IV. DeSarrollo del SUD tEMa ... oottt sttt st ettt e s bt e s ae e st e et e et e e b e saeesaneeas 7
4.1 Aspectos generales de [a Planeacion FINANCIEIa.......occciiiiiiciiie ettt e et e e et e e s e aaeee e 7
410 DEFINICION. ettt et sttt e st e e bt e e s ab e e s be e e sab e e st e e e bt e e e b et e hbeeeab e e e baeesabee e bteeaateesbeeenares 7
o A [ oY o o] o -1 o Lol - TR OO PP PPTPPPPPPN 7
4.1.3 Elementos de 1a Planeacion FINANCIEra. .......coouiiiiiiiiieeiieete ettt sttt ettt st st s e sbe e 7
4.1.4 Proceso de Planeacion FINGNCIEra........coiiiiieiiiiiieieeieestte ettt ettt st sttt esbe e sbe e satesbe e beebeenes 8
4.2 Aspectos generales del Estado de Flujo De Efectivo segln 1as NIC .........oooeciiieeeiiiiieeeciiee e 9
4.2.1 DEFINICION. ettt et ettt ettt e sttt s bt e e s ab e e s be e e sab e e st e e s bt e e e be e e bt e e eab e e e beeesabeeebteeaateesbeeenares 9
o o 4 I {1V D PP PO PR PR 10
209 205 T 1 g o o ] = T - 12
oy V| ol o g T=T AN o} =Y 1Y/ o 1R 13
Ny T = =Yor Vo RV o [N Y11= o PR 14
4.2.6 Flujos de efectivo DrutoS ¥ NELOS. ..uuiiiiiiiiieciiec ettt et e e e e e e s e ab e e e e ssbae e e enbaeeeennees 17
4.2.7 Flujos de efectivo €N MoNEda EXEranjera.....c.ueeiccieeeeeiiiee e ettt esiee e esre e e e sre e e e s saree e s s abaeeessbaeeesnsaeeesnsees 18
4.2.8 Limitaciones del estado de flujo de @fECLIVO......cccueiiieciiieeeee e e e 19
4.3 Meétodos de elaboracion del estado de flujo de efectivo. .......cecccuiieeeciii i 20
i W0t A V=3 o T o I To [T =Tt f o JR PP UT PRSP PR UROPPTO 21
4.3.2 Elaboracion del Estado de flujo de efectivo por el método directo. ......ccceevuieeeeiiiiee i, 23
4.4  Clasificacion de 10 flujos de EfECTIVO. ......ciccciieieecieee ettt e e e e e e e e e e e e e enree e e eeanes 31
4.4.1 Flujos de efectivo de las actividades de OPEraCioN. ..........ecccciieeecciiee e e e e et e e e 31
4.4.2 Flujos de efectivo de las actividades de INVEISION. ..........eiieciiieicciee et et e e e e 34
4.4.3 Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento. ........cceeecuiiiiiiiiiec e 37
T W o U] o 1=y ARV Yo LYY o Vol - TR SRR RR 39
4.5.1 Contribucidn de los flujos de efectivo de operacidn al flujo de efectivo neto total........c..cccvveeeereeennnen. 41
4.5.2 Relacién de los flujos de inversidn y financiami@nto. ........ccccuieeeciiiie e e e 41

1

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.

4.5.3 CODErtuUra de INVEISIONES. ....coiiiiiiiiieeiee ettt ettt et e st e st e e bt e e sbe e e sabeesabeesbeeesabeesnbeesaseesaneeesabeesaneeas 42
N Y o] LV7=T o Tol = OO PSP PT PRSPPSO PTOPPTO 42
I T o [V T =Y TR 43
4.6 Toma de decisiones a partir del andlisis del Estado de flujo de efectivo.........cccoecvieeiiciieiiicien e, 44
4.6.1 Interpretacion de los indicadores financieros del Estado de flujo de efectivo........cccoecveeeiiciieeecciien e, 47
oI - LYo 3 o = ot ol o JEU USSR 49
[T {1l SR T =T 0 oL Y- RS 49
oI R o 11 (oY A = o Sl =T 1 0] o ET- TSR 49
Y 1] To] o AT T T PO TP POPTOPPRPTROP 50
VISION. ettt ettt ettt et s e e hb e e s bt e e s u bt e s bt e e bt e e e be e e h bt e st e e e hee e s b et e abeeeab e e e bee e e beeehbeeeabeesabeeesabeenneean 50
Lo R A 01 o 1 T=Y 1 1Y/ 1SR 50
LT A 0] o =Y i 1Yo I ] o =Y (=T o LR 50
513 VAI0IS. ettt ettt b e bt bt sh et e a et e bt e ehe e ehe e eheesate e bt e bt e beeaheeeneeeateeteereen 51
LT B A O T ==Y 74 Tl o PSSP 51
5.2 Planteamiento del problema .........oooiiiiiiee e et e e b e e e e sraaee s 54
LT T B 1F=Y -4 e Vo Ty oo Jo =TI o o] o1 1=T o' = ST 54
oI T T o oY - e [ N =1 o Y- Lo TSR 62
5.3.4 Andlisis del Estado de Flujo de Efectivo de la Empresa Style Cars S.A. ....ccuveeiveiieireiiieeeecieee e e 83
o3 S ] o Yol [V [T g =T e 11 Kok o o - [ot o] o AN USRI 90
V. CONCIUSIONES ..ttt sttt et et e bt s e sttt e bt e b e s be e sae e st e et e e b e e s be e s st e sanesaneeneenneennees 92
LV 11 o T[T = =Y i - PRSP 94
RV L Y 1= o T TSP OTO R PPPR O 96

2

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.

l. Introduccion

El Estado de Flujo de Efectivo es un estado financiero basico que sirve como instrumento de
administracion financiera, refleja el origen y destino del efectivo; el cual constituye el principal activo
de una organizacion por la determinacion que posee en la adquisicion de los demas activos generadores
de renta. Por tal razon es pertinente e importante el analisis del Estado de Flujo de Efectivo que hemos
realizado en nuestro trabajo investigativo ya que junto a los demas estados financieros béasicos,
proporcionan un amplio panorama de las finanzas empresariales para tomar decisiones vitales y

acertadas.

El proposito de la investigacion fue el de determinar si la empresa Style Cars cumplia con las
normas internacionales de contabilidad al elaborar su estado de flujo de efectivo por el método directo,
se analizo dicho estado en el periodo 2013-2014, se identificaron las actividades que lo estructuran
mediante la elaboracion de hojas de trabajo donde se clasifica cada cuenta y calculan los movimientos
y variaciones que las afectaron, se analizan las variaciones y movimientos de efectivo y sus
equivalentes en las actividades de operacién, inversion y financiamiento en un periodo determinado el
cual se utilizard como base para evaluar la capacidad que tiene la empresa para generar efectivo y el

equivalente a éste, asi como sus necesidades de liquidez y solvencia para la toma de decisiones.

Se definid la liquidez y solvencia de la empresa mediante la aplicacion de razones financieras a los
datos presentados en el estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre 2014. La metodologia utilizada
en la labor investigativa fue cuantitativa-descriptiva ya que se trabaja con valores numéricos y se van

describiendo los procedimientos y las actividades contables que se realizan en la empresa Style Cars

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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S.A. Es una investigacion bibliogréfica donde se utiliz6 como fuente de informacion

libros, internet y consultas a docentes que conocen del tema.

El presente trabajo de investigacion esta estructurado de la siguiente manera: como primer acépite
se presenta la introduccién del trabajo, donde se introduce al lector sobre lo realizado. Luego la
justificacion, que focaliza la importancia del tema en estudio. El objetivo general y especifico que nos
conducen a obtener una repuesta del problema planteado. Como cuarto acépite se desarrolla el sub
tema donde se abarcan varios contenidos: conceptualizacién, estructura del Estado de Flujo de Efectivo
por el método directo, toma de decisiones a partir del analisis del estado de flujo de efectivo, para
culminar un caso practico en el que se presentan los procedimientos de elaboracion del Estado de Flujo
de Efectivo por el método directo afiadiendo posteriormente el quinto acapite con las conclusiones mas
relevantes obtenidas del analisis, como quinto acapite la bibliografia utilizada y sexto y Gltimo acépite
los anexos donde se presenta informacidn adicional ( estados financieros y notas a los estados

financieros).

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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1. Justificacién

Es de vital importancia que el estado de flujos de efectivo este incluido en los estados
financieros basicos que deben preparar las empresas para cumplir con la normativa y reglamentos
institucionales del pais. Este debe proveer informacion importante para los administradores de
negocios y este estado financiero debe dar respuesta a la necesidad de determinar la salida de recursos
en un momento determinado. Es de mucha relevancia que las empresas generen liquidez y solvencia ya
que esto permite que cumplan con sus obligaciones a corto y largo plazo (pago de impuestos,
inversiones) a su vez esto contribuye al desarrollo econémico y social del pais, generando empleos y

obras sociales.

La presente investigacion proporcionara a los usuarios de los estados financieros de SCARSA
informacion de la forma en que se genera y utiliza el efectivo y los equivalentes de efectivo. También
se determinara si el método directo que es utilizado en la elaboracion de este estado financiero esta
bien estructurado de acuerdo a la clasificacion de las actividades que realiza la empresa. Permitiendo a
la vez conocer de manera practica la elaboracion de las hojas de trabajo para la reclasificacion de las

cuentas de cada una de las de actividades que estructuran a este estado financiero.

En este trabajo se muestra conocimiento tedrico que sera de mucha utilidad para las empresas,
personas que laboran en areas contables y estudiantes interesados en conocer los procedimientos para la
elaboracion y andlisis del flujo de efectivo por el método directo. En cuanto a la utilidad metodoldgica
utilizada en la investigacion se constato que para obtener datos numericos confiables se debe hacer uso
de instrumentos tecnoldgicos como es un sistema contable donde se registren las operaciones

financieras.

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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I11.  Objetivos

3.1 Objetivo General.

Analizar el Estado de Flujo de Efectivo por el método directo en la empresa Style Cars, S.A segun

las Normas Internacionales de Contabilidad en el periodo contable 2013-2014.

3.2 Objetivos Especificos

3.1.1 Determinar la estructura del Estado de flujo de efectivo por el método directo segun las

Normas Internacionales de Contabilidad.

3.1.2 Identificar las actividades que conforman el Estado de flujo de efectivo por el método directo en

la empresa Style Cars, S.A.

3.1.3 Definir la liquidez y solvencia que presenta la empresa Style Cars, S.A a través de razones

financieras que inciden en el andlisis del Estado de flujo de efectivo.

3.1.4 Presentar una base sélida y analitica para la toma de decisiones a partir del analisis realizado al

Estado de flujo de efectivo en la empresa Style Cars, S.A, para el periodo contable 2013-2014.

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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V. Desarrollo del sub tema

4.1 Aspectos generales de la Planeacion Financiera.

4.1.1 Definicion.

La planeacion financiera es una técnica que retine un conjunto de métodos, instrumentos y
objetivos con el fin de establecer los prondsticos y las metas econémicas y financieras de una empresa,

tomando en cuenta los medios que se tienen y los que se requieren para lograrlo.

Segun la pagina web (“Definicion ABC, 2015”) basicamente la planeacion financiera buscara
mantener el equilibrio econdmico en todos los niveles de la empresa, ya sea en la parte operativa como

en la parte estratégica.

4.1.2 Importancia.

Es importante en el ambito de los negocios ya que de ella depende el éxito de las inversiones; es
decir, si se planean bien las finanzas, sera posible lograr que el dinero de las empresas o de las personas
se invierta en los instrumentos que generen mayores rendimientos. Por eso es fundamental que las

personas dedicadas a los negocios sepan hacer una buena planeacion financiera.

El proceso de planeacién financiera es uno de los aspectos méas importantes de las operaciones y
subsistencia de una empresa, puesto que aporta guia para la orientacion para la orientacion,

coordinacion y control de sus actividades, para poder realizar sus objetivos. (Gestiopolis, 2000)

4.1.3 Elementos de la Planeacion Financiera.
e Planeacion del efectivo: Implica la preparacion del presupuesto de efectivo de la empresa. Sin
un nivel adecuado de efectivo y, pese al nivel que presenten las utilidades, la empresa esta

expuesta al fracaso.

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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e Planeacion de las utilidades: Implica la preparacién de los estados financieros proforma que
muestran los niveles anticipados de ingresos, activos, pasivos y capital social. Los presupuestos

de caja y los estados pro forma son (tiles para la planeacion financiera interna.

Segun la pagina web ( “Gestiopolis,2000”) Mediante el andlisis y la planeacion financiera, el
administrador financiero puede estar al tanto de la posicién financiera de la empresa, evaluar los
requerimientos de produccién y hasta qué punto es posible satisfacerlos, y determinar si se habré de
requerir financiamiento adicional. Ademas, proporciona una guia para dirigir, coordinar y controlar las

acciones de la empresa para alcanzar sus objetivos

4.1.4 Proceso de Planeacién Financiera
Comienza con la elaboracién de planes financieros de largo plazo, los cuales dictan los
parametros generales reflejados en los planes y presupuestos de corto plazo. En términos generales, son

guias operacionales para alcanzar los objetivos de largo y corto plazos.

Grafico N° 1:
Proceso de Planeacion Financiera.

- o=
=

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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El grafico anterior muestra la clasificacion de la planeacién financiera a corto y largo plazo. A
corto plazo esta planeacion se ocupa directamente de los activos y pasivos a corto plazo o circulantes
en una empresa. En el caso de la planeacion financiera a largo plazo se examina lo que se puede lograr
mediante el desarrollo de un plan financiero a largo plazo, se realiza con la técnica de porcentaje de

ventas.

4.2 Aspectos generales del Estado de Flujo De Efectivo segun las NIC

4.2.1 Definicién.

Un flujo de efectivo es la versatilidad o los movimientos que han ocurrido en todas las
actividades de la empresa que involucra una cuenta de activo y una de pasivo o capital, es decir, la
adquisicion u obtencion de un bien que proviene de un financiamiento o de la obtencion de ingresos
por una venta. Existe un estado financiero que brinda la informacién sobre el movimiento que han
tenido las principales cuentas de una empresa, a éste se le conoce como estado de flujo de efectivo, en
el que se analiza de donde provienen los ingresos o las entradas de efectivo de una empresa (origenes)
y hacia dénde se fueron (aplicaciones).

Entre otras definiciones se tiene que:

El Estado de flujo de efectivo esta disefiado con el proposito de explicar las fuentes del efectivo de
operaciones, venta de activos no circulantes, obtencion de préstamos e inversion de los accionistas y
aquellas transacciones que incluyan disposiciones de efectivo como dividendos, compras de activos no

circulantes y pago de pasivos. (Gerardo, 1994, p 503.).

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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Segun la pagina web (“Definicion ABC, 2015”) el Flujo de efectivo es el estado de cuenta que
refleja y nos indica cuanto efectivo nos queda después de haber cumplido con los pasivos la empresa en
otros términos el flujo de efectivo brinda la informacion sobre los movimientos de efectivo y sus

equivalentes que se han dado en un periodo determinado.

4.2.2 Normativa.

Las Normas Internacionales de Contabilidad NIC o IFRS (International Financial Reporting
Standards) son un conjunto de estandares creados en Londres, por el IASB que establecen la
informacion que deben presentarse en los estados financieros y la forma en que esa informacion debe
aparecer, en dichos estados. Las NIC no son leyes fisicas o naturales que esperaban su descubrimiento,
sino mas bien normas que el hombre, de acuerdo con sus experiencias comerciales, ha considerado de

importancia en la presentacion de la informacion financiera.

Son normas contables de alta calidad, orientadas al inversor, cuyo objetivo es reflejar la esencia
econOmica de las operaciones del negocio, y presentar una imagen fiel de la situacion financiera de una
empresa. Las NIC son emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB, anterior

International Accounting Standards Committee, IASC).

Dentro de su periodo de labor (1973-1999) el IASC emiti6 41 normas NIC (de las que 29 estan
en vigor en la actualidad) y luego de su reestructura (2000-actualidad) pasando a ser llamado IASB ha
emitido 13 normas NIIF (de las que hay 9 en vigor y el resto en proceso de implementacion), junto con
27 interpretaciones.
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o Las NIC han sido creadas oficialmente por la Union Europea como sus normas contables, pero solo
después de pasar por la revision del EFRAG, por lo que para comprobar cuales son aplicables en la
UE hay que comprobar su status.

o En Estados Unidos las entidades cotizadas en bolsa tendran la posibilidad de elegir si presentan sus
estados financieros bajo US GAAP (el estandar nacional) o bajo las NIC.

o Otros paises asiaticos y americanos estan adoptando también las NIC.

o Mas de 100 paises requieren o permiten el uso de las NIC o estan en proceso de convergencia entre

sus normas nacionales y las NIC.

Norma Internacional de Contabilidad (NIC 7)

Estado de Flujos de Efectivo

El objetivo de esta Norma es exigir a las empresas que suministren informacion acerca de los
movimientos histéricos en el efectivo y los equivalentes al efectivo a través de la presentacion de un
estado de flujos de efectivo, clasificados seglin que procedan de actividades de operacion, de inversion

y de financiacion.

Fecha de vigencia

Esta Norma Internacional de Contabilidad tendra vigencia para los estados financieros que

abarquen ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 1994.
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4.2.3 Importancia.

Los flujos de efectivo constituyen la medida éptima y real de la capacidad financiera de la
empresa segun el sector econdémico al que pertenece, tanto para mantener su liquidez, su solvencia, su

endeudamiento, como para cumplir con sus obligaciones a corto, mediano y largo plazo.

El Estado de Flujo de Efectivo, es herramienta sélida para el analisis histérico y futuro de la
capacidad financiera de la organizacion o persona individual, permite evaluar la gestion administrativa

relacionada con la toma de decisiones en las &reas de inversion, financiamiento y operacion.

Resulta importante disponer del estado financiero que complemente la informacion
proporcionada por el Balance General y el Estado de Resultados, que muestre a los usuarios la posicion
financiera de la empresa bajo el caracter acumulativo. El estado de flujos de efectivo radica no sélo en
el hecho de dar a conocer el impacto de las operaciones de la entidad en su efectivo, sino también en
dar a conocer el origen de los flujos de efectivo generados y el destino de los flujos de efectivo

aplicados.

(Tamayo, Mario & Tamayo, 2004) Agrega que el Estado de flujo de efectivo es importante
porque es una herramienta indispensable para las entidades que administran adecuadamente los
recursos financieros ya que proporciona informacion de como y con cuénto dinero presenta la empresa

para la compra de un activo o pago de un pasivo.
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4.2.4 Funciones y objetivos.

Las principales funciones que cumple el Estado de Flujo de Efectivo son las siguientes:

e Muestra la habilidad que posee la empresa para generar futuros flujos de efectivo positivos.

e Sirve para evaluar la capacidad que tiene la empresa de cumplir con sus obligaciones a corto y
largo plazo, pagar dividendos a los accionistas y ve la necesidad de financiamiento externo.

e Expone las diferencias entre utilidad neta y las entradas y salidas de efectivo relacionados.

e Informa sobre la flexibilidad financiera ante necesidades y oportunidades no previstas.

e Muestra los efectos financieros que ocasionan las actividades de inversion y financiamiento que no
requieran de efectivo durante el periodo.

e Explica los cambios en el efectivo y equivalentes de efectivo durante el periodo.

e Cuando se analiza conjuntamente con el resto de informacion financiera, ayuda a tomar medidas

correctivas inmediatas.

Entre otras funciones y objetivos del Estado de Flujo Estéan:

Proporcionar informacién apropiada a la gerencia para que esta pueda medir sus politicas de contabilidad
y tomar decisiones que ayuden al desenvolvimiento de la empresa. Facilitar informacion financiera a los
administradores, lo cual le permite mejorar sus politicas de operacion y financiamiento. Proyectar en
donde ha estado gastando el efectivo disponible, que dara como resultado la descapitalizacion de la
empresa. Mostrar la relacion que existe entre la utilidad neta y los cambios en los saldos de efectivo.
Reportar los flujos de efectivo pasados para facilitar la prediccion de flujos de efectivos futuros. La
evaluacion de la manera en que la administracion genera y utiliza el efectivo. La determinacion de la

capacidad que tiene una compafiia para pagar intereses y dividendos asi como su deuda cuando estas
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vencen. Identificar los cambios en la mezcla de activos productivos. Permite ejercer adecuada
administracion financiera para mejorar u obtener indices positivos de solvencia, solidez, endeudamiento,
inversion y principalmente de liquidez. Contribuye a monitorear el cumplimiento de metas y objetivos.

(Ana, 2005).

La generacion de flujos positivos de efectivo es objetivo basico dentro del contexto de
administracion financiera, la capacidad y habilidad para producirlos es materia de constante atencion de
los interesados en la marcha financiera de la entidad y el Estado de Flujo de Efectivo al cumplir las

funciones y objetivos anteriores, se convierte en ese medio sélido de analisis.

4.2.5 Efectivo y equivalentes.

El efectivo tradicional corresponde a las disposiciones en caja y bancos. No obstante las empresas
por lo general disponen de otros activos de rapida liquidacién que sirven para hacer frente a sus
obligaciones inmediatas, dichos activos generalmente se invierten para obtener el beneficio de los
intereses y reajustes por el periodo que resta hasta que sean aplicados a las deudas. Por ello
normalmente se incluyen dentro del concepto de efectivo o fondos, aquellas otras partidas de activos

que estan orientadas a tal fin; tales partidas se denominan Equivalentes de Efectivo.

(Solo Contabilidad, 2015) nos sefiala que la cuenta caja, efectivo, bancos y otras cuentas de
naturaleza similar registradas en moneda nacional significan partidas monetarias es decir Son el

efectivo de la empresa que se mantienen con una cantidad determinada de dinero.
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El efectivo y equivalentes, son parte del capital de trabajo de una empresa, con el mas estricto
sentido de liquidez, su importancia radica en ser el medio para adquirir servicios y realizar compras. El
efectivo no solo son los billetes ni las monedas sino también forma parte sus equivalentes que son las
inversiones sumamente liquidas y susceptibles a ser convertidos en efectivo en poco tiempo.

(Horngren, 2000).

De acuerdo a lo anterior el rubro o cuenta efectivo, y equivalentes al efectivo comprende lo
siguiente: Saldo de caja, Saldos en cuentas con entidades financieras, Saldos en cuentas en entidades
cooperativas, saldos en inversiones en titulos de deuda (bonos de empresas, titulos de tesoreria del
estado, etc.) que puedan venderse facilmente en un mercado y que se tengan solo con fines de utilizar
excedentes de efectivo y no para inversion, sobregiros bancarios (en este caso restan el efectivo), ,
cupos de crédito o créditos de tesoreria a corto plazo, siempre que se utilicen de la misma manera que
los sobregiros, Dinero invertido a través de carteras colectivas, fondos de inversion, fideicomisos,
encargos fiduciarios, siempre que se mantengan solo con fines de utilizar excedentes de efectivo y no
para inversion, Inversiones en acciones de alta bursatilidad , las cuales se puedan vender facilmente, y

siempre gque se mantengan solo con fines de utilizar excedentes de efectivo y no para inversion.

La generacion del efectivo y equivalentes es uno de los principales objetivos de los negocios. La
mayoria de actividades empresariales van encaminadas provocar de una manera directa o indirecta un
flujo adecuado del dinero, que permita entre otras cosas financiar las operaciones, invertir para sostener
crecimiento de la empresa, pagar las deudas a su vencimiento y retribuir a los duefios un rendimiento

satisfactorio.
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Una caracteristica de estos activos es su realizacion a corto plazo, pero hablar de corto plazo es
relativo, porque para algunos autores el corto plazo, es el tiempo que tarda el efectivo desde el
momento de desembolsarse para comprar insumos o producto terminado hasta el cobro de las ventas de
los productos. En este caso el corto plazo es hasta tres meses, porque si no pierde el sentido de liquidez,

asi lo determina la NIC 7. (Plan Contable 2007, 2015).

El efectivo: Es el medio de cambio generalmente aceptado para el pago de bienes, servicios y la
amortizacion de deudas. Sirve como medida de valor para tasar el precio econémico relativo de los
distintos bienes y servicios. La caracteristica principal de este activo, es su alta liquidez, es medio de
pago y se integra del dinero en caja y en depositos a la vista u otras clases de cuentas donde se pueda

depositar o retirar fondos adicionales en cualquier momento sin previo aviso o sin multa.

Para Opazo (1998), es el concepto de mayor utilidad asimilable a fondos, pues las grandes
decisiones que normalmente adoptan inversionistas, acreedores y usuarios en general, se asocian y
centran, en especial, en los movimientos de la caja y en las proyecciones de rendimiento futuros. En
este sentido, el efectivo tradicional corresponde a las disponibilidades en caja y bancos. Sin embargo,
las empresas, por lo general, disponen de otros activos de rapida liquidacién que sirven para hacer

frente a sus obligaciones inmediatas.

Equivalentes de efectivo: “Son inversiones a corto plazo de gran liquidez, son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios

en su valor.” (Plan Contable 2007, 2015).
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La inversion serd equivalente al efectivo cuando por ejemplo, tenga vencimiento a tres meses o
menos desde la fecha de adquisicion. Las participaciones en el capital de otras empresas quedaran
excluidas de los equivalentes al efectivo a menos que sean sustancialmente atribuibles como tales, por
ejemplo: adquisicién de acciones preferentes adquiridas con proximidad a su vencimiento, siempre que

tengan fecha determinada de reembolso.

Los equivalentes de efectivo tiene como finalidad cubrir imprevistos, por eso son de alta liquidez
(inversiones a corto plazo), son un colchon financiero que amortigua los desfases entre ingresos y
egresos de efectivo. Y se invierte para que este no pierda su valor adquisitivo o costo de oportunidad.
Ejemplos de este tipo de inversiones pueden ser: Cuentas Bancarias, Certificados de deposito, Fondos
de inversién, Bonos del tesoro y otros tipos de inversiones cercanos a su vencimiento. Conforme a
NIIF, mediante nota a los estados financieros la empresa debe indicar las inversiones que satisfagan la

definicion de dichas normas, para considerarlas como equivalentes a efectivo.

4.2.6 Flujos de efectivo brutos y netos.

Los flujos de efectivo brutos, son cantidades libres de compensacion o cruce entre los ingresos y

salidas de efectivo, estas cifras muestran el sentido real de las transacciones econémicas.

Los flujos de efectivo netos, son la compensacion entre los ingresos brutos y los desembolsos

brutos de efectivo, son cantidades netas de una variedad de transacciones.
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Habitualmente, la informacién sobre los montos brutos cobrados y pagados en efectivo durante el periodo
es mas relevante que la informacion sobre el monto neto de cobros y pagos de efectivo. A pesar de lo
anterior, el monto neto de cobros y pagos relacionados provee suficiente informacién para aquellos flujos

de efectivo que poseen alta rotacion. (Opazo 1998: pag. 19).

La presentacion de los importes brutos, es aconsejable para mostrar aquellas transacciones que
por naturaleza y cuantia resultan importantes en el proceso de evaluacion financiera, por ejemplo:
compras y ventas de activo fijo (egreso e ingresos de inversion), pago y amortizaciones de préstamos
bancarios o de empresas relacionadas (ingresos y egresos de financiamiento), recaudos de clientes y
pagos de proveedores (ingresos y egresos de operaciones), entre otras. En cambio, es inadecuado
mostrar importes brutos en aquellas otras transacciones generalmente de corto plazo y que al tener

como contrapartida el efectivo, involucran alto nUmero de operaciones compensadas.

4.2.7 Flujos de efectivo en moneda extranjera.

Son movimientos de efectivo y equivalentes de efectivo, representados en cualquier moneda

distinta a la moneda funcional de la entidad, estas monedas extranjeras son denominadas divisas.

Los flujos de efectivo procedentes de transacciones en moneda extranjera se convertiran a la
moneda funcional de la entidad, aplicandole al importe en moneda extranjera el tipo de cambio en
ambas monedas en la fecha que se produjo cada flujo en cuestion asi lo agrega el Comité de Normas

Internacionales de Informacion Financiera. (Plan Contable 2007, 2015).
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Se entiende por moneda funcional, segin NIC 21 (Efectos de variaciones en los tipos de cambio
de la moneda extranjera), como la moneda del entorno econdmico principal en el que opera la entidad.

(Plan Contable 2007, 2015).

Al realizar el Estado de Flujo de Efectivo, debe tenerse claro que: las pérdidas o ganancias no
realizadas por diferencias de cambio en moneda extranjera, no producen flujos de efectivo. No
obstante, el efecto que la variacién en los tipos de cambio tiene sobre el efectivo y equivalentes de
efectivo, mantenidos o debidos en moneda extranjera, sera objeto de presentacién en el Estado de Flujo
de Efectivo para permitir la conciliacion de las existencias de efectivo al principio y al final del
ejercicio. La presentacion de estos efectos de variacién del tipo de cambio, se hacen por separado de las

actividades de operacion, inversion o financiamiento.

4.2.8 Limitaciones del estado de flujo de efectivo.

El Estado de Flujo de Efectivo complementa y no sustituye la informacion proporcionada por los
demas estados financieros, la ausencia de cualquiera de ellos, impide comprender integralmente la

posicidn financiera y econdmica de la entidad, por el enfoque que cada uno aporta.

Las limitaciones que el informe de flujos de efectivo contiene son:
e En la practica, no se requiere la declaracion por separado de los flujos de efectivo relativos a las

partidas extraordinarias, o las operaciones discontinuadas.
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e Los intereses y dividendos recibidos y los intereses pagados no tienen criterio definido de

clasificacion en NIIF, sino estas dejan libre la clasificacion segun el criterio de cada persona.

e El impuesto sobre la renta se clasifica como flujo de efectivo de operacidn, esto distorsiona el
analisis de cada una de las tres actividades, porque existen actividades de inversion y
financiamiento afectas al impuesto.

e Los anteriores son factores comunes gque afectan o limitan en el momento del analisis al Estado de
Flujo de Efectivo, entonces el analista debe de considerarlos y ajustarlos si fuera significativo
hacerlo.

e Se debe usar junto a los demaés estados financieros y notas para entender realmente la situacion

economica de la empresa. (Van Horne, & Wachowicz, 2002).

4.3 Métodos de elaboracién del estado de flujo de efectivo.

La Norma internacional de contabilidad menciona que los métodos de elaboracion del Estado de
Flujo de Efectivo, depende del nivel de detalle de las actividades de operacidn que se quiera mostrar,
los métodos son: método directo y método indirecto. (Normas Internacionales de Contabilidad, Estado

de flujo de efectivo NIC 7).

La NIC 7, recomienda el método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las

actividades de operacion.

20
Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.

Las transacciones que afectan al efectivo asociadas a actividades de inversion y financiamiento,
son de facil identificacion y cuantificacion, dado que corresponden por lo general a limitado nimero de

transacciones; estas dos actividades se muestran de la misma forma en ambos métodos.

4.3.1 Método indirecto.

Es el procedimiento alternativo para la elaboracién del Estado de Flujo de Efectivo, este método
de conciliacion es menos laborioso que el directo, con la desventaja que no muestra a detalle las
principales causas del movimiento de efectivo de actividades de operacién. Como este método es una

conciliacion no es necesario del anexo del método directo.

El flujo neto por actividades de operacion se determina al corregir la pérdida o ganancia en
términos netos, por los siguientes efectos:

Las partidas sin reflejo en el efectivo y equivalente de efectivo, tales como depreciaciones,
provisiones, impuestos diferidos, pérdidas y ganancias de cambio no realizadas, participaciones en

ganancias no distribuidas de asociadas e intereses minoritarios.

Los efectos de diferimientos de recepcion y pagos de efectivo de actividades operativas
realizados en el periodo, tales como cambios en las existencias y en las cuentas a cobrar y a pagar
derivadas de las actividades de operacion, en otras palabras las cuentas que se relacionan con el capital

de trabajo.
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Cualquier otra partida cuyo efecto monetario se consideren flujos de efectivo de

inversion o financiamiento. A continuacion se muestra el esquema del Estado de Flujo de Efectivo por

el método indirecto:

Tabla N° 1.
Estado flujo de efectivo método indirecto.

Empresa ABC

Estado de flujo de efectivo

Por el afio finalizado al 31 de Diciembre de 2005

Ganancia del periodo 52,600.00
Conciliacion entre utilidad neta y el efectivo neto producto de
actividades de Operacion.
Cargos a la utilidad que No requirieron uso de Efectivo 35,350.00
Amortizacion de Patentes 2,000.00
Depreciacion de Edificios, Equipos e Instalaciones 32,000.00
Amortizacion de descuento en emision de obligaciones 1,350.00
Efectivos Generado por las actividades de Operacion
(62,500.00)
Aumento en cuentas y documentos por cobrar netos (15,000.00)
Adquisicién de inventarios (30,000.00)
Pago a cuenta de impuestos por pagar (2,500.00)
Disminucidn en cuentas y efectos por pagar (15,000.00)
Flujo de Efectivo Neto Por actividades de Operacion 25,450.00
Flujo de Efectivo Neto por actividades de Inversion
(43,700.00)

Disminucién en inversion en Acciones permanentes 55,000.00
Aumento en Util. Ret. X Gan. Obtenida en Vta. De Inv. En Accs. 45,000.00
Adiciones de Edificios, Equipos e instalaciones (143,700.00)
Flujos de efectivo neto por actividades de financiacién 23,250.00
Disminucién en obligaciones hipotecarias (50,000.00)
Disminucién en Util. Ret. X Prima otorgada al redimir obligaciones (1,750.00)
Colocacidn de acciones ordinarias 50,000.00
Aumento en Sup. X ingresos especiales x prima en venta de Accs. 25,000.00
Flujo de Efectivo Neto 5,000.00
Saldo de Efectivo y Equivalente al 31/12/2004 140,000.00
Saldo de Efectivo y Equivalente al 31/12/2005 145,000.00
(Rescate Estudiantil, 2010)
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4.3.2 Elaboracion del Estado de flujo de efectivo por el método directo.

El método directo presenta las actividades de operacion por el sistema de caja, muestra los
principales componentes de los ingresos y egresos brutos de efectivo operacional. Ademas suministra
informacion que puede ser til en la estimacion de los flujos de efectivo futuros, lo que no esta

disponible utilizando el método indirecto.

(Van Horne, James C & Wachowicz, Jhon Jr., 2002)Establece que el metodo directo beneficia al
usuario porque le permite formar una idea razonable y detallada de las transacciones operativas, de
inversion y de financiamiento de la empresa que implica el uso del efectivo asi mismo ayuda a evaluar

las fortalezas y debilidades que tienen las compafiias y las que pueden presentar en un futuro.

Este método incluye como anexo una conciliacion de la utilidad neta del ejercicio y el flujo de
efectivo neto de las actividades de operacién. La hoja de trabajo es base para la realizacion del Estado
de Flujo de Efectivo en este método, sirve para reclasificar las operaciones no monetarias, se obtienen
las variaciones de saldos entre el presente ejercicio y el anterior por cada rubro, se determina el efecto

de los saldos y se clasifican en actividades de operacidn, inversion y financiamiento.

Los entes econdmicos que opten por este método, informaran por separado, basicamente acerca
de los siguientes movimientos relacionados con las actividades de operacion:
e Efectivo cobrado a clientes.

e Efectivo recibido por intereses, dividendos y otros rendimientos sobre
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e Inversiones.

e Otros cobros de operacion.

e Efectivo pagado a empleados y proveedores.
e Efectivo pagado por intereses.

e Pagos por impuestos.

e Otros pagos de operacion.

La informacidn acerca de las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos se
obtiene mediante uno de los siguientes procedimientos:

A. Obtencion de los antecedentes: Consiste en reunir de los sistemas de informacion el conjunto
de transacciones contables y demés informacion relevante sobre los flujos de efectivo generado en el
periodo bajo analisis.

Las partidas contables acumuladas en los mayores analiticos constituyen la base adecuada para

iniciar el trabajo de andlisis y preparacion del Estado de Flujo de Efectivo.
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Tabla N° 2.
Mayores analiticos para elaboracion de estado de flujo de efectivo.

Mayores Analiticos
(Periodo enero, afio 200X)
Expresado en cérdobas

Mes del Asiento Contable Saldo
Concepto Valor
Caja y Bancos Acumulado
Enero Saldo Inicial CS 1,000.00 CS 1,000.00
Enero Recuperacion de Clientes 900.00 1900.00
Enero Pago a Proveedores -700.00 1200.00
Enero Pago de IVA -200.00 1000.00
Enero Pago de retenciones -150.00 850.00
Enero Pago de remuneraciones -800.00 50.00
Enero Préstamo Obtenido 5000.00 5050.00
Enero Pago Activo Fijo -1900.00 3150.00
Enero Rescate depdsito a plazo 500.00 3650.00
Enero Cancelacion de préstamo -1500.00 2150.00

(Elaboracion propia).

B. Clasificacién de cargos y abonos contables:

Al obtener la informacion de movimientos contables relacionados con el efectivo y equivalentes

de efectivo, se procede a clasificarlos segun su naturaleza (operacion, inversion y financiamiento).

La identificacion de naturaleza y oportunidad de las transacciones se facilita mediante
incorporacion de codigos financieros que permitan identificar los movimientos o alteraciones de

partidas de efectivo y equivalentes de efectivo.
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Tabla N° 3.
Hoja de Trabajo para la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo.
(Periodo de Enero a Marzo 200X)
Expresado en cordobas

Saldo Enero Febrero Marzo Variacion  Reclasificacion  Flujosde  Clasificacion

Inicial Total efectivo
Saldo Inicial Cajay Bancos 800.00
Recuperacion Clientes 700.00 2,500.00 1,500.00 4,700.00 4,700.00  Operacién
Rescate depdsito a Plazo 519.00 519.00 (19.00) 500.00 Inversién
Intereses Recibidos 19.00 19.00 Inversion
Atencion de Préstamo 3,000.00 3,000.00 3,000.00 Financiero
Pago de Préstamo (1,560.00) (1,560.00) 60.00 (1,500.00) Financiero
Intereses Pagados (60.00) (60.00) Financiero
Pago a Proveedores (400.00) (1,000.00) (1,400.00) (1,400.00) Operacion
Cuota Cont. Activo Fijo (2,500.00) (2,500.00) (2,500.00) Inversion
Pago de IVA ( 30.00) ( 54.00) ( 84.00) (  84.00) Operacion
Pago de retenciones (80.00) ( 100.00) (120.00) ( 300.00) ( 300.00) Operacion
Pago de remuneraciones (400.00) (480.00) (500.00) (1,380.00) (1,380.00) Operacion
Totales (800.00) (210.00) 1,366.00 ( 161.00) 1,79500  ----- 1,795.00
(Elaboracion Propia).
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Columna nimero 1, concepto: detalla la naturaleza de las imputaciones en las cuentas de efectivo y

equivalentes.

Columna nimero 2, saldo inicial: muestra el importe de efectivo y equivalentes de efectivo

acumulados al inicio del periodo.

Columna namero 3, flujos de efectivo: incorpora los importes mensuales de los flujos de efectivo,

generados en el periodo.

Columna nimero 4, variacion total: se obtiene de sumar el saldo inicial y los flujos de efectivo del

periodo (comunas 2 y 3).

Columna nimero 5, reclasificacion: se reclasifican las operaciones contables que no se consideran

movimientos de efectivo, como por ejemplo: Depreciaciones. Amortizaciones, descuentos sobre

bonos, entre otros, para reflejar inicamente la informacidn contable basada en el efectivo y

equivalentes del efectivo.

Columna namero 6, flujos de efectivo: a esta columna se trasfieren los movimientos de efectivo

luego del filtro de las reclasificaciones, para proceder a su clasificacion.

Columna nimero 7, clasificacion: en esta parte se utiliza el criterio basado en NIC 7, es necesario

que la clasificacion sea adecuada con base en el origen de las partidas (operacion, inversion o

financiamiento). El efecto negativo o positivo de las cantidades en esta columna depende de la

naturaleza de las cuentas ejemplo:

1- Cuando el saldo de un activo aumenta, el efecto sobre el efectivo y equivalentes de efectivo sera
negativo y si disminuye el efecto sera positivo.

2- Cuando el saldo de un pasivo aumenta, el efecto sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

sera positivo y si disminuye el efecto seréa negativo.

27
Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.

Las partidas deudoras del Estado de Resultados son de efecto negativo y las acreedoras de efecto
positivo.

C. Elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo: con la informacion clasificada, se procede a
elaborar el estado financiero. A continuacion se presenta un esquema del Estado de Flujo de efectivo
por el método directo:

Tabla N° 4.
Estado de Flujo de efectivo por el método directo

Empresa ABC
Estado de flujo de efectivo
Por el afo finalizado al 31 de Diciembre de 2005

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes 385,000.00

Efectivo pagado a proveedores (297,050.00)

Efectivo pagado a empleados y otros (62,500.00)

Flujo de Efectivo neto por actividades de operacién 25,450.00

Flujo de efectivo por actividades de inversion

Disminucion en inversion en Acciones permanentes 55,000.00

Aumento en Util. Ret. X Gan. Obtenida en Vta. De Inv. En

Accs. 45,000.00

Adiciones de Edificios, Equipos e instalaciones (143,700.00)

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversién (43,700.00)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion

Disminucion en obligaciones hipotecarias (50,000.00)

Disminucion en Util. Ret. X Prima otorgada al redimir

obligaciones (1,750.00)

Colocacion de acciones ordinarias 50,000.00

Aumento en Sup. X ingresos especiales x prima en venta de

Accs. 25,000.00

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacion 23,250.00

Incremento neto de efectivo y demas equivalentes al efectivo 5,000.00

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 140,000.00
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 145,000.00

(Rescate Estudiantil, 2010)
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Elaboracion de la conciliacion: Debe agregarse una conciliacion para determinar el grado de
liquidez del Estado de Resultados y determinar las partidas que no significan efectivo, ejemplo:

Tabla N° 5.

Conciliacién del Estado de Flujo de efectivo por el método directo.

Empresa ABC
Anexo para conciliar la utilidad neta del periodo y el
flujo de efectivo neto de las actividades de operacion
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2005

Ganancia del periodo 52,600.00
Cargos a la utilidad que No requirieron uso de Efectivo 35,350.00
Amortizacion de Patentes 2,000.00
Depreciacion de Edificios, Equipos e Instalaciones 32,000.00
Amortizacion de descuento en emision de obligaciones 1,350.00
Efectivos Generado por las actividades de Operacion (62,500.00)
Aumento en cuentas y documentos por cobrar netos (15,000.00)
Adquisicién de inventarios (30,000.00)
Pago a cuenta de impuestos por pagar (2,500.00)
Disminucion en cuentas y efectos por pagar (15,000.00)
Flujo de Efectivo Neto Por actividades de Operacion 25,450.00

(Rescate Estudiantil, 2010)

Las empresas tienen un sistema contable que permite identificar los flujos de efectivo por
actividades, si las empresas son pequefias estan organizadas para generar el Balance General y Estado

de Resultados, en dichos casos se procede a elaborar otro tipo de hoja de trabajo como la siguiente
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Tabla N° 6.
Ejemplo de hoja de trabajo para la elaboracion del Estado de Flujo de efectivo por el método directo.
EMPRESA ABC
HOJA DE TRABAJO PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
EXPRESADO EN CORDOBAS
S c =~ o 8
o $ 8 e \(;; @ <} g g o
e o = 172} @ s — o =]
2 £ | £ g |gg |2 | &€ | S |g8 | 8| g | & |E |
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= © 8 < &% = 8 e |55 o o z |2 | =
=] D ] o - w ] © = © i
[ x S k=) & 04 o <
»n o = > = (i
Debe Haber ) o
1 | Cajay Bancos
2 | Clientes
3 | Anticipo a Proveedores
4 | Inventarios
5 | Mobiliario y Equipo
6 | Proveedores
7 | Préstamo a Largo Plazo
g | Capital Social
9 | Ventas
10 | Costo de Ventas
11 | Gastos de Venta
12 | Gastos de Administracion
13 | Otros Ingresos Financieros
14 | Ganancia del Ejercicio
15 | Sumas
16 | Flujo de efectivo neto por actividades de operacion...............ccoeviiviiiiiininniniannannn. XX XX XX
17 | Flujo de efectivo neto por actividades de INVersiOn............oiuiiiiiii i e XX
18 | Flujo de efectivo neto por actividades de FINancCiamiento. ... .......oouiuiiniitint ittt erenaenaes XX
19 | Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo.............ooiiiiiiiiii e, XX
20 | EfeCtiVO @l INICIO 01 PeIIOTO. ... ettt e et e et e e et et e e e et e e eaeananeas XX
21 | Efectivo al final del periodo. .. ... ... XX

(Rescate Estudiantil, 2010)

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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4.4 Clasificacion de los flujos de efectivo.

Para ampliar mas la definicion acerca del estado de flujo de efectivo, veamos el
estudio de Van Horne & Wachowicz (2002), quienes mencionan que el propdsito de este
estado es el de informar sobre la entrada y salida de efectivo de una empresa, durante un
periodo de tiempo. Estas entradas y salidas se distribuyen o clasifican en tres grandes

categorias: Operacion, Inversion y Financiamiento.

Segun la Norma de Informacion Financiera NIC 7, esta clasificacion de actividades
esta disefiada para proporcionar informacion Gtil sobre la importancia relativa de estas
actividades y las interrelaciones entre ellos para ayudar a los usuarios de los estados
financieros para evaluar la liquidez y la capacidad de adaptacion financiera de la entidad.
Es conveniente conocer cada una de estas actividades del negocio, para analizar

objetivamente las finanzas.

4.4.1 Flujos de efectivo de las actividades de operacion.

Se derivan fundamentalmente de transacciones que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la empresa. Narvaez (2006 ) refiere que los flujos de operacién, son
partidas del efectivo entradas y salidas relacionadas de manera directa con la produccién la
venta de productos y servicios de la empresa. Estos flujos son indicadores claves de la

medida en que estas actividades generan liquido suficiente para reembolsar préstamos,
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mantener la capacidad de explotacion, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones sin

recurrir a fuentes externas de financiamiento.

Las actividades de operacion incluyen como minimo los siguientes componentes:
investigacion y desarrollo, adquisicion, produccion, mercadotecnia, venta y administracion.
Las actividades de operacién dependen del tipo de negocio, sus planes y mercados de

entrada y salida.

Estas actividades estan vinculadas con ingresos y gastos representados en el Estado
de Resultados, también con las entradas y salidas de efectivo ligadas a los activos y pasivos
corrientes o capital de trabajo.

A continuacion se mencionan ejemplos de entradas de efectivo por actividades de
operacion:

e Entradas por ventas de mercaderia o prestacion de servicios al contado, cobros a
clientes y deudores y entradas por negociacion de valores y descuento de documentos.

e Entradas de efectivo por rendimiento sobre préstamos (cuando sea actividad principal o
habitual) que no sean instrumentos de deuda de otras entidades, valores de capital,
intereses y dividendos.

e Entradas procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos ordinarios.

e Reclamos a las empresas de seguros derivadas de pélizas suscritas.

e Reembolso de proveedores.

e Cantidades recibidas por resolucion de litigios.
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Otras entradas de efectivo que no provengan de transacciones definidas como

actividades de inversion o financiamiento.

Ejemplo de salidas de efectivo en las actividades de operacion:

Desembolsos de efectivo para adquirir mercaderias, insumos y servicios para la
produccion y venta, incluye pagos de capital sobre cuentas o documentos a corto o
largo plazo a favor de los proveedores.

Pago de efectivo a otros proveedores por bienes y servicios basicos.

Pagos de efectivo al gobierno por concepto de impuestos, tasas, multas y
contribuciones.

Pago de sueldos, salarios, prestaciones al personal y contribuciones al

INNS e INATEC.

Pagos de primas de seguros y otras obligaciones derivadas de pélizas suscritas.

Pagos derivados de contratos de intermediacion comercial. (Tarcena, Nostrum Cipreus
SL, 2007).

Pagos por reembolsos a clientes.

Pagos derivados de demandas judiciales.

Contribucion en efectivo por donaciones.

Pagos en efectivo de regalias por uso de marca y derechos de autor.

Todos los demas pagos de efectivo que no provengan de transacciones definidas como

actividades de inversion y financiamiento.
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Ciertos ingresos y pagos de efectivo, reinen caracteristicas que los clasifican en méas

de un grupo de flujos de efectivo, la clasificacion adecuada depende de la actividad que se
considere como fuente predominante de los flujos de efectivo. Por esto, una entidad puede
tener titulos o conceder préstamos por razones de intermediacion u otro tipo de acuerdos
comerciales habituales, en cuyo caso estas inversiones se consideraran similares a las
existencias adquiridas especificamente para revender y se clasifican como procedentes de
actividades de explotacién (Tarcena, 2007). Por ejemplo, la adquisicion de equipo que
utilizé la compafiia se actividad de inversion; pero el quipo adquirido se utiliz6 en la
compafiia por periodo corto de tiempo y posteriormente se vendio. En estas circunstancias

la adquisicion y venta subsecuente deberan considerarse actividades operativas.

4.4.2 Flujos de efectivo de las actividades de inversion.

Inversion, es el acto mediante el cual se incrementa la abundancia de propiedades,
bienes de cualquier especie y cominmente dinero. Narvaez (2006) plantea los flujos de
inversion, son partidas de efectivo asociadas con la compra o venta, tanto de activos fijo,

como de intereses comerciales.

La inversion se refiere al empleo del capital en cualquier tipo de actividad o negocio,
ya sea para iniciarlo o para mejorar, ampliar o renovar la capacidad operativa de la

empresa, con el objetivo de incrementar el capital invertido.

En el caso particular de Inversion Financiera, los recursos se colocan en titulos

valores clasificados como instrumentos de deuda y de capital, con la intencion de aumentar
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los excedentes disponibles por medio de la percepcion de rendimientos, dividendos,

variaciones de mercado y otros conceptos.

Los valores de deuda, son valores que representan la relacion del acreedor con otra
entidad, por ejemplo: bonos corporativos, bonos del gobierno y pagarés. Los valores de
capital, son valores que representan interés de propiedad en otra entidad, por ejemplo: las

acciones comunes u ordinarias y las acciones preferentes no redimibles.

La inversion en activo fijo e intangible, corresponden a la adquisicién de bienes
necesarios para realizar las operaciones por ejemplo: mobiliario y equipo, herramienta,
maquinaria, equipo de cdmputo, vehiculo, edificio e instalaciones, terreno, marcas y

patentes, disefio, entre otros.

Ejemplos de entradas de efectivo en las actividades de inversion:

e Cobros de préstamos otorgados por la sociedad a empresas relacionadas o a terceros
(distintos de las operaciones de este tipo hechas por entidades financieras), incluye
ingresos por cobro de ventas de carteras de préstamos.

e Cobros de instrumentos de capital y deuda de otras entidades a su vencimiento (que no
sean equivalentes de efectivo), reventa de titulos valores y retornos sobre la inversion.

e Entrada de efectivo por ventas de activos fijos, activos intangibles, inversiones

permanentes y otras inversiones.
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e Embolso procedentes de contratos a plazo, de futuros, de opciones y de permuta

financiera, excepto cuando se mantienen por motivos de intermediacién u otros

acuerdos comerciales habituales, o se clasifiquen como actividades de financiamiento.

Ejemplo de salidas de efectivo en las actividades de inversion:

e Préstamos de efectivo a terceros y relacionadas (siempre y cuando no sean sus
operaciones normales), incluye pagos para adquirir instrumentos de deuda y la
participacion en negocios conjuntos.

e Pagos por adquisicién de instrumentos de capital, distintos de los pagos por esos titulos
e instrumentos que sean considerados efectivo y equivalentes de efectivo, también de
los que se tengan para intermediacion u otros acuerdos comerciales habituales.

e Pagos por adquisicién de activos fijos, activos intangibles y otros activos a largo plazo,
inclusive pagos por costos de desarrollo capitalizado y trabajos realizados por la
empresa para mejorar el activo fijo.

e Desembolsos derivados de contratos a plazo, a futuro, de opciones y de permuta
financiera, excepto cuando dichos contratos se mantengan por motivos de

intermediacion u otros acuerdos comerciales habituales.

La presentacion por separado de los flujos de efectivo procedentes de actividades de
inversion, permite evaluar el crecimiento o retroceso de los recursos econémicos

productivos de la empresa a través de los resultados que esta seccion muestra.

36
Elaborado por: Bra. Martha Lépez y Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.
Los dividendos sobre la inversion, se toman como flujo de efectivo de la actividad de

inversion, porque representa el rendimiento de inversiones financieras y esta permitido por

laNIC 7.

4.4.3 Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento.

Toda entidad comercial, industrial y de servicio requiere del financiamiento para
poder realizar las actividades empresariales necesarias y alcanzar sus objetivos. Narvéez
(2006) expresa que los flujos financieros, resultan de transacciones financieras de pasivo
(deuda) y capital. por tanto se recurre a dos medios de financiamiento: el de pasivo o

externo y el de capital o interno.

El financiamiento por medio del pasivo, consiste en obligaciones que requieren el
pago futuro de dinero, servicios u otros activos; se trata de reclamaciones de personas
ajenas, contra los activos y recursos presentes y futuros de la compafiia. Entre las formas de
financiamiento de crédito se mencionan: los pagarés, bonos, préstamos a corto y largo

plazo, arrendamientos financieros, entre otros.

El financiamiento por medio del capital, se refiere a los derechos de los propietarios
respecto a los activos netos. Asi, de todas las actividades de un negocio, la de reunir el capital es
de las més importantes, la forma de conseguir ese capital, es a lo que se llama financiamiento
(Jorge, 2000). EI financiamiento le permite a la empresa poder mantenerse estable en el mercado
comercial, cabe sefialar que los poseedores del capital estan expuestos al maximo riesgo asociado

con la compafiia, pero también tienen derecho a todos los rendimientos de esta.
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Ejemplos de entradas de efectivo en las actividades de financiamiento:

e Cobros procedentes de la emision de acciones u otros instrumentos de capital.

o Cobros procedentes de la emision de obligaciones, bonos, cédulas hipotecarias y otros
fondos tomados en préstamo.
e Obtencidn de préstamos de instituciones financieras y otro tipo de empresas, incluso las

relacionadas.

Ejemplo de salidas de efectivo en las actividades de financiamiento:

e Pagos de dividendos a los propietarios por adquirir o rescatar acciones.

e Desembolsos para pago de préstamos a instituciones financieras y otro tipo de
empresas, entre ellas las relacionadas.

e Desembolsos para el rescate de bonos, pagares u otros instrumentos financieros.

e Pagos realizados por arrendamiento financiero.

e Pago de efectivo de intereses a prestamistas y otros acreedores.

e Los intereses sobre préstamos también pueden clasificarse en actividades de
financiamiento, porque independientemente del destino de los fondos, estos son el costo

de obtener el dinero y la NIC 7 en su parrafo 33, permite esta como método alternativo.

Segun establece Opazo (1998). Es importante la presentacion separada de los flujos

de efectivo procedentes de actividades de financiamiento, resulta Gtil al realizar la
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prediccion de necesidades de efectivo para cubrir compromisos con los que suministran

capital a la empresa.

4.5 Liquidez y solvencia.

Liquidez: es la capacidad de convertir activos en efectivo, o de obtener efectivo para
cumplir con las obligaciones a corto plazo. Los altos niveles de efectivo disponible indican
que el negocio puede terminar de pagar deudas facilmente cuando llegan las fechas de
vencimiento (Alex, 2015). En relacidn con esta idea la importancia de la liquidez se
aprecia mejor si se piensa en las repercusiones que conlleva la incapacidad de una empresa
de cumplir con las obligaciones a corto plazo. La falta de liquidez impide que una
compafiia aproveche descuentos favorables u oportunidades lucrativas, provoca la venta
forzada de inversiones y otros activos a precios reducidos y en su forma mas grave la

insolvencia y la quiebra.

El capital de trabajo neto, es una medida de la liquidez que se emplea cominmente.
El capital de trabajo neto se define como el excedente de activo circulante con respecto al
pasivo circulante. Es importante como una medida de los activos liquidos que constituyen

una especie de red de seguridad para los acreedores.

Tambien es importante en la medida de la reserva liquida disponible para hacer
frente a las contingencias e incertidumbres que rodean al equilibrio entre entradas y salidas
de efectivo de una compaiiia.
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Solvencia: es contar con los bienes y recursos suficientes para respaldar los adeudos

que se tengan contraidos, aun cuando estos bienes sean diferentes al efectivo. Asi, es la

capacidad para hacer frente a todos los compromisos financieros en el largo plazo. En el
andlisis de la solvencia deben incluirse todos los compromisos (a corto y a largo plazo) y
todos los recursos (a corto y a largo plazo) (Gestiopolis, 2000). La liquidez es uno de los

grados que muestra la solvencia de una empresa.

El estado de Flujo de Efectivo resulta util a los usuarios internos y externos de la
empresa, si se utiliza como lo que es una herramienta de andlisis financiero se puede
evaluar e identificar la capacidad que tiene la compafiia, para generar flujos netos de
efectivo positivos y en particular flujos positivos por actividades de operacion que son
basicos en el andlisis de las condiciones de liquidez y solvencia, los resultados obtenidos
por las actividades de Inversidn y Financiacién, las necesidades de financiacion externa
que se puedan estar requiriendo asi como la posibilidad de invertir y pagar dividendos.

Ademas este estado financiero permitird conocer las razones de las diferencias entre

los ingresos presentados en el estado de resultado y los flujos netos de efectivo.

A continuacion se presentan las razones financieras basicas a tomar en cuenta en el

analisis del Estado de Flujo de Efectivo.
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4.5.1 Contribucidn de los flujos de efectivo de operacion al flujo de efectivo neto
total.

Flujo de efectivo neto operacional positivo; es la sumatoria de todos los flujos de

efectivo de las actividades de operacion, se obtiene de la hoja de trabajo o del Estado de

Flujo de Efectivo; este indicador determina la capacidad de producir flujos de efectivo

suficientes para mantener la actividad generadora de renta.

Flujo de efectivo neto total positivo; es la sumatoria de los totales netos de flujos de
efectivo de las actividades de operacion, inversion y financiamiento. Es un indicador ideal

para las empresas siempre y cuando no esté en su totalidad comprometido.

Flujo de efectivo neto operacional

~ Flujo de efectivo neto total positivo
Donde x, es la contribucion de los flujos de efectivo de operacién al flujo de

efectivo neto total.
4.5.2 Relacidn de los flujos de inversion y financiamiento.

Flujo de efectivo neto negativo por actividades de inversion; es el resultado

negativo de la sumatoria de todos los flujos de efectivo de la actividad de inversion.

Flujo de efectivo neto positivo por actividades de financiamiento; se refiere a la
sumatoria de todos los flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento.

Flujo de efectivo neto negativo por actividades de Inversion
" Flujo de efectivo neto positivo por actividades de Financiamiento
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Donde x, es la relacion de los flujos de efectivo de inversidn y financiamiento.

4.5.3 Cobertura de Inversiones.

Este indice representa el aporte del flujo neto de efectivo operacional, a los
desembolsos de inversion no cubiertos por los ingresos de la misma actividad. Un indice
igual o mayor que la unidad, indica cobertura total, por lo tanto, no se tendria la necesidad
de recurrir a fuentes de financiamiento externo, para cubrir sus inversiones. La razon pierde
significado cuando los flujos netos de efectivo operacionales son negativos, pues por si
solos indican que existe déficit de efectivo en las actividades de operacion.

B Flujo de efectivo neto operacional positivo
" Flujo de efectivo neto negativo por actividades de inversion

Donde x, representa la cobertura de Inversiones.

4.5.4 Solvencia.

También conocida como "Razdn de liquidez" o "Razo6n de circulante", este indicador
compara la capacidad de pago que tiene la empresa con recursos propios y de pronta
recuperacion contra las deudas a corto plazo que la deberé solventar empresa.

Activos Corrientes
Pasivos Corrientes

Solvencia =

Donde x, representa la Solvencia.

El indice de solvencia dentro de mayor sea, significa que la empresa cuenta con

mayor capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Esta situacion no siempre
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es correcta, debido a que al ser alto el indice de solvencia también puede interpretar que la
empresa cuenta con dinero 0cioso.
Por otro lado, a menor indice de solvencia menor sera la capacidad de pago con la que la

empresa podra cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

4.5.5 Liquidez.

Esta razon financiera excluye de los activos circulantes a los inventarios considerando
principalmente que la conversién a flujo de efectivo no es tan rapida como lo pueden ser los
demas rubros del activo circulante.

Activos Corrientes — Inventarios
Pasivos Corrientes

Liquidez =

Donde x, representa la Liquidez.

Este indicador da como resultado la capacidad que tiene la empresa para solventar las
deudas a corto plazo con los recursos propios disponibles sin considerar

inventarios igualmente a corto plazo.
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4.6 Toma de decisiones a partir del analisis del Estado de flujo de efectivo.

El anélisis del Estado de Flujo de Efectivo permite evaluar la calidad de las
decisiones gerenciales y su efecto en la posicion financiera empresarial. De esta manera,
para tener un mejor aprovechamiento y desenvolvimiento de su ciclo operativo, es
importante que la empresa cuenta con niveles éptimos de liquidez, para poder contar con la
informacidn adecuada respecto a este tema esta el estado de flujo de efectivo, el cual detalla
todos los montos de dinero provenientes de actividades de operacion, inversion y
financiamiento durante un periodo determinado (Julio, 2015).Las inferencias de este
analisis incluyen averiguar donde comprometié la gerencia los recursos, donde redujo las
inversiones, de donde se derivo el efectivo adicional y en cuanto se redujeron las
obligaciones. También permite inferir el tamafio, composicion, patron y estabilidad de los

flujos de efectivo de operacion y la disposicion de utilidades.

Los flujos de efectivo originados por las actividades de operacion, son basicos en el
analisis de las condiciones de liquidez y solvencia. Los flujos de efectivo operacionales
sirven para evaluar la calidad de las utilidades, si los flujos de operacion son de buena

proporcidn a los flujos netos totales, es buen indicio de su calidad.

El flujo de efectivo neto operacional positivo, refleja que la empresa es capaz de generar

excedentes de efectivo en sus actividades de giro normal. En cambio, cuando el flujo resulta
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en valor negativo, exige a la empresa recurrir a fuentes distintas de operacién para cubrir los

pagos corrientes. En cualquiera de los casos cobra relevancia verificar si estos
comportamientos corresponden a cierta condicion esporadica o persistente. (Opazo 1998:

pag. 153).

Los ciclos expansivos o contractivos se manifiestan a través de varios periodos

contables y evidencia rezagos por divergencias en realizacion.

Cuando el saldo de efectivo neto de operacidn es negativo, es menester profundizar el
andlisis respecto a la fase o etapa del ciclo de actividades en la que se encuentra la empresa
y las condiciones de riesgo de los siguientes periodos. Con el andlisis de tendencias de
largo alcance, se identifican las condiciones operativas y prever problemas de iliquidez e

insolvencia.

En las actividades de inversion, flujos negativos reflejan la materializacion de
inversiones, que en la medida que contribuyan a respaldar las actividades de operacion,
seran favorables. En cambio, flujos de efectivo positivos, no son buenos indicadores en la

medida que, para generar liquidez la empresa se desprende de activos productivos Utiles.

En las actividades de financiamiento, flujos negativos representan buen sintoma en la
medida que ellos correspondan al servicio de la deuda o al reparto de utilidades. Por su

parte, flujos de financiamiento positivos, reflejan que la empresa requirié financiamiento
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externo no operacional. Si no tiene su contrapartida en nuevas inversiones o cancelaciones

de pasivos, resulta que financi6 deficit operacional y crea el elemento negativo.

En virtud de que las condiciones varian entre las empresas, es dificil formular el
andlisis estandar de los flujos de efectivo, pero existen ciertos factores comunes que se
mencionan. El anlisis tiene que establecer las principales fuentes pasadas de efectivo y sus
usos; el andlisis porcentual del estado de flujo de efectivo ayuda en esta evaluacion. Al
calcular las tendencias, es Util totalizar las principales fuentes y usos del efectivo a lo largo
del periodo de varios afios, porque los periodos de informes anuales o trimestrales a
menudo son demasiados cortos para hacer inferencias significativas a futuro “El analisis
del estado de flujos de efectivo debe reflejar claramente el entorno econémico, la demanda

de informacion, la generacion de recursos y la solvencia de los agentes.” (Giovanny, 2001).

El flujo neto de efectivo es la medicion final de la rentabilidad, en consecuencia, el
analisis de entradas y salidas de efectivo, de actividades de operacion, financiamiento e

Inversion, es ejercicio de investigacion sustancial.

El Estado de Flujo de Efectivo, muestra el panorama de las finanzas, proporciona
informacion que facilita a los usuarios responder preguntas como:
e ;Cuanto efectivo se genera en las operaciones?
e ;Qué desembolsos se realizan con efectivo proveniente de las operaciones?
e ;COmo se pagan los dividendos cuando hay que enfrentarse a pérdida de operacion?

e ;Cual es el origen del efectivo para el pago de deudas?
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e Como se financia el aumento en las inversiones?

e ;Cual es el origen del efectivo para nuevos activos de planta?

e ;Por qué disminuye el efectivo si aumentan los ingresos?

e Qué uso se le da al efectivo recibido del nuevo financiamiento?

e ;Cuales son las fuentes de financiamiento de ampliaciones y adquisiciones de

empresas?

Estas y otras preguntas relacionadas al manejo, uso y origen del efectivo, son
resueltas por el usuario, con ayuda de informacién que proporciona el Estado de Flujo de

Efectivo.

4.6.1 Interpretacion de los indicadores financieros del Estado de flujo de efectivo

e Contribucién de la operacién al flujo de efectivo positivo total; muestra la participacion
de los ingresos netos operacionales en los ingresos netos totales. En condiciones de
normalidad, es deseable indicadores cercanos a la unidad, reflejan escasa necesidad de
recurrir a fuentes externas para generar los flujos positivos. Si el resultado es menor de
la unidad, quiere decir que se recurrié a financiamiento externo o en algunos casos las
inversiones son fuertes y los intereses percibidos inclinan la balanza positiva. Si el
resultado es mayor a la unidad, indica que las actividades de operacion soportaron

inversiones, pagos de préstamos o dividendos.
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Relacion de los flujos de inversion y financiamiento: el resultado de esta razon muestra

el nivel de correlacion entre las actividades de inversion con las actividades de
financiamiento en términos de flujos de efectivo netos. Si el valor es uno representa que
los flujos de efectivo derivados por actividades de financiamiento tienen su
contrapartida en importes de inversion. Si se manifiesta superior a uno, conlleva
necesariamente a que los planes de inversion son financiados también por flujos de
efectivo operacionales. El valor menor que uno refleja que el resto del nuevo

financiamiento neto obtenido, se destind a financiar actividades del giro habitual.

Cobertura de inversiones: el indicativo representa el aporte del flujo de efectivo neto
operacional en los desembolsos de inversion. El valor resultante igual o superior a la
unidad es sinénimo de crecimiento, siempre y cuando la empresa sea liquida y solvente,
indica que la empresa no necesitd del financiamiento adicional externo para cubrir sus
planes de inversiéon. Si el resultado es menor a uno quiere decir que se recurrio al

financiamiento externo o a los aportes de los socios para realizar las inversiones.

Liquidez del resultado neto del periodo: es la forma de calificar la liquidez de las
ganancias de la compafiia y el grado de influencia de cargos y abonos que no implican
movimientos de efectivo (depreciaciones, provisiones, amortizaciones entre otras). El
valor cercano o superior a uno, representa la condicion deseable de observar, equivale a
que el resultado neto contable esta influenciado mayoritariamente por conceptos
convertibles en efectivo. Si el efecto es menor que la unidad indica que el resultado del
gjercicio no esta influenciado mayoritariamente por conceptos convertibles en efectivo.
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El resultado superior o inferior a uno es el grado de diferencia entre los métodos

contables de acumulacion y el de ingresos.

5 Caso practico

Perfil de la empresa

5.1 Historia de la empresa.

La empresa Style Cars S.A fue fundada en 1960 por Francisco Martinez Lacayo y
Mauricio Mendoza Arana, al poco tiempo se convierte en una de las compafiias mas
reconocidas del pais, comercializando Vehiculos brindando ademas el servicio talleres de

servicio, con lo que la compafiia se ha ganado el reconocimiento por todos estos afios.

En el afio 2000, luego de una exhaustiva evaluacidn y en concurso con otros
candidatos, General Motors el mayor fabricante de Vehiculos en el mundo, elige a Style
Cars S.A como los nuevos distribuidores de su marca Chevrolet para Nicaragua, ese mismo

afio inicia la comercializacion de estos vehiculos.

Desde el afio 2007 Style Cars S.A es representante de la Marca VALEO que es uno
de los principales proveedores de automocion. Gran parte de los vehiculos producidos a

nivel mundial salen de fabricas utilizando un sistema de Embrague marca VALEO.

La empresa cuenta con tres sucursales ubicadas estratégicamente en centros
comerciales de la ciudad capital de Managua, no posee locales propios, paga alquiler
mensual y mantenimiento o gastos comunes de cada centro comercial conforme a los

contratos de arrendamiento.
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Mision.
Style Cars S.A es una empresa dedicada a comercializar vehiculos y productos
relacionados, con niveles mundialmente competitivos en seguridad, calidad y oportuna

capacidad de respuesta. La empresa esta comprometida con el desarrollo, el progreso de la

comunidad y el entusiasmo de los proveedores, clientes y accionistas.
Vision.

Vender los mejores vehiculos del mundo.

5.1.1 Objetivos.

e Importacion, transporte, comercializacion de vehiculos automotores.

e Prestacion de servicios de balanceo, alineacion de llantas de vehiculos, motos,
buses, camiones.

e Prestacion de servicios de mecanica ligera, reconstruccion de motores de
combustion interna, calibracion de frenos, lubricacion y cambio de filtros.

e Compra venta de vehiculos, motos, camiones, buses, chasis, auto partes y repuestos

nuevos o usados.
5.1.2 Objetivos Estratégicos.

e Posicionar marcas dentro del segmento lider del mercado.
e Incorporar permanentemente nuevas tecnologias en los procesos productivos.
e Desarrollar y capacitar al personal en todas las areas, potenciando los valores de

profesionalismo, calidad y servicio.
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e Crear asociaciones con los mejores proveedores y clientes del mercado, para

proporcionar valor agregado a los servicios y productos que comercializa Style Cars
S.A.
e Disponibilidad de informacion completa que tenga los elementos necesarios para

la toma de decisiones y de inversion.

5.1.3 Valores.

e Entusiasmo del cliente.
e Mejora continua.

e Integridad.

e Trabajo en. equipo

e Innovacion.

e Respeto y responsabilidad.

5.1.4 Organizacion.

La empresa Style Cars, S.A. fue constituida el 1 de enero del afio 1960, segun
escritura de constitucién tiene un capital autorizado, suscrito y pagado de C$ 900,000.00

divida en 3,600 acciones ordinarias con un valor de C$ 250.00 cada accion.

La actividad principal es la importacion, venta y distribucion de automoviles.
Cuenta con 25 empleados (Gerente general, Sub-gerente, Gerente de administracion,

Gerente de ventas, 09 ejecutivos de ventas, Jefe de sistema, Gerente de servicios, 02

51
Elaborado por: Bra. Martha Lépez y Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.
supervisores de calidad, Jefe de taller, 02 mecanicos, director financiero, 01 contador, 02

auxiliares contables, 01 cajera).
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Grafico N°2.

Organigrama de la empresa Style Cars S.A

Gerente
General

Sub-Gerent
e

Gerente de

J_efe de
Sistema Servicios

Gerente de
\Ventas

Direccion
Financiera

Gerente de

Administracion

Ejecutivo Ejecutivo Ejecutivo Control de Jefe de
Contabilidad Importaciones Caja de_ \entas de_ \entas de_ \entas Calidad aaller
Tienda 1 Tienda 2 ) Tienda 3 | )
|
Mecénico

(Elaboracion Propia.)

53
Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.



Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.
5.2 Planteamiento del problema

La empresa Style Cars presenta dificultad en el cumplimiento de los procedimientos para la
elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo por el método directos segun las normas internacionales de
contabilidad debido a que no se identifican correctamente los flujos de efectivo por actividades de
operacion, inversion y financiamiento. Por lo tanto Style Cars no muestra la informacion objetiva en

cuanto a su liquidez, solvencia e indicadores financieros que ayudan a la toma de decisiones.

5.3 Diagnostico del problema

Los estados financieros de la empresa Style Cars S.A correspondientes al periodo 2013-2014 no
revelan claramente los flujos de efectivo y sus equivalentes, entonces los movimientos financieros se
obtienen mediante calculos a las cuentas contables que permiten identificar el rubro final de cada una.
En este caso la fuente de informacion primaria estara constituida por un balance de saldos y el resto de
los estados contables basicos anexos al trabajo, para la elaboracion del Flujo de efectivo, asi como su
analisis.

5.3.1 Balance de saldos comparativos.

Se presenta a continuacion el Balance de saldos comparativos de la empresa Style Cars, S.A el

punto de partida para la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo por el método directo.
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STYLE CARS S.A

BALANCE DE SALDOS COMPARATIVOS ( CUENTAS DE BALANCE )
( CIFRAS EXPRESADAS EN CORDOBAS)

CUENTAS DEUDORAS
Caja y Bancos

Cuentas por cobrar comercial
Cuentas por cobrar empleados
Inventarios

Anticipo a Proveedores
Inversiones en bonos
Mobiliario y equipo

Equipo de Computo

Gastos de Instalacion de tiendas
Gastos de Organizacion

Otros Activos

TOTAL CUENTAS DEUDORAS

CUENTAS ACREEDORAS

Depreciacién acumulada mobiliario y equipo
Depreciacién acumulada equipo de computo
Amortizacion acumulada gastos de instalacion
Amortizacion acumulada gastos de Org.
Provision cuentas incobrables

Proveedores del Exterior

Proveedores Locales

Retencion Impuestos

IR por pagar anual

IVA por pagar

Prestaciones laborales

Provision regalias

Préstamo Bancario Largo Plazo

Acciones suscritas y pagadas

Utilidades retenidas

Reserva legal

Utilidad del ejercicio

TOTAL CUENTAS ACREEDORAS

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.

2014 2013
1745,261.00  1585,495.00
446,170.00 1095,783.00
22,900.00 18,000.00
5420,120.00 4165,990.00
436,185.00 62,458.00
400,000.00 -
1098,515.00 1117,530.00
76,000.00 70,500.00
1243,300.00 1168,300.00
23,250.00 23,250.00
120,000.00 120,000.00
11031,701.00 9427,306.00
824,515.00 884,024.00
25,332.00 46,996.00
1183,300.00 934,640.00
23,250.00 18,600.00
6,500.00 -
89,159.00 95,823.00
15,000.00 88,500.00
36,631.00 1,584.00
549,309.00 552,262.50
29,050.00 41,650.00
199,645.00 167,175.00
210,000.00 215,900.00
200,000.00 -
900,000.00 900,000.00
5201,154.00 3994,980.00
257,135.00 196,559.00
1281,721.00 1288,612.50
11031,701.00 _9427,306.00
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Para el afio 2013 el importe de las cuentas deudoras y acreedoras correspondia a C$
9427,306.00 y para el afio 2014 el importe corresponde a C$ 11031,701.00, el cual representa una

variacién de 17.02% con relacién al afo 2013.

Para apreciar mejor las variaciones en los saldos a final del periodo de la cuenta Caja y Bancos se

presenta el siguiente grafico.

Grafico N°3.

Comparativo de la cuenta Caja y Bancos
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L
1500,000.00 2013 2014
- Caja y Bancos 1585,495.00 1745,261.00

(Elaboracion Propia)

El grafico anterior refleja, que la cuenta del efectivo disponible en caja y bancos incremento en

un 10.08% en el afio 2014.

Tambien se aprecia en el balance comparativo los cambios en la cuenta por cobrar comerciales, el

siguiente grafico permite observar la disminucion en el saldo de dicha cuenta.
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Grafico N°4.
Comparativo de la cuenta Cuentas por Cobrar comercial.
Cuentas por Cobrar Comercial
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(Elaboracién Propia).

Las deudas adquiridas por los clientes del periodo anterior con respecto al afio 2014,
disminuyeron en C$ 649,613.00 (Seiscientos Cuarenta y Nueve Mil Seiscientos Trece Cordobas netos),
lo que significd una disminucion del 59.28% con respecto al afio anterior, y esto fue debido al
incremento en las ventas al contado y la buena gestidn de cobro por parte de la empresa a finalizar el

periodo, esto que resulta favorable en cuanto a la liquidez de Style Cars S.A.

En el 2014 otra cuenta que sufrié un aumento representativo en el flujo de efectivo de la empresa

Style Cars S.A es la cuenta de Inventarios, el grafico siguiente muestra su aumento.
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Grafico N°5.
Comparativo de la cuenta Inventarios.
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(Elaboracion Propia).
El inventario aumento 30.10% con relacion al afio 2013 representa el 60.39% del total activo

tangible de Style Cars S.A.

Las cuentas acreedoras también muestras variaciones representativas para el estado de flujo de

efectivo, una de ellas es la cuenta Proveedores del Exterior.

Grafico N°6.
Comparativo de la cuenta Proveedores del Exterior.
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(Elaboracion Propia).
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Los proveedores para el afio 2014 disminuyeron 6.95% esto refleja que la empresa mantuvo las
obligaciones primordiales al dia con los proveedores del exterior los cuales abastecen el inventario de

la empresa.

Style Cars S.A adquiri6 un financiamiento a finales del afio 2013 con el Banco BDF por un valor

de C$ 300,000.00 (Trescientos mil cordobas netos).

El siguiente detalle muestra el indice de rentabilidad con relacién a las ventas que presento Style

Cars S.A en los afios 2013-2014.

Tabla N° 7.
indice de Rentabilidad.

Ano 2014 Ano 2013
Utilidad Neta 1281,721.00 1,288,612.50
Yentas Netas 13338,700.00 11,453,050.00
Indice Rentabilidad 9.60% 11.25%

(Elaboracion Propia)

La utilidad neta obtenida durante el periodo 2014 en relacion con las ventas netas es del 9.60%
este ratio disminuyo 1.65 % con respecto al afio 2013 y procede principalmente de la operacién propia

de la empresa, ya que los otros ingresos representan una menor participacion al negocio. (Anexo 2-4).
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STYLE CARS S.A
BALANCE DE SALDOS COMPARATIVOS ( CUENTAS DE RESULTADO )
( CIFRAS EXPRESADAS EN CORDOBAS)

CUENTAS DEUDORAS 2014 2013
Costo de Ventas 6985,000.00 5482,850.00
Gastos de Venta 4253,659.00 4021,714.00
Gastos de Administracion 207,136.00 152,896.00
Intereses bancarios sobre préstamos 48,000.00 -
Perdida en venta de activos fijos 71,100.00 -
Impuestos sobre productos financieros 5,025.00 1,760.00
IR Gasto 667,535.00 574,125.00
TOTAL CUENTAS DEUDORAS 12237,455.00  10233,345.00
CUENTAS ACREEDORAS

Ventas 13338,700.00  11453,050.00
Intereses sobre bonos 46,000.00 -
Intereses Bancarios 4,250.00 17,600.00
Descuentos sobre bonos 12,000.00 -
Ganancia Cambiaria - 29,445.00
TOTAL CUENTAS ACREEDORAS 13400,950.00  11500,095.00

En el caso de la cuentas de resultados se puede observar que: El costo de ventas, gastos de ventas

y los gastos de administracion aumentaron 27.40%, 5.78%, 35.48% respectivamente del afio 2013 al

2014, indicando que el costo de ventas y gastos operacionales fueron proporcionales a los ingresos por

ventas, ya que esta cuenta también obtuvo un mayor importe.

5.3.2 Reclasificaciones de las operaciones que no requirieron efectivo.

Es importante reclasificar aquellas operaciones que no requirieron de Efectivo y Equivalentes de

Efectivo teniendo en cuenta la actividad comercial de la empresa. La Informacion adicional

proporcionada ayuda a encontrar dichas operaciones. (Anexos, pag.109-115).

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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En general, resulta mas sencilla la determinacion de los flujos originados en

actividades de financiacién e inversién como consecuencia de que el nimero de transacciones suele ser

menor.

Tabla N° 8.

Clasificacion de actividades de Inversion y Financiamiento.

ACTIVIDAD

CLASIFICACION

Inversion en bonos

Intereses sobre bonos

Impuesto sobre productos financieros
IR por descuento en bonos

Compras de mobiliario y equipo
Compras de equipo de computo
Renovacion de tiendas 1

Venta de mobiliario y equipo

Venta de equipo de computo
Préstamo bancario largo plazo

Pagos de préstamo bancario largo plazo
Pago de intereses sobre préstamo

Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Financiamiento

Financiamiento
Financiamiento

(Elaboracion propia).

Se observa en el detalle anterior las actividades de inversion y financiamiento que realizo la

empresa Style Cars S.A en el periodo 2013-2014.

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.

61



Universidad Nacional Autdnoma de Nicaragua
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.

5.3.3 Hojas de Trabajo.

STYLE CARS, S.A

HOJA DE TRABAJO 1 PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014
CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

Reclasificaciones Saldos
N° Cuentas Saldos finales Reclasificados al
al 31/12/14 Debe Haber 31/12/14

1 | Cajay bancos 1745,261.00 - - 1745,261.00
2 | Cuenta por cobrar comercial 446,170.00 - - 446,170.00
3 | Cuenta por cobrar empleados 22,900.00 - - 22,900.00
4 |Inventarios 5420,120.00 - - 5420,120.00
5 | Anticipo a proveedores 436,185.00 - - 436,185.00
6 | Inversiones en bonos 400,000.00 - 12,000.00 388,000.00
7 | Mobiliario y equipo 1098,515.00 53,595.30 - 1152,110.30
8 | Equipo de cdmputo 76,000.00 17,504.70 - 93,504.70
9 | Gastos de Instalacion de tiendas 1243,300.00 - - 1243,300.00
10 | Gastos de organizacion 23,250.00 - - 23,250.00
11| Otros activos 120,000.00 - - 120,000.00
12 [ Depreciacion acumulada mobiliario y equipo (824,515.00) 219,703.00 - (604,812.00)
13 [ Depreciacion acumulada equipo de computo (25,332.00) 25,332.00 - -
14 [ Amortizacion acumulada gastos de Instal. (1183,300.00) 248,660.00 - (934,640.00)
15 [ Amortizacion acumulada gastos de Org. (23,250.00) 4,650.00 - (18,600.00)
16 | Provision cuentas incobrables (6,500.00) 6,500.00 - -
17 | Proveedores del exterior (89,159.00) - - (89,159.00)
18 [ Proveedores locales (15,000.00) - - (15,000.00)
19 [ Retencion impuestos (36,631.00) - - (36,631.00)
20 | IR por pagar anual (549,309.00) - - (549,309.00)

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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STYLE CARS, S A
HOJA DE TRABAJO 1 PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014
CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

21 | IVA por pagar (29,050.00) - - (29,050.00)
22 |Prestaciones laborales (199,645.00) 31,700.00 - (167,945.00)
23 | Provision regalias (210,000.00) - - (210,000.00)
24 | Préstamo bancario largo plazo (200,000.00) - - (200,000.00)
25 | Acciones suscritas y pagadas (900,000.00) - - (900,000.00)
26 | Utilidades retenidas (6621,784.00) 1281,721.00 - (5340,063.00)
27 | Ventas (13338,700.00) - - (13338,700.00)
28 [ Costo de ventas 6985,000.00 - - 6985,000.00
29 [ Gastos de ventas 4253,659.00 - 510,659.00 3743,000.00
30 | Gastos de administracion 207,136.00 - 25,886.00 181,250.00
31 | Intereses bancarios sobre préstamo 48,000.00 - - 48,000.00
32 | Pérdida en venta de activos fijos 71,100.00 - 71,100.00 -
33| Impuesto sobre productos financieros 5,025.00 - - 5,025.00
34 | Intereses sobre bonos (46,000.00) - - (46,000.00)
35 | Intereses bancarios ingreso (4,250.00) - - (4,250.00)
36 | Descuentos sobre bonos (12,000.00) 12,000.00 - -
37 | Ganancia cambiaria - - - -
38 [ IR gasto 667,535.00 - - 667,535.00
39 | Ganancia del ejercicio 1281,721.00 - 1281,721.00 -
40 | Sumas 1901,366.00 1901,366.00

(Elaboracion propia)

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Se proporciona esta informacion para que sea facil identificar las operaciones contables que no

requirieron de efectivo.

El 10 de enero 2014 la empresa Style Cars, S.A invirtié al contado en equipo de computo,
mobiliario y equipo y se hicieron ciertos arreglos a los locales, las cantidades se detallan a
continuacion:

Por la compra de equipo de codmputo completo distribuido en las tiendas 1, 2y 3y en el
departamento de Administracion el monto de la inversion ascendié a C$ 76,000.00 (Setenta y seis mil
Cordobas netos) desglosado en C$ 19,000.00 (Diecinueve mil cordobas netos) en cada uno. Este ajuste
se encuentra en la cuenta Equipo de Computo en la hoja de trabajo 1. Asi mismo se invirti6 en
mobiliario y equipo en las tiendas 1, 2 y 3 se adquirieron espejos, bancas y muebles de caja por la
cantidad de C$ 100,000.00 (Cien mil cordobas netos) en cada una y en el departamento administrativo
se compro escritorio, mueble y sillas por un monto de C$ 30,000.00 (Treinta mil cérdobas netos). En la
tienda 1 se invirtio en mejoras (pintura, cambio de vitrinas y puertas) dicho ajuste fue cargado en gastos
de Instalacion, dicha inversion fue de C$ 75,000.00 (Setenta y cinco mil cérdobas netos). Para mayor

comprension se muestra el detalle en el anexo N° 6 del presente trabajo investigativo.

En el caso de la depreciacion de la cuenta de Mobiliario y Equipo en el departamento de ventas
el monto total obtenido de cada una de las tiendas de Style Cars, S.A. es de C$ 211,300.00 (Doscientos
once mil trescientos cérdobas netos), y en el departamento de administracion suma C$ 8,403.00 (Ocho
mil cuatrocientos tres cordobas netos), este ajuste tiene como total C$ 219,703.00 (Doscientos
diecinueve mil setecientos tres cordobas netos) el cual se puede observar en la hoja de trabajo 1 en la

cuenta Depreciacion de Mobiliario y Equipo. La cuenta Depreciacion de Equipo de Computo muestra
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un ajuste de C$ 25,332.00 el cual se obtiene por la suma de la depreciacion del departamento de ventas

A

que presenta un monto de C$ 18,999.00 (Dieciocho mil novecientos noventa y nueve cérdobas netos),

y la depreciacién del departamento de administracién por la cantidad de C$ 6,333.00 (Seis mil

trescientos treinta y tres cordobas netos). La Amortizacion por los gastos de Instalacion realizados solo

en el departamento de ventas muestra un ajuste de C$ 248,660.00 (Doscientos cuarenta y ocho mil

seiscientos sesenta cordobas netos) y la Amortizacién por los gastos de Organizacion tiene un ajuste de

C$ 4,650.00 (Cuatro mil seiscientos cincuenta cordobas netos). En dicho caso se presenta la partida 1y

mas detalle en (Anexo N°5)

STYLE CARS, S.A
RECLASIFICACION DE PARTIDAS

. , ORIGINAL RECLASIFICACION
Partida numero 1
DEBE HABER DEBE HABER
Depreciacion mobiliario y equipo de ventas 211,300.00 211,300.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo Tienda 1 93,920.00 | 93,920.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo Tienda 2 57,380.00 | 57,380.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo Tienda 3 60,000.00 | 60,000.00
Depreciacion equipo de computo ventas 18,999.00 18,999.00
Depreciacion acumulada equipo de computo Tienda 1 6,333.00 6,333.00
Depreciacion acumulada equipo de computo Tienda 2 6,333.00 6,333.00
Depreciacién acumulada equipo de computo Tienda 3 6,333.00 6,333.00
Amortizacion gastos de instalacion ventas 248,660.00 248,660.00
Amortizacion acumulada gastos de instalacion Tienda 1 122,240.00 | 122,240.00
Amortizacion acumulada gastos de instalacion Tienda 2 70,320.00 | 70,320.00
Amortizacion acumulada gastos de instalacion Tienda 3 56,100.00 | 56,100.00
Depreciacion mobiliario y equipo administracién 8,403.00 8,403.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo de
administracion 8,403.00 8,403.00
Depreciacion equipo de computo de administracion 6,333.00 6,333.00
Depreciacion acumulada equipo de computo de
administracion 6,333.00 6,333.00
Amortizacion gastos de organizacion administracion 4,650.00 4,650.00
Amortizacion acumulada gastos de organizacion 4,650.00 4,650.00

Sumas iguales

498,345.00 498,345.00

498,345.00 498,345.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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A Principios del afio 2014 se vendio equipo de computo, muebles, espejos y sillones, esta
operacion resultd en pérdida en venta de activos fijos.

En la venta de equipo de computo surgieron los siguientes movimientos el costo de los mismos
eran de C$ 18,000.00 (dieciocho mil cérdobas netos) Tienda 1, C$ 18,500.00 (Dieciocho mil
quinientos cordobas netos) Tienda 2, C$ 19,000.00 (Diecinueve mil cordobas netos) Tienda 3 y en el
departamento administrativo el equipo de computo ascendia a C$ 15,000.00 (Quince mil cérdobas
netos) teniendo un costo total de C$ 70,500.00 (Setenta mil quinientos cordobas netos), la depreciacion
acumulada por dicha venta suma C$ 46,995.30 ( Cuarenta y seis mil novecientos noventa y cinco
cdrdobas con 30/100) obteniendo un costo total en libros por la cantidad de C$ 23,504.70 (Veintitrés
mil quinientos cuatro cordobas con 70/100), esta venta fue realizada por un monto de C$ 6,000.00 (Seis
mil Cérdobas netos), por ende la pérdida por la venta del equipo de computo realizado por SCARSA
alcanzo los C$ 17,504.70 (Diecisiete mil quinientos cuatro cérdobas con 70/100) dicho monto se

observa como ajuste en la hoja de trabajo 1 en la cuenta de equipo de computo.

En el caso de la venta realizada por Style Cars, S.A. en concepto de mobiliario y equipo en
cada una de las tiendas la operacion incluia muebles y espejos por un monto total de C$ 337,000.00
(Trescientos treinta y siete mil cordobas netos), en el departamento de administracion se vendid
escritorios, sillas y archivo por un monto de C$ 12,015.00 (Doce mil quince cordobas netos), teniendo
un costo total de C$ 349,015.00 (Trecientos cuarenta y nueve mil quince cérdobas netos), la
depreciacion acumulada fue de C$ 279,212.00 (Doscientos setenta y nueve mil doscientos doce
cérdobas netos) y como consecuencia su valor en libros tiene un monto de C$ 69,803.00 (Sesenta 'y
nueve mil ochocientos tres cordobas netos), la venta fue de C$ 16,207.70 (Dieciséis mil doscientos

siete cérdobas con 70/100) por lo tanto la pérdida de capital por esta operacion fue de C$ 53,595.30
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(Cincuenta y tres mil quinientos noventa y cinco cordobas con 30/100). Este ajuste se encuentra en la

cuenta de Mobiliario y Equipo de la hoja de trabajo 1. A continuacién se presentan las partidas que

afectaron esta operacion y para mayor comprension ver detalle (Anexo N°7).

STYLE CARS, S.A

RECLASIFICACION DE PARTIDAS

Partida nimero 2 ORIGINAL RECLASIFICACION
DEBE HABER DEBE HABER
Depreciacion acumulada equipo de computo Tienda 1 11,998.80
Equipo de computo Tienda 1 18,000.00 | 4,501.20
Perdida en venta de activos fijos 4,501.20 4,501.20
Banco 1,500.00
Depreciacion acumulada equipo de cémputo Tienda 2 12,332.10
Equipo de computo Tienda 2 18,500.00 | 4,667.90
Perdida en venta de activos fijos 4,667.90 4,667.90
Banco 1,500.00
Depreciacion acumulada equipo de cémputo Tienda 3 12,665.40
Equipo de computo Tienda 3 19,000.00 | 4,834.60
Perdida en venta de activos fijos 4,834.60 4,834.60
Banco 1,500.00
Depreciacion acumulada equipo de computo administracion 9,999.00
Equipo de computo de administracion 15,000.00 | 3,501.00
Perdida en venta de activos fijos 3,501.00 3,501.00
Banco 1,500.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo Tienda 1 120,000.00
Equipo de computo Tienda 1 150,000.00 | 25,000.00
Perdida en venta de activos fijos 25,000.00 25,000.00
Banco 5,000.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo Tienda 2 76,000.00
Mobiliario y equipo Tienda 2 95,000.00 | 14,000.00
Perdida en venta de activos fijos 14,000.00 14,000.00
Banco 5,000.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo Tienda 3 73,600.00
Mobiliario y equipo Tienda 3 92,000.00 | 13,400.00
Perdida en venta de activos fijos 13,400.00 13,400.00
Banco 5,000.00
Depreciacion acumulada mobiliario y equipo Administracion 9,612.00
Mobiliario y equipo administracion 12,015.00 1,195.30
Perdida en venta de activos fijos 1,195.30 1,195.30
Banco 1,207.70
Sumas iguales 419,515.00 419,515.00 71,100.00 71,100.00
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En este caso la partida 3 representa el movimiento que se dio el 1 de julio del 2014 se compraron
bonos emitidos por la empresa Suelas de Guatemala, S.A. por C$ 400,000.00 (Cuatrocientos mil
cdrdobas netos) se reconoce una tasa de interés del 23% anual pagaderos semestralmente el 30 de junio
y 31 de diciembre, son redimibles a 5 afios plazo y se garantizan con activos fijos con un valor de C$

500,000.00 (Quinientos mil cérdobas netos). Los bonos se compraron con descuento del 3% de su valor

nominal.
STYLE CARS, S.A
RECLASIFICACION DE PARTIDAS
ORIGINAL RECLASIFICACION
Partida nUmero 3 DEBE HABER DEBE HABER
Inversion en bonos 400,000.00 12,000.00
Banco 388,000.00
Descuento sobre bonos 12,000.00 12,000.00
Sumas iguales 400,000.00 400,000.00 12,000.00 12,000.00

Durante el 2014 se provisiono de indemnizacion C$ 31,700.00 (Treinta y un mil setecientos
cérdobas netos) no existié ningun despido durante el afio y por tal motivo no se desembolso efectivo
por este concepto. Segun estudio de crédito, se determind que existe alto riesgo de incobrabilidad de los
cheques rechazados por lo que presenta un ajuste por la cantidad de C$ 6,500.00 (Seis mil quinientos
cérdobas netos). En esta ocasion se presentan las partidas 4 y 5. Y para el caso de la partida 6 se
muestra el ajuste que se da en la cuenta de utilidades retenidas con el monto de la utilidad del ejercicio
del presente afio el cual fue de C$ 1281,721.00 (Un millon doscientos ochenta y un mil setecientos

veinte y un cordobas netos).
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STYLE CARS, S.A
RECLASIFICACION DE PARTIDAS

ORIGINAL RECLASIFICACION
Partida niumero 4 DEBE HABER DEBE HABER
Indemnizaciones Ventas 25,200.00 25,200.00
Indemnizaciones Administracién 6,500.00 6,500.00
Provision de indemnizacion 31,700.00 31,700.00
Sumas iguales 31,700.00 31,700.00 31,700.00 31,700.00
ORIGINAL RECLASIFICACION
Partida niumero 5 DEBE HABER DEBE HABER
Cuentas Incobrables 6,500.00 6,500.00
Provisién para cuentas
incobrables 6,500.00 6,500.00
Sumas iguales 6,500.00 6,500.00 6,500.00 6,500.00
ORIGINAL RECLASIFICACION
Partida nimero 6 DEBE HABER DEBE HABER
Utilidades del ejercicio 1281,721.00 1281,721.00
Utilidades Retenidas 1281,721.00( 1281,721.00
Sumas iguales 1281,721.00 1281,721.00 1281,721.00 1281,721.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y
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STYLE CARS, S.A

HOJA DE TRABAJO 2 PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014
CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

N° | Cuentas Saldos reclasificados al | Saldos iniciales al Aument_os 0 Efec?o c_ig la
31/12/14 31/12/13 disminuciones variacion

1 | Cajay bancos 1745,261.00 1585,495.00 159,766.00 159,766.00
2 | Cuenta por cobrar comercial 446,170.00 1095,783.00 (649,613.00) 649,613.00
3 | Cuenta por cobrar empleados 22,900.00 18,000.00 4,900.00 (4,900.00)
4 | Inventarios 5420,120.00 4165,990.00 1254,130.00 (1254,130.00)
5 | Anticipo a proveedores 436,185.00 62,458.00 373,727.00 (373,727.00)
6 | Inversiones en bonos 388,000.00 388,000.00 (388,000.00)
7 | Mobiliario y equipo 1152,110.30 1117,530.00 34,580.30 (34,580.30)
8 | Equipo de cdmputo 93,504.70 70,500.00 23,004.70 (23,004.70)
9 | Gastos de Instalacion de tiendas 1243,300.00 1168,300.00 75,000.00 (75,000.00)
10 [ Gastos de organizacion 23,250.00 23,250.00 - -
11| Otros activos 120,000.00 120,000.00 - -
12 [ Deprec. acumulada mobiliario y equipo (604,812.00) (884,024.00) 279,212.00 (279,212.00)
13 | Deprec. acumulada equipo de computo (46,996.00) 46,996.00 (46,996.00)
14 | Amort. acumulada gastos de instalacion (934,640.00) (934,640.00) - -
15 [ Amort. Acumulada gastos de Org. (18,600.00) (18,600.00) - -
16 | Provision cuentas incobrables - - - -
17 | Proveedores del exterior 89,159.00 95,823.00 (6,664.00) (6,664.00)
18 [ Proveedores locales 15,000.00 88,500.00 (73,500.00) (73,500.00)
19 [ Retencion impuestos 36,631.00 1,584.00 35,047.00 35,047.00
20 [ IR por pagar anual 549,309.00 552,262.50 (2,953.50) 2,953.50
21 [IVA por pagar 29,050.00 41,650.00 (12,600.00) (12,600.00)
22 | Prestaciones laborales 167,945.00 167,175.00 770.00 770.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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STYLE CARS, S.A
HOJA DE TRABAJO 2 PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014

CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

23 | Provision regalias 210,000.00 215,900.00 (5,900.00) (5,900.00)
24 | Préstamo bancario largo plazo 200,000.00 200,000.00 200,000.00
25 | Acciones suscritas y pagadas 900,000.00 900,000.00 - -
26 | Utilidades retenidas 5340,063.00 5340,063.00 - -
27 | Ventas 13338,700.00 - 13338,700.00| (13338,700.00)
28 | Costo de ventas 6985,000.00 - 6985,000.00 (6985,000.00)
29 | Gastos de ventas 3743,000.00 - 3743,000.00 (3743,000.00)
30 | Gastos de administracion 181,250.00 - 181,250.00 (181,250.00)
31 | 31 Intereses bancarios sobre préstamo 48,000.00 - 48,000.00 (48,000.00)
32 | Pérdida en venta de activos fijos 5,025.00 - 5,025.00 (5,025.00)
33 [ Impuesto sobre productos financieros 46,000.00 - 46,000.00 46,000.00
34 | Intereses sobre bonos 4,250.00 - 4,250.00 4,250.00
35 | Intereses bancarios ingreso - - - -
36 | Descuentos sobre bonos - - - -
37 | Ganancia cambiaria - - - -
38 | IR 5% gasto 667,535.00 - 667,535.00 (667,535.00)
39 | Ganancia del ejercicio - - - 0.00
(Elaboracion Propia).
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La empresa Style Cars compara los saldos reclasificados con los saldos de las cuentas del
periodo 2013, excepto los de resultados 2014 que se pasan directamente a la columna de aumentos y
disminuciones. Todas las cuentas presentan movimientos por los ajustes que se dieron en la hoja de
trabajo 1 los cuales se originaron por operaciones ocurridas en el periodo 2014 tales como compra de
activo fijo, venta de activo fijos, la depreciacion que se dio por cada uno de ellos y el arreglo en uno de

los locales de la empresa.

Las cuentas tales como Caja y bancos, Cuenta por cobrar comercial, Cuenta por cobrar
empleados, Inventarios, Anticipo a proveedores, Mobiliario y equipo, Equipo de computo, Gastos de,
Instalacion de tiendas, Depreciacién acumulada mobiliario y equipo, Provisién cuentas incobrables,
Proveedores locales, Proveedores del exterior, Retencion impuestos, IR por pagar anual, IVA por
pagar, Prestaciones laborales, Provision regalias, Ventas, Costo de ventas, Gastos de ventas, Gastos de
administracion, Intereses bancarios sobre préstamo, Pérdida en venta de activos fijos, Impuesto sobre
productos financieros, Intereses sobre bonos, Intereses bancarios ingreso, Descuentos sobre bonos,
Ganancia cambiaria, IR 5% gasto, Ganancia del ejercicio presentaron variaciones y estas diferencias se

analizan conforme a la naturaleza de la cuenta y determina un efecto positivo o negativo al efectivo.

Para la empresa este efecto ya sea negativo o positivo de las cantidades en esta columna depende que si
se recibe dinero, el efectivo fluye a favor, es decir, un flujo de efectivo positivo y en caso contrario si

se entrega dinero, el efectivo fluye hacia otra persona o entidad, es decir, un flujo de efectivo negativo.
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Mientras tanto permanecieron cuentas que no presentaron variaciones y permanecieron exactas
debido a que las operaciones que se dieron el periodo 2014 no afectaron a las mismas entre ellas estan:
Gastos de organizacion, Otros activos, Amortizacion acumulada gastos de instalacion, Amortizacion
acumulada gastos de Organizacion y Acciones suscritas y pagadas. De igual manera durante estas
partidas hubieron cuentas que hasta ese momento tuvieron origen y se destacan las Inversiones en

bonos, Préstamo bancario largo plazo y Depreciacién acumulada equipo de cémputo.
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STYLE CARS, S A
HOJA DE TRABAJO 3 PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014

CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

Actividad de Operacion
N° Cuentas Efect_os sz la Reci'bido de prop\?eg:ddoorzs y Otros 'd,e
variacion Clientes empleados operacién
1| Caja y Bancos 159,766.00
2 | Cuenta por cobrar comercial 649,613.00 649,613.00
3| Cuenta por cobrar empleados (4,900.00) (4,900.00)
4 | Inventarios (1254,130.00) (1254,130.00)
5| Anticipo a proveedores (373,727.00) (373,727.00)
6 | Inversiones en bonos (388,000.00)
7| Mobiliario y equipo (34,580.30)
8| Equipo de Computo (23,004.70)
9| Gastos de instalacion de tiendas (75,000.00)
10 [ Gastos de organizacién -
11| Otros activos -
12 [ Depreciacion acumulada mobiliario y equipo (279,212.00)
13 [ Depreciacion acumulada equipo de computo (46,996.00)
14 [ Amortizacion acumulada gastos de instalacion -
15| Amortizacion acumulada gastos de organizacion -
16 | Provision cuentas incobrables -
17 [ Proveedores del exterior (6,664.00) (6,664.00)
18 [ Proveedores locales (73,500.00) (73,500.00)
19 [ Retencion Impuestos 35,047.00 35,047.00
20 [ IR por pagar anual 2,953.50 2,953.50

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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STYLE CARS, S A

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014

CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

Actividad de Operacién
- Pagado a
N° Cuentas EfeCt.OS Q,e la ReC|_b ido de provgedores y | Otros de operacion
variacion Clientes
empleados
21 | IVA por pagar (12,600.00) (12,600.00)
22 | Prestaciones laborales 770.00 770.00
23 | Provision regalias (5,900.00) (5,900.00)
24 | Préstamo bancario largo plazo 200,000.00
25 | Acciones suscritas y pagadas -
26 | Utilidades retenidas -
27 |Ventas 13338,700.00| 13338,700.00
28 | Costo de ventas (6985,000.00) (6985,000.00)
29 | Gastos de ventas (3743,000.00) (3743,000.00)
30 | Gastos de administracion (181,250.00) (181,250.00)
31 | Intereses bancarios sobre prestamos (48,000.00)
32 | Perdida en venta de activos fijos (5,025.00)
33 | Impuestos sobre productos financieros 46,000.00 (425.00)
34 | Intereses sobre bonos 4,250.00
35 | Intereses bancarios ingresos - 4,250.00
36 | Descuento sobre bonos -
37 | Ganancia cambiaria -
38 |IR (667,535.00) (666,935.00)
39 | Ganancia del ejercicio
40 159,766.00
41 |[Flujo de efectivo neto de Activ. de operacién 13983,413.00 (8692,251.00) (4567,859.50)

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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La empresa Style Cars, S.A procede a clasificar las partidas que integran la actividad de
operacion la cual se derivan las partidas que constituyen la principal fuente de ingresos de la entidad,

tales como las operaciones antes descritas como la venta y la compra de bienes y servicios.

Esta seccion es la primera parte de su estado de flujos de efectivo. En la hoja anterior se detallan
las cuentas que integran dicha actividad y se detalla de la siguiente manera Cuenta por cobrar
comercial, Cuenta por cobrar empleados y Ventas son actividades de operacion recibida por clientes
sumando un total C$ 13983,413.00 (Trece millones novecientos ochenta y tres mil cuatrocientos trece

cordobas netos).

Mientras que las cuentas: Inventarios, Anticipo a proveedores, Proveedores Locales, Proveedores
del exterior, Prestaciones laborales, Costo de ventas son actividades de operacion pagadas a
proveedores y empleados las cuales ascienden a un monto total de C$ 8692,251.00 (Ocho millones

seiscientos noventa y dos mis doscientos cincuenta y un coérdobas netos).

Por otra parte en otras cuentas de operacion la empresa Style Cars, S.A obtiene un monto por
C$ 4567,859.50 (Cuatro millones quinientos sesenta y siete mil ochocientos cincuenta y nueve mil
cérdobas con 50/100) que se estructura por las partidas siguientes: Retencion Impuestos, IR por pagar
anual, IVA por pagar, Provision regalias, Costo de ventas, Gastos de ventas, Impuestos sobre productos

financieros, Intereses bancarios ingresos e IR.
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actividades de Inversion y Financiamiento.

STYLE CARS, S.A

ue pertenecen a las

HOJA DE TRABAJO 4 PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014
CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

N° | Cuentas Efect_os _d’e la Actividao_lgs de Activic_iade_s de Flujo Neto
variacion Inversion Financiamiento

1 | Cajay Bancos 159,766.00 159,766.00

2 | Cuenta por cobrar comercial 649,613.00

3 | Cuenta por cobrar empleados 4,900.00

4 | Inventarios (1254,130.00)

5 | Anticipo a proveedores 373,727.00

6 | Inversiones en bonos 388,000.00 (388,000.00)

7 | Mobiliario y equipo 34,580.30 (34,580.30)

8 | Equipo de Computo 23,004.70 (23,004.70)

9 | Gastos de instalacién de tiendas 75,000.00 (75,000.00)

10 [ Gastos de organizacion -

11 | Otros activos -

12 | Depreciacion acumulada mobiliario y equipo 279,212.00 (279,212.00)

13 | Depreciacion acumulada equipo de computo 46,996.00 (46,996.00)

14 | Proveedores del exterior 6,664.00

15 [ Proveedores locales 73,500.00

16 [ Retencion Impuestos 35,047.00

17 | IR por pagar anual 835.00

18 | IVA por pagar 12,600.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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STYLE CARS, S A

CANTIDADES EXPRESADAS EN CORDOBAS

19 [ Prestaciones laborales 770.00

20 | Provision regalias 5,900.00

21 | Préstamo bancario largo plazo 200,000.00 200,000.00

22 | Acciones suscritas y pagadas -

23 | Utilidades retenidas -

24 [ Ventas 13338,700.00

25 | Costo de ventas 6985,000.00

26 | Gastos de ventas 3743,000.00

27 | Gastos de administracion 181,250.00

28 | Intereses bancarios sobre prestamos 48,000.00 (48,000.00)

29 | Perdida en venta de activos fijos -

30 | Impuestos sobre productos financieros 5,025.00 (4,600.00)

31 | Intereses sobre bonos 46,000.00 46,000.00

32 | Intereses bancarios ingresos 4,250.00

33 | Ganancia cambiaria -

34 |IR 667,535.00 (600.00)

35 | Ganancia del ejercicio

36 | Flujos de efectivo neto de Activ. de operacién 813,759.00
37 | Flujo de efectivo neto de Activ. de Inversion (805,993.00) (805,993.00)
38 | Flujo de efectivo neto de Activ. de Financ. 152,000.00 152,000.00
39 | Flujo de efectivo neto al 31 de Diciembre 2014 159,766.00
40 | Efectivo al inicio 1585,495.00
41 | Efectivo al 31 Diciembre 2014 1745,261.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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En la hoja de trabajo anterior se detallan las cuentas que integran las actividades de inversion

para la empresa Style Cars, S.A, la estructuran las partidas que tienen que ver con desembolsos para
adquirir activos que serian capaces de generar ingresos Yy flujos de efectivo en el futuro; solo los
desembolsos que den lugar al reconocimiento de un activo y que cumplen las condiciones antes
mencionadas se incluyen dentro de este segmento; Las partidas que agrupan esta actividad son
Inversiones en bonos, Mobiliario y equipo, Equipo de Cémputo, Gastos de instalacion de tiendas,
Depreciacién acumulada mobiliario y equipo, Depreciacion acumulada equipo de computo, Impuestos
sobre productos financieros, Intereses sobre bonos, IR las cuales suman un monto total de C$

805,993.00 (Ochocientos cinco mil novecientos noventa y tres cérdobas netos).

Consecuentemente se clasifican las partidas que se agrupan en la actividad de financiamiento
para la empresa Style Cars, S.A son la integran las partidas que de alguna manera producen cambios en
el tamafio y composicion de su capital, dentro de esta actividad estan las cuentas: Préstamo bancario
largo plazo e Intereses bancarios sobre préstamos, la cual obtiene un monto total de C$ 152,000.00

(Ciento cincuenta y dos mil cérdobas netos).

Posteriormente con esta secciones terminadas, se seleccionan todas las partidas que afectaron
cada actividades que segun la norma de contabilidad debe de estructurarse el estado de flujo de
efectivo. Por la actividad de Operacion se concluye que el monto asciende a C$ 813,759.00
(Ochocientos trece mil setecientos cincuenta y nueve mil cérdobas netos) el cual se puede apreciar con
mayor claridad en la hoja de trabajo 3. Mientras tanto las cuentas que complementan las actividades de
financiamiento e inversion de las cuales obtenemos montos de C$ 805993.00 (Ochocientos cinco mil
novecientos noventa y tres cordobas netos). Y C$ 152,000.00 (ciento cincuenta y dos mil cordobas
netos) respectivamente se podra apreciar en el estado de flujo de efectivo que se muestra a continuacion

con cada una de las partidas que integran cada actividad.
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Estado de Flujo de Efectivo por el Método Directo.

STYLE CARS, S.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Flujo de efectivo de operacion

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Pagos de IVA

Pago de IR

Pago de regalias por uso de marca

Pago de alquiler de locales

Pago de mantenimiento de locales

Pago de energia eléctrica

Pago de publicidad

Pago de comision de tarjetas de crédito
Impuesto sobre productos financieros

Efectivo recibido por intereses bancarios
Efectivo pagado y recibido de otras actividades
Flujo de efectivo de inversion

Inversion en bonos

Intereses sobre bonos

Impuesto sobre productos financieros

IR por descuento en bonos

Compras de mobiliario y equipo

Compras de equipo de computo

Renovacion de tiendas del Centro Comercial 1
Venta de mobiliario y equipo

Venta de equipo de computo

Flujo de efectivo de financiamiento
Préstamo bancario largo plazo

Pagos de préstamo bancario largo plazo

Pago de intereses sobre préstamo

Aumento neto en efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2014
Efectivo y equivalentes al final del afio 2014

Elaborado Revisado

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.

13983413.00
-7823025.90
-869225.10
-12600.00
-669888.50
-868945.00
-805000.00
-185000.00
-199500.00
-676595.00
-648996.50
-425.00
4250.00
-414703.00

-388000.00
46000.00
-4600.00
-600.00
-330000.00
-76000.00
-75000.00
16207.00
6000.00

300000.00
-100000.00
-48000.00

C$ 813,759.00

-805993.00

152000.00

159766.00
1585495.00

C$ 1745,261.00

Autorizado
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Grafico N° 7.
Actividades del Estado de flujo de Efectivo.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
DIRECTO)

®—Flujo de efectivo de operacion
®—Flujo de efectivo de inversion
®—Flujo de efectivo de financiamiento

@ cs$813,759.00

@ 152000.00
Flujo de efectivo de Flujo de efectivo de Flujo de efectivo de
operacion inversion financiamiento

@ -805993.00

(Elaboracion propia).

La anterior representacion grafica, muestra las variaciones en los niveles que se dan en las tres

actividades que estructuran el Estado de Flujo de Efectivo. La actividad de operacion representa un

mayor nivel C$ 813,759.00 (Ochocientos trece mil setecientos cincuenta y nueve cérdobas) y por

actividades de financiamiento C$ 152,000.00 (Ciento Cincuenta y dos mil cordobas) lo cual equivale al

84.26% y el 15.74% respectivamente del total del efectivo que genero la empresa Style Cars, S.A en el

periodo 2014. A la misma vez se puede apreciar que el flujo por actividades de inversién es de C$

805,993.00 (Ochocientos cinco mil novecientos noventa y tres cdrdobas) y existié un incremento neto

en el efectivo y equivalentes de C$ 159,766.00 (Ciento cincuenta y nueve mil setecientos sesenta y seis

cérdobas) representando un 83.46% y 16.54% del total del efectivo utilizado.

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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efectivos de las actividades de operacion.

STYLE CARS, S.A

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Utilidad neta

(+/-) Flujos de efectivo no operacionales

(+)
(+)
(+)
(+)
(+)
(+)
(+)
()

(+)
()
()
()
()
()
(+)
(+)
()
()
(+)

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.

Cargos que no requirieron efectivo

Depreciacién mobiliario y equipo 219703.00
Depreciacion equipo de cémputo 25332.00
Amortizacion gastos instalacion 248660.00
Amortizacion gastos organizacion 4650.00
Indemnizaciones de ventas y administracion 31700.00
Cuentas incobrables 6500.00
Pérdida en venta de activos fijos 71100.00
Descuento sobre bonos -12000.00
Efectivo generado por actividades de operacion

Disminucidn en cuentas por cobrar comerciales 649,613.00
Aumento en cuentas por cobrar empleados (4,900.00)
Aumento del inventario (1254,130.00)
Aumento de anticipo de proveedores (373,727.00)
Disminucion de proveedores del exterior (6,664.00)
Disminucion de proveedores locales (73,500.00)
Aumento de provision de aguinaldo 770.00
Aumento en retenciones de IR e IVA 35,047.00
Disminucioén de IVA por pagar mensual (12,600.00)
Disminucion de provision de regalias (5,900.00)
Impuesto sobre la renta 2,953.50

Flujo neto en actividades de operacion

Elaborado Revisado

1281721.00

(20,569.50)

595645.00

-1043037.50

813759.00

ROVER

Al elaborar el Estado de Flujo de Efectivo por el método directo la empresa Style Cars, S.A

:

Autorizado
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En la conciliacion presentada, se incluyen las partidas que no reflejan movimiento en el Efectivo
y Equivalentes de Efectivo y el grado de liquidez que presenta la empresa Style Cars, S.A. En cuanto a
los flujos de efectivo no operacionales se encuentran las partidas reclasificadas en la hoja de trabajo 1
mostrada, previo a la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo y los Flujos de Efectivo generado por

actividades de operacion, se pueden observar sus aumentos y disminuciones en la hoja de trabajo 3.

5.3.4 Analisis del Estado de Flujo de Efectivo de la Empresa Style Cars S.A.

A continuacion se analizan las razones financieras basicas del Estado de Flujo de Efectivo

abordadas en el desarrollo del sub tema a la empresa Style Cars S.A.

e Contribucidn de los flujos de efectivo de operacion al flujo de efectivo total, para poder analizar

el efecto de esta razon se presenta el siguiente grafico.

Grafico N°8. Ratio de la Contribucién de los flujos de efectivo de operacion al flujo de efectivo total.

Contribucion de los flujos de efectivo
de operacion al flujo de efectivo total

5.09

0 1 2 3 4 5 6

(Elaboracion Propia)

Flujo de efectivo neto operacional

~ Flujo de efectivo neto total positivo
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_ C$813759.00 _
~ $159,766.00

Donde x representa la contribucion de los flujos de efectivo de operacion al flujo de efectivo

total.

El resultado es mayor a la unidad, indica que las actividades de operacion soportaron

inversiones, pagos de préstamos o dividendos.

Esta razén significa que los flujos de efectivo de las actividades de operacién de la empresa
Style Cars, S.A son la principal fuente de flujos de efectivo positivos de la empresa. En otras
palabras, se obtiene C$ 5.09 de las actividades netas de operacion por cada C$1.00 del flujo de
efectivo neto total positivo.

e Relacion de los flujos de inversion y financiamiento, para estudiar su correlacién se muestra la

siguiente gréfica.

Grafico N°9.
Ratio de la Relacion de los flujos de inversién y financiamiento.

Relacion de los flujos de Inversion y
Financiamiento

(Elaboracion Propia)
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_ Flujo de efectivo neto negativo por actividades de Inversion
~ Flujo de efectivo neto positivo por actividades de Financiamiento

_ €$805,993.00

X= C$152,000.00 =530

Donde x representa la relacion de los flujos de inversion y financiamiento.

El valor menor que uno refleja que el resto del nuevo financiamiento neto obtenido, se destind a

financiar actividades del giro habitual.

Aplicando esta razon con los datos que presenta la empresa Style Cars, S.A muestra la
correlacion que existe entre las inversiones y el financiamiento obtenido por la empresa, en este caso
las inversiones representa C$ 5.30 por cada C$ 1.00 del préstamo, por lo tanto, no existe alta
correlacion y se deduce que la fuente de efectivo para las inversiones fueron en mayor proporcion las

actividades de operacion.

e Cobertura de Inversiones, posteriormente se presenta un grafio donde se ubica el ratio obtenido

en el afo 2014.

Grafico N°10.
Ratio de Cobertura de Inversiones

Cobertura de Inversiones
1.5 ‘
1 4
0.5
0
0 0.2 0.4 0.6 0.8 1 1.2

(Elaboracion Propia)
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= Flujo de efectivo neto operacional positivo
~ Flujo de efectivo neto negativo por actividades de inversion

(881375900
~ —C$805,993.00

Donde x representa cobertura de Inversiones

El valor resultante igual o superior a la unidad es sinénimo de crecimiento, siempre y cuando la

empresa sea liquida y solvente.

El 1 muestra alta correlacion entre el efectivo generado de las actividades de operacion y los
flujos de efectivo negativos de las actividades de inversion, el préstamo que obtuvo la empresa Style

Cars, S.A se utilizo para cubrir otras necesidades de efectivo como un fondo precautorio.

Activos Corrientes
Pasivos Corrientes

e Solvencia =

2013 2014

_ ($7,543,046.00

B _($8,975,304.00
"~ (C$1,162,894.50

= C$1.335294.00 1

6.49

Donde x es solvencia.

A continuacion se representa la variacion en el indicador de la razon financiera solvencia.

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra. Margarita Flores.
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Grafico N°11.
Comparativo 2013-2014 de la razon financiera solvencia

RAZONES DEL FLUJO DE EFECTIVO

m 2014
m 2013

SOLVENCIA

(Elaboracién Propia)

Esta representacion grafica Indica que la empresa Style Cars, S.A cuenta con C$ 7.11 por cada
C$ 1.00 que se debe al vencimiento, incremento en un 9.55% con relacion al afio 2013, este nivel de
solvencia muestra que se esta en capacidad 6ptima de cumplir con las obligaciones al vencimiento. Se
tiene un buen margen de proteccion financiera y si los resultados siguen con similares 0 mejores

tendencias, es factible el crecimiento de la empresa.

A continuacion se representa la variacion en el indicador de la razon financiera solvencia.
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Grafico N°10.
Comparativo 2013-2014 de la razon financiera solvencia

RAZONES DEL FLUJO DE EFECTIVO

m 2014
m 2013

SOLVENCIA

(Elaboracién Propia)

Esta representacion grafica Indica que la empresa Style Cars, S.A cuenta con C$ 7.11 por cada
C$ 1.00 que se debe al vencimiento, incremento en un 9.55% con relacion al afio 2013, este nivel de
solvencia muestra que se esta en capacidad 6ptima de cumplir con las obligaciones al vencimiento. Se
tiene un buen margen de proteccion financiera y si los resultados siguen con similares o mejores

tendencias, es factible el crecimiento de la empresa.

Activos Corrientes—Inventarios

. . _
quuldez Pasivos Corrientes
Afno 2013 Afo 2014
X= C$6,927,726.00 - C$ 4, 165,990.00= 2.37 X= C$8, 975,304.00-C$ 5, 420,120.00 = 2.33
C$1, 162,894.50 C$1, 335,294.00

Donde x es liquidez.
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El indicador de la razén liquidez en el afio 2014 se compara con el afio anterior con los datos antes

calculados, su variacion se refleja en el siguiente gréafico.

Grafico N°12.
Comparativo 2013-2014 de la razon financiera liquidez.

RAZONES DEL FLUJO DE EFECTIVO

2.37 7
2.36 1
2.35 1
2.34
2.33 /
2.32

23155

2014
m 2013

LIQUIDEZ

(Elaboracion Propia)

El resultado es positivo en los dos afos, esto indica que en el afio 2014 la empresa tiene disponible
al instante C$ 2.33 por cada C$1.00 que debe a corto plazo, cuenta con un fondo precautorio
considerable con el cual puede maniobrar a su conveniencia por ejemplo: puede invertir en activos
financieros que sean negociables en cualquier momento y no arriesgar la liquidez, previo a esto analizar

alguna necesidad en su stock de inventarios o algin pago que no se contempld de rutina
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5.4 Conclusiones del caso practico.

Luego del andlisis se identificd que los registros contables no revelan claramente los flujos de
efectivo y sus equivalentes de efectivo, para efectuar estos calculos es necesario evaluar los
movimientos que permite explicar el saldo final de una cuenta o rubro e identificar la incognita por lo

que se debe implementar un sistema contable que ayude a mejorar la dificultad.

Se recomienda hacer uso correcto de los lineamientos para elaboracién del Estado de Flujo de
Efectivo segun la Norma Internacional de Contabilidad NIC 7 y darle enfoque e importancia a las
principales fuentes de flujos de efectivo positivos y buscar nuevas alternativas de ingresos o reforzar

las existentes.

Cumplir los objetivos por los cuales una empresa toma el préstamo y considerar los excesos de
efectivo para inversiones a corto plazo y asi mantener flexibilidad financiera sin perder el valor

adquisitivo del dinero.

Determinar las relaciones que existen entre los diferentes flujos de efectivo ayudara a saber si hay
necesidad de financiamiento o si las actividades de operacion son suficientes para invertir y operar sin
ningun problema de liquidez y solvencia, o en el mejor de los casos si se cuenta con flexibilidad

financiera.

El inventario total representa el 60.39% del total de los activos, se recomienda liquidar el
inventario sin movimiento y tomar la decisidn de pagar utilidades a los accionistas o reinvertirlo en

otros proyectos de crecimiento; sin embargo, basado en la liquidez de la empresa, es recomendable
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cancelar el saldo del préstamo obtenido en el afio 2014 y evitar el pago de intereses innecesarios, con

lo cual se mejora la imagen de estabilidad que permita requerirlo nuevamente en caso de ser necesario.

De igual manera se necesita mayor preparacion académica para que los métodos de analisis e
interpretacion del estado de flujos de efectivo, orienten en la toma de decisiones permitiendo evaluar la
situacion de la comparfiia respecto a su correlacion entre las actividades de operacion, inversion y
financiamiento, que son necesarios para determinar la capacidad para cumplir compromisos financieros

y la posibilidad de generar recursos a corto y largo plazo.
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V. Conclusiones

La estructura del estado de flujo de efectivo por el método directo en la empresa Style Cars S.A
esta de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad o por su conformacion en flujos de
efectivo de actividades de operacion, inversion y financiamiento anexandose una conciliacion. Aunque
con el andlisis realizado se revela una dificultad la cual es no revelar claramente el origen de los flujos
de efectivo por actividades de operacion, debido a los numerosos movimientos que afectan a las

cuentas que lo estructuran.

Style Car S.A realiza actividades de operacion, inversién y financiamiento las cuales estructuran
su estado de flujo de efectivo. La generacion de efectivo por actividades de operacién es de C$
813,759.00 (Ochocientos trece mil setecientos cincuenta y nueve cérdobas) y por actividades de
financiamiento es de C$ 152,000.00 (Ciento Cincuenta y dos mil cérdobas) representando el 84.26% y
el 15.74% respectivamente del total del efectivo generado. La utilizacion de efectivo en actividades de
inversion es de C$ 805,993.00 (Ochocientos cinco mil novecientos noventa y tres cordobas) y un
incremento neto en el efectivo y equivalentes de C$ 159,766.00 (Ciento cincuenta y nueve mil

setecientos sesenta y seis cordobas) representando un 83.46% y 16.54% del total del efectivo utilizado.

Lo analizado en cuanto a las razones financieras al estado de flujo de efectivo , el nivel de

solvencia muestra que se esta en capacidad éptima de cumplir con las obligaciones al vencimiento y
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que presenta liquidez o disponibilidad para sus deudas a corto plazo, sus ratios se han mantenido

estables en los afios 2013,2014 en este periodo la relacion inversion y financiamiento se considera
estable, es decir equilibrada en sus proporciones, lo que fortalece ain méas la liquidez y solvencia de la

empresa.

Para tener una base solida en la toma de decisiones se necesita cumplir con ciertos requerimientos
como: determinar las relaciones que existen entre los diferentes flujos de efectivo, de esta manera
considerar los excesos de efectivo para inversiones a corto plazo. La empresa debe liquidar el
inventario sin movimiento, ya que este presenta un mayor porcentaje dentro de los activos tangibles de
la empresa permitiendo obtener ingresos que puedan ser posteriormente invertidos. El préstamo que se
obtuvo es innecesario ya que la mayor parte de los flujos de efectivo lo constituyen las actividades de
operacion, de los ingresos que generan estas actividades se pueden cubrir las necesidades de efectivo o

crear una cuenta de reserva.

El trabajo realizado en cuanto al anélisis de estado de flujo de efectivo por el método directo de la
empresa Style Cars, S.A permitid visualizar la correcta elaboracion de este estado financiero ya que
estd acorde a las normas internacionales de contabilidad, aunque también se muestran ciertas
dificultades que no permiten el desarrollo de la empresa, siendo necesaria la toma de decisiones

pertinentes para superar esta situacion.
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Anexo N°1.Estado de situacién financiera afio 2013.

STYLE CARS S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVO CORRIENTE Notas C$ 6927,726.00
Caja y Bancos 3 1585495.00
Cuentas por cobrar comercial 4 1095783.00
Cuentas por cobrar empleados 18000.00
Inventarios S 4165990.00
Anticipo a Proveedores 62458.00
ACTIVO NO CORRIENTE 615320.00
Mobiliario y equipo 233506.00
Equipo de Computo 23504.00
Gastos de Instalacion de tiendas 233660.00
Gastos de Organizacion 4650.00
Otros Activos 120000.00
TOTAL ACTIVOS 7543046.00
PASIVO CORRIENTE 1162894.50
Proveedores del exterior 95823.00
Proveedores locales 88500.00
Retencidn Impuesto 1584.00
IR por pagar anual 552262.50
IVA por pagar 41650.00
Prestaciones Laborales 167175.00
Provision regalias 215900.00
PATRIMONIO NETO 6380151.50
Acciones Suscritas y pagadas 9 900000.00
Utilidades Retenidas 3994980.00
Reserva legal 196559.00
Utilidad del ejercicio 1288612.50
SUMA PASIVO Y PATRIMONIO NETO C$ 7543,046.00
Elaborado Autorizado
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Anexo N°2.Estado de Resultado afio 2013.

STYLE CARS S.A
ESTADO DE RESULTADOS
CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EXPRESADO EN CORDOBAS

VENTAS C$ 11453,050.00
COSTO DE VENTAS 5482850.00
MARGEN BRUTO DE VENTAS 5970200.00
GASTOS OPERATIVOS 4174610.00
Gastos de ventas 4021714.00
Sueldos 275600.00

Bonificaciones 36000.00

Bono 14 20500.00

Aguinaldo 20500.00

Indemnizacion 25600.00

Comisiones 204700.00

Papeleria y Utiles 6958.00

Suministros de Limpieza 7400.00

Material de empaque 86500.00

Alquiler 710000.00

Mantenimiento en Centro Comercial 130500.00

Energia Eléctrica 189000.00

Agua Potable 1672.00

Teléfono 56400.00

Correo 1800.00

Depreciacién Mobiliario y equipo 218700.00

Depreciacién Equipo de Computo 18499.00

Amortizacion gastos de instalacion 233660.00

Transporte de personal 110000.00

Gastos por regalias 572600.00

Comisiones de tarjetas de crédito 357800.00

Uniformes 15600.00

Seguro de Inventarios 9500.00

Publicidad 678725.00

Otros Impuestos 13400.00

Faltante en embarques 4500.00
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Reparacion de sistema eléctrico 15600.00

Gastos de Administracion 152896.00

Sueldos 57600.00

Bonificaciones 6000.00

Bono 14 4800.00

Aguinaldo 4800.00

Indemnizacion 5600.00

Papeleria y Utiles 5240.00

Viaticos 3500.00

Correo 500.00

Internet y correo electrénico 8500.00

Honorarios Profesionales 18500.00

Teléfono 7300.00

Alquiler de Oficina 12000.00

Comision Bancaria 1500.00

Depreciacién mobiliario y equipo 4806.00

Depreciacion equipo de computo 5000.00

Amortizacion gastos de organizacion 4650.00

Reparacion de sistema eléctrico 2600.00

GANANCIA DE OPERACION 1795590.00

INGRESOS FINANCIEROS 47045.00

Ganancia cambiaria 26000.00

Intereses Bancarios 17600.00

Otros Ingresos 3445.00

EGRESOS FINANCIEROS 1760.00 45285.00

Impuestos sobre productos financieros 1760.00

GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 1840875.00

IR 30% 552262.50

UTILIDAD DEL EJERCICIO C$ 1288,612.50
Elaborado Revisado Autorizado
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Anexo N°3.Estado de Situacién Financiera afio 2014.

STYLE CARS S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVO CORRIENTE Nota
Caja y Bancos 3
Cuentas por cobrar comercial 4
Cuentas por cobrar empleados

Inventarios S

Anticipo a Proveedores
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en bonos
Mobiliario y equipo

Equipo de Computo

Gastos de Instalacion de tiendas
Gastos de Organizacion

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO CORRIENTE
Proveedores del exterior 7
Proveedores Locales

Provision

Retencion Impuestos

IR por pagar anual

IVA por pagar

Prestaciones laborales
Provision regalias

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamo Bancario Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Acciones suscritas y pagadas 8
Utilidades retenidas

Reserva legal 5%

Utilidad del ejercicio

SUMA PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Elaborado Revisado

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Anexo N°4.Estado de Resultado afio 2014.

STYLE CARS S.A
ESTADO DE RESULTADOS
CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Ventas C$13338,700.00

Ventas tiendas 1 5238400.00
Ventas tiendas 2 4499900.00
Ventas tiendas 3 3030400.00
Ventas mayoreo 570000.00
Costo de ventas 6985000.00
Costo de ventas tienda 1 2810000.00
Costo de ventas tienda 2 2250000.00
Costo de ventas tienda 3 1550000.00
Costo de ventas mayoreo 375000.00
Margen bruto de ventas 6353700.00
Gastos de ventas 4253659.00
Sueldos 303050.00
Bonificaciones 36000.00
Bono 14 21600.00
Aguinaldo 21600.00
Indemnizacion 25200.00
Comisiones 218000.00
Papeleria y utiles 21600.00
Suministros de limpieza 11500.00
Material de empaque 63000.00
Alquiler 805000.00
Mantenimiento en centro comercial 185000.00
Energia eléctrica 199500.00
Agua potable 2915.00
Teléfono 64500.00
Correo 15600.00
Depreciacion mobiliario y equipo 211300.00
Depreciacion equipo de cémputo 18999.00
Amortizacion gastos instalacion 248660.00
Transporte de personal 122035.00
Gastos por regalias 666950.00
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Comisiones de tarjetas de crédito 452900.00
Uniformes 7500.00
Seguro de inventarios 6000.00
Publicidad 480500.00
Otros impuestos 13500.00
Faltantes en embarques 3800.00
Reparacion de sistema eléctrico 20950.00
Cuentas incobrables 6500.00
Gastos de administracion 207136.00
Sueldos 67200.00
Bonificaciones 6000.00
Bono 14 5600.00
Aguinaldo 5600.00
Indemnizacion 6500.00
Papeleria y utiles 8900.00
Viaticos 5500.00
Correo 3950.00
Internet y correo electronico 10900.00
Honorarios profesionales 20100.00
Teléfono 16600.00
Alquiler de oficina 16000.00
Comisioén bancaria 12300.00
Depreciacion mobiliario y equipo 8403.00
Depreciacién equipo de computo 6333.00
Amortizacion gastos de organizacion 4650.00
Reparacion de sistema eléctrico 2600.00
Ganancia en operacion 1892905.00
Otros ingresos financieros 62250.00
Intereses sobre bonos 46000.00
Intereses bancarios 4250.00
Descuentos sobre bonos 12000.00
Otros egresos financieros 124125.00
Intereses bancarios (préstamo) 48000.00
Pérdida en venta de activos fijos 71100.00
Impuesto sobre productos financieros 5025.00
Ganancia antes de impuesto 1831030.00
IR 549309.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO C$ 1281,721.00
Elaborado Revisado Autorizado
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de equipo de computo.

COMPRA DE EQUIPO DE COMPUTO

TIENDA CONCEPTO COSTO
Tienda 1 Equipo codmputo completo 19000.00
Tienda 2 Equipo codmputo completo 19000.00
Tienda 3 Equipo computo completo 19000.00
Administracion Equipo codmputo completo 19000.00
76000.00
COMPRA DE MUEBLES DE CAJA
Tienda 1 Mueble de caja, bancas de lujo y espejos 100000.00
Tienda 2 Mueble de caja, bancas de lujo y espejos 100000.00
Tienda 3 Mueble de caja, bancas de lujo y espejos 100000.00
Administracion  Escritorio, archivo y sillas 30000.00
330000.00
INVERSION MEJORAS DEL LOCAL

Tienda 1 Pintura, cambio de vitrinas y puertas 75000.00
TOTAL 481000.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Anexo N°6. Detalle de venta de Activo Fijo.

VENTA DE ACTIVO FIJO

Depreciacion| Valor en | Precio de | Pérdida de
Concepto Costo . -
Acumulada libros ventas capital
Equipo de computo Tienda 1 18,000.00 11,998.80| 6,001.20| 1,500.00( -4,501.20
Equipo de computo Tienda 2 18,500.00 12,332.10| 6,167.90| 1,500.00| -4,667.90
Equipo de computo Tienda 3 19,000.00 12,665.40| 6,334.60| 1,500.00| -4,834.60
Equipo de computo administracion 15,000.00 9,999.00| 5,001.00| 1,500.00( -3,501.00
Muebles y espejos Tienda 1 150,000.00( 120,000.00| 30,000.00( 5,000.00 (-25,000.00
Muebles y espejos Tienda 2 95,000.00 76,000.00 | 19,000.00| 5,000.00-14,000.00
Muebles y espejos Tienda 3 92,000.00 73,600.00 | 18,400.00| 5,000.00-13,400.00
Escritorios, archivo y sillas 12,015.00 9,612.00| 2,403.00| 1,207.70( -1,195.30
419,515.00| 326,207.30( 93,307.70( 22,207.70-71,100.00
Anexo N°7.Cuadro de amortizacion de préstamo.
CUADRO DE AMORTIZACION DE PRESTAMO
ceca | PAGO  |INTEREsEs| REPYECION | sa po DE
o ’ ;

ANUAL 16% PRESTAMO PRESTAMO

01-ene-14 300,000.00

31-dic-14 | 148,000.00 48,000.00 100,000.00( 200,000.00

31-dic-15 | 148,000.00 48,000.00 100,000.00 0.00

31-dic-16 | 148,000.00 48,000.00 100,000.00 0.00

SUMA [444,000.00| 144,000.00 300,000.00
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Anexo N°8.Detalle de gasto

GASTO 2014
CONCEPTO BASE % IMPUESTO
Ventas del afio 13338700.00 5% 666935.00
Descuento sobre bonos 12000.00 5% 600.00
667535.00
GASTO 2014
CONCEPTO BASE % IMPUESTO
Intereses sobre bonos 46000.00 10% 4600.00
Intereses bancarios 4250.00 10% 425.00
Anexo N°9.Significado de las abreviaturas utilizadas.
Abreviaturas Significado
Instal. Instalacion
Org. Organizacion
Deprec. Depreciacion
Amort. Amortizacion
Activ. Actividades
Financ. Financiamiento

Elaborado por: Bra. Martha Lopezy Bra.

Margarita Flores.
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Style Cars S.A

Anexo N°10.Notas a los Estados Financieros

Nota 1. Entidad vy Objeto social

Style Cars S.A es una sociedad anonima establecida con las leyes nicaragtienses el 22 de
Octubre de 1960 por Francisco Martinez Lacayo y Mauricio Mendoza Arana, al poco tiempo se

convierte en una de las compafiias mas reconocidas del pais.

El objeto social de la compairiia es la comercializacion de vehiculos.

Nota 2. Principales politicas y practicas contables

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones emitidas por la International

Accounting Standards Board (IASB).

Importancia relativa y materialidad.

La presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad. Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacion es material cuando, debido
a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo
rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los

usuarios de la informacioén contable.

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se

determind con relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al

pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio, segln corresponda.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos, otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de tres
meses 0 menos contados a partir de la adquisicion del instrumento financiero y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios se presentan en la cuenta obligaciones financieros corrientes en el estado de

situacion financiera.

Inventarios

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El costo se determina usando el método de promedio ponderado, el valor neto de realizacién es el valor

de uso estimado en el curso normal de las operaciones.

Propiedad Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo historico, menos la depreciacion
subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en caso que existan., maquinaria, vehiculos, muebles y
enseres, equipo de oficina, y equipos de comunicacién y computo. El costo historico incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn de estas partidas. El costo también incluye los
costos de endeudamiento incurridos durante la etapa de construccidn de proyectos que requieren un

tiempo sustancial para su puesta en operacion.

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio 0 menos. Si el pago

debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.
Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se tiene una obligacion presente
legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos

para pagar la obligacion y el monto se ha estimado de forma fiable.
Capital social
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se

muestran en el patrimonio como una deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

Nota 3 Efectivo.

El saldo de la cuenta caja y bancos al 31 Diciembre 2014 comprendia:

Cuentas corrientes en entidades financieras del sector privado C$ 1,745.261.00

Banpro C$ 785,367.45
Lafise Grupo Promerica 523,578.30
Banco de Finanzas 436,315.25

Total C$ 1, 745,261.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Nota 4 Cuentas por cobrar comerciales

El saldo de deudores del 31 de Diciembre 2013 y 31 Diciembre 2014 comprendia:

Clientes 2013 2014
Transportes Veloz 219,156.6 133,851.00
Hermoso y Vigil S.A 273,945.75

Mario Arana Mendoza 109,578.30 178,468.00
Itecch 246,551.17 22,308.50
Distribuidora La Grande 246,551.18 111,542.50
Importe total 1, 095,783.00 446,170.00

Nota 5. Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de Diciembre 2013 y 31 de Diciembre 2014comprendia:

Inventario 2013 2014
Vehiculos para la venta C$ 3,332,792.00 C$ 4, 065,090.00
Repuestos y accesorios 624,898.50 948,521.00
Inventario en Transito 208,299.50 406,509.00
Importe total 4,165,990.00 5, 420,120.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Nota 6. Depreciacion.

Los saldos al 31 de diciembre de 2004 de la propiedad, planta y equipo, y depreciacion eran los

siguientes:

DEPRECIACION Y AMORTZACION 2014

VENTAS

CONCEPTO

Depreciacion mobiliario y equipo Tienda 1
Depreciacién mobiliario y equipo Tienda 2
Depreciacién mobiliario y equipo Tienda 3
SUMA

Depreciacién equipo coémputo Tienda 1
Depreciacion equipo computo Tienda 2
Depreciacién equipo coémputo Tienda 3
SUMA

Amortizacion gastos de instalacién Tienda 1
Amortizacion gastos de instalacion Tienda 2
Amortizacion gastos de instalacion Tienda 3
SUMA

ADMINISTRACION
Depreciacién mobiliario y equipo administracion
Depreciacién equipo coémputo administracion
Amortizacion gastos de organizacion

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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2014

93920.00
57380.00
60000.00
211300.00

6333.00
6333.00
6333.00
18999.00

122240.00
70320.00
56100.00

248660.00

8403.00
6333.00
4650.00




Universidad Nacional Autdnoma de Nicaragua Y
Recinto Universitario “Carlos Fonseca Amador”
Facultad de Ciencias Econdmicas.

Nota 7. Cuentas por Pagar

El rubro de Cuentas por Pagar al cierre del ejercicio estaba integrado de la siguiente manera:

Descripcion Parcial 2013 Parcial 2014
Proveedores del exterior 95,823.00 89,159.00
PXM USA 52,702.65 57,953.35
AWD ING 23,955.75
MNS DSE 19,164.60 31,205.65
Proveedores locales 88,500.00 15,000.00
AUTONICA 53,100.00 15,000.00
DESSHON S.A 35,400.00
Provision 6,500.00
Retencidn Impuesto 1,584.00 36,631.00
IR por pagar anual 552,262.50 549,309.00
IVA por pagar 41,650.00 29,050.00
Prestaciones Laborales 167,175.00 199,645.00
Provision regalias 215,900.00 210,000.00
Total cuentas por Pagar 1,162,894.50 1,135,294.00

Nota 8. Capital Social

La empresa Style Cars, S.A. tiene un capital autorizado, suscrito y pagado de C$ 900,000.00 divida en
3,600 acciones ordinarias con un valor de C$ 250.00 cada accion.

Acciones Suscritas y pagadas 900,000.00

Nota 9. Gastos operacionales de Administracion.

Son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econémico y se
contabilizan sobre la base de causacion, registrando las sumas en que se incurre directamente con la

gestion administrativa o prestacion de servicios.

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Gastos Diversos Administrativos:

STYLE CARSS.A

GASTOS DE ADMINISTRACION

Saldos finales _Saldos :
Concepto Debe Haber Ajustado al | Partida
2014 2014

Sueldos 67,200.00 67,200.00
Bonificaciones 6,000.00 6,000.00
Bono 14 5,600.00 5,600.00
Aguinaldo 5,600.00 5,600.00

Indemnizacion 6,500.00 6,500.00 4
Papeleria y utiles 8,900.00 8,900.00
Viaticos 5,500.00 5,500.00
Correo 3,950.00 3,950.00
Internet y correo electrénico 10,900.00 10,900.00
Profesionales 20,100.00 20,100.00
Teléfono 16,600.00 16,600.00
Alquiler de oficina 16,000.00 16,000.00
Comision bancaria 12,300.00 12,300.00

Depreciacion mobiliario y equipo 8,403.00 8,403.00 1

Depreciacion equipo de cémputo 6,333.00 6,333.00 1

Amortizacion gastos de organizacion 4,650.00 4,650.00 1
Reparacion de sistema eléctrico 2600.00 2600.00
207,136.00 25886.00 181,250.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Nota 10. Gastos operacionales de Venta

STYLE CARSS.A
GASTOS DE VENTA

Saldos Saldos Ajustado .
Concepto finales 2014 Debe Haber al 2011 4 Partida

Sueldos 303,050.00 303,050.00
Bonificaciones 36,000.00 36,000.00
Bono 14 21,600.00 21,600.00
Aguinaldo 21,600.00 21,600.00

Indemnizacion 25,200.00 25,200.00 4
Comisiones 218,000.00 218,000.00
Papeleria y utiles 21,600.00 21,600.00
Suministros de limpieza 11,500.00 11,500.00
Material de empaque 63,000.00 63,000.00
Alquiler 805,000.00 805,000.00
Mantenimiento 185,000.00 185,000.00
Energia Eléctrica 199,500.00 199,500.00
Agua Potable 2,915.00 2,915.00
Teléfono 64,500.00 64,500.00
Correo 15,600.00 15,600.00

Depreciacion mobiliario y equipo 211,300.00 211,300.00 1

Depreciacion equipo de cémputo 18,999.00 18,999.00 1

Amortizacion gastos instalacion 248,660.00 248,660.00 1
Transporte de mercaderia 122,035.00 122,035.00
Gastos por regalias 666,950.00 666,950.00
Comisiones de tarjetas crédito 452,900.00 452,900.00
Uniformes 7,500.00 7,500.00
Seguro de inventarios 6,000.00 6,000.00
Publicidad 480,500.00 480,500.00
Otros impuestos 13,500.00 13,500.00
Faltantes en embarques 3,800.00 3,800.00
Reparacion de sistema eléctrico 20,950.00 20,950.00

Cuentas incobrables 6,500.00 6,500.00 5
4253,659.00 0.00 510,659.00 3743,000.00

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.
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Son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econémico y se
contabilizan sobre la base de causacion, registrando las sumas en que se incurre directamente con la

gestion de ventas o prestacion de servicios.

Elaborado por: Bra. Martha Lopez y Bra. Margarita Flores.





