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iv. Resumen

El presente seminario de graduacion tiene como objetivo principal realizar un analisis
del comportamiento del indice Dow Jones en la bolsa de valores de Nueva York en el
periodo 2018.

En el trabajo se pretendio evaluar el comportamiento de los precios de cierre del indice
Dow Jones Average, en el cual se determina las empresas miembros de estas para ver la

correlacion y rendimiento del indicador sobre estas dos empresas.

Para la elaboracion de este seminario de graduacién ha sido necesaria la recopilacion de
distintas fuentes de informacion y de esta manera también poder comprender el mercado de
valores donde se realiza la compra-venta de las acciones de las compaiiias a nivel mundial,

siendo parte integral del sector financiero de un pais.

Este trabajo es de importancia ya que sirve para ampliar nuestros conocimientos en las
finanzas internacionales lo cual, en este mundo que va avanzando aceleradamente, sera una
buena guia para futuros estudiantes, porque trata con uno de los indices mas importante de

la bolsa de Nueva York.
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I. Introduccion

Las finanzas es una rama de la economia que estudia de manera particular el capital de
los individuos, empresas 0 estados, de manera en que estos puedan determinar el riesgo que

conlleven a lo largo del tiempo.

Las finanzas internacionales permiten al inversionista entender de forma eficiente los
acontecimientos internacionales que puedan afectar su empresa, 0 su inversion y las
medidas que este pueda tomar para evitar dichos riesgos y beneficiarse de los cambios

drésticos que se dan en el entorno internacional.

El indice Dow Jones en la bolsa de valores de nueva York es de suma importancia
estudiar, ya que este indice mide los resultados de 30 grandes empresas cotizadas en la
bolsa de valores en Estados Unidos de Norte América pertenecientes a un amplio abanico
de sectores industriales, que van desde la atencion sanitaria hasta los servicios financieros,
entre otros. Las 30 empresas pertenecientes al Dow Jones pueden marcar los movimientos
de todo el mercado, ya que se trata de un indicador muy potente de la economia

estadounidense y de la confianza de los inversores en determinados titulo.

Por lo tanto el presente trabajo de investigacion tiene como objeto realizar un analisis
del comportamiento del indice Dow Jones en la Bolsa de Valores de Nueva York en el
periodo 2018.

El trabajo estd conformado por sietes capitulos, de los cuales el primero consiste en
brindar una breve introduccion al documento, abordando el objeto y las razones por las que

se han realizados y la importancia del tema.
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El segundo capitulo se encuentra la justificacion del trabajo donde se expresan las
razones que motivaron al autor a crear el documento. En el capitulo tres se abordan lo que
es el objetivo General con los objetivos especificos que guian para la realizacion del
presente trabajo.

En el cuarto capitulo se encuentra el desarrollo del sub-tema, que posee las
generalidades de las finanzas y finanzas internacionales, las definiciones generales y que
cada autor tiene de estas, su historia, importancia, clasificacion y el campo de accion de
estas; asi mismo en este capitulo se define y explica lo que es el indice Dow jones, su
importancia para los inversionistas, y la manera de calculo en la cual conlleva al analisis y

enfoque de este trabajo de investigacion.

En el capitulo cinco muestra las conclusiones a las que se llegaron con la realizacion de
trabajo y donde se da a conocer si se cumplio con los objetivos planteados en el presente

documento.

En el sexto capitulo corresponden a los anexos que se obtuvieron por parte de la
investigacion y facilitacion de los documentos para la realizacion de dicho trabajo. Y para
finalizar el séptimo capitulo contiene las referencias bibliograficas que se utilizaron a lo

largo del proceso de desarrollo de investigacion.
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I1. Justificacion

Las finanzas permiten que personas naturales o Juridicas puedan administrar de
manera eficaz su dinero, de tal manera de que con el uso correcto de estas se pueda

tomar decisiones certeras para estas personas, y asi minimizar los riegos.

Las finanzas internacionales son una guia muy eficiente para mirar la economia a
nivel mundial, permiten al inversionista tener una vision muy amplia de lo que esta
pasando en las economias méas grandes del mundo y asi de manera eficiente tomar las

decisiones que conllevan a una buena administracion de sus recursos.

Para invertir y elegir una decision certera de como hacerlo se debe de saber algunos

aspectos basicos y de gran importancia: ¢para que invertir? y ;Donde invertir?

¢Para qué invertir?: El inversionista debe estar claro de lo que quiere hacer, en este
concepto determinara la manera de como hacerlo y el objeto que tendra su inversion ya
sea para saciar una necesidad o general mas rentabilidad.

¢Dénde invertir?: Esto lleva a la decisién de que si el inversionista desea hacer
dicho acto en su empresa 0 en algin mercado de valores, en el cual es de relevancia

saber su objeto de inversion.

En el presente trabajo funcionara como guia para un mejor entendimientos de como
funcionan las finanzas, su fin y su manera de actuacion; asi mismo mostrara al lector el
comportamiento y la importancia radical que tiene las finanzas internacionales para los
inversionista y como uno de los indices mas importante en la economia mundial influye

para que las empresas (inversionistas) tomen la decision certera del futuro de sus negocios.
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I11. Objetivos

3.1 Objetivo general

e Analizar el comportamiento del indice bursatil Dow Jones en la Bolsa de Valores

de Nueva York en el periodo 2018.

3.2 Objetivos especificos

o Definir las generalidades de las finanzas internacionales.

e Describir los aspectos generales del mercado de valores.

e Explicar los elementos integrales de los indices bursatiles.

e Elaborar un caso practico sobre la forma de calculo del indice bursatil Dow

Jones y su relacion con dos acciones que la conforman.
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IV. Desarrollo del subtema

4.1 Generalidades de las finanzas internacionales

4.1.1 Definicién de finanzas.

Garcia, V. (2014) define a las finanzas como “el conjunto de actividades que, a través
de la toma de decisiones, mueven, controlan, utilizan y administran dinero y otros recursos

de valor” (p.1).

Hakim, M. (2013) explica que las finanzas “se dedican a estudiar aquellas

operaciones entre personas, en las que el dinero aparece en ambos lados de la misma”

(p.15).

Las finanzas estudian la manera en que los recursos escasos se asignan a través del
tiempo, Bodie, Z y Robert, C. (2003) define:

Las finanzas como un grupo de conceptos que ayudan a organizar la forma de asignar
recursos a través del tiempo, asi como un conjunto de modelos cuantitativos que
auxilian en la evaluacion de alternativas, la toma de decisiones y la puesta en préactica

de la misma (p.2).

Las finanzas es una rama de la economia que estudia la obtencién y la administracién
de dinero que se utiliza para lograr objetivos 0 metas, que personas 0 empresas se proponen
en un determinado tiempo, tomando en cuenta todos los riesgos que en el proceso

aparezcan; mitigandolos y formando alternativas para la solucion de estos.

4.1.2 Historia de las finanzas

La evolucion de las finanzas consta basicamente de 5 etapas, y cada una de ellas

corresponde a un contexto econdmico distinto, claro esta.



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA

=asems

UNAN - MANAGUA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA PUBLICA Y FINANZAS

Tabla 1

“2019: A la libertad por la universidad”

Las 5 etapas de las finanzas.

Etapa

Acontecimiento

Etapa | de 1900
a 1929.

Juez creador de las finanzas, el aleméan (nacionalizado norte
americano), Irving Fischer publica un articulo en 1897, en el cual
habla de una nueva disciplina: las Finanzas. Esta resulta un
desprendimiento de la economia, y el origen del nombre se debe a
los romanos que denominaban finus al dinero. En 1930 publicaria el
libro titulado Teoria del Interés, el cual serviria de base a John M.
Keynes en su libro (Teoria de la ocupacion el interés y el dinero).

La economia es creciente a nivel mundial. El objetivo primordial de
las finanzas es obtener fondos, hasta la caida de la bolsa en 1929.

Etapa Il de 1929
a 1945,

Luego de la crisis financiera del ’29 se produce una gran depresion
econOmica, el contexto estaba repleto de quiebras empresariales, un
alto nivel de desempleo y la pobreza era general. En esta etapa, las
finanzas se van a dedicar a preservar el interés de los acreedores, es
decir intentaran recuperar los fondos. La segunda guerra mundial
juega un papel fundamental en lo que a economia se refiere.

Etapa 11 de
1945 a 1975.

En esta etapa se producen treinta afios de “prosperidad econdémica
mundial” con una tasa de crecimiento de alrededor del 5 por ciento.
El surgimiento de la informatica y la electronica, favorece al
desarrollo de las comunicaciones, el transporte y el comercio. En
este periodo aparecen grandes entidades financierasy bancarias
como Citi Bank o Morgan. EIl objetivo de las finanzas comienza a
ser el de optimizar las inversiones, por medio de estadisticas y
calculos matematicos. Este periodo es considerado la “etapa de Oro”
de las finanzas.

Etapa IV de 1975
a 1990.

El crecimiento de la economia mundial vista en la etapa anterior
termind a causa de la crisis del petroleo de 1973 que elevo los costos
de produccion de forma dréastica. La funcion principal de las
finanzas sera optimizar la relacién riesgo — rentabilidad.

Etapa V de 1990
en adelante.

Quizés la ultima crisis financiera sea el punto de quiebre entre la
etapa 5 y una nueva etapa, pero eso se sabra con mayor certeza en
unos afios mas. Sin embargo desde 1990 se van a producir diversas
crisis a lo largo del globo, producto de la globalizacion econémica
existente. Las crisis estan relacionadas unas con otras, no son
aisladas. Las finanzas durante esta Gltima etapa buscaron la creacion
de wvalor, poniendo en funcionamiento nuevos esquemas de
inversion, el apalancamiento financiero e incluso la creacion de los
activos toxicos.

Fuente: https://finanbolsa.com/2010/02/09/historia-de-las-finanzas/
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4.1.3 Importancia de las finanzas.

Las finanzas son importantes porque ayudan a las personas, instituciones publicas e
instituciones privadas a la toma de decisiones con respecto a los recursos o bienes que estas
tienen; las finanzas ayudan a un mayor control de las operaciones monetarias (bienes) que

se realizan y asi con el analisis financiero se pueden identificar los riesgos.

Existen 5 razones para estudiar finanzas:

4.1.3.1 Para administrar los recursos personales.

Bodie, Z. y Robert, C. (2003) dice que “saber algo de finanzas es Util para su propio
recursos. ¢Puede salir adelante desconociendo por completo las finanzas? Tal vez. Pero si

es completamente ignorante al respecto, esta a merced de otros” (p, 3).

Es importante saber finanzas por que incidira en cdmo administrar en la vida de las
personas y en sus gastos, ayuda administrar los ingresos de manera eficiente para una mejor
evaluacion de como generar mas dinero y a llevar un mejor presupuesto de los gastos, asi
minimizar los gastos innecesarios; también funciona para ampliar los conocimientos para
poder ahorrar o invertir en actividades que les generen utilidades y sacar un mejor provecho

de estos.

4.1.3.2 Para interactuar en el mundo de los negocios.

Bodie, Z. Robert, C. (2003) se debe de contar al menos con una comprension
adecuada de los conceptos las técnicas y terminologia que utilizan los especialistas

financieros, a fin de comunicarse con ellos y reconocer los limites de lo que pueden hacer
(p.3).
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En el mundo de los negocios es importante saber de finanzas o un estudio de las
finanzas, porque asi las empresas pueden tomar decisiones con respecto a la inversion que
se esté realizando o que desean realizar, de como invertir el dinero que queda de excedente
después del pago de las obligaciones, obteniendo asi beneficios que a futuros traeria ese
negocio a los inversionistas, llevando un registro correcto y ordenado de la informacion

dandole facilidad a la toma de decisiones.

4.1.3.3 Para lograr oportunidades de trabajo interesantes y gratificantes.

Bodie, Z. y Robert, C. (2003) dice que es importante porque: “los antecedentes de
finanzas proporcionan una base sélida para llegar a los altos puestos directivos. Muchos de
los ejecutivos principales de compafiias importantes alrededor del mundo empezaron en

areas financieras” (p.4).

Es importante el estudio o conocimiento de las finanzas en interés de trabajo, ya que
en el campo laboral cuando se busca areas relacionadas con finanzas es bastante amplio, y
tener conocimientos sobre esto facilita la obtencion de estos puestos, y escalar a otros
puestos a futuro por medio de especializaciones que llevan a un amplio conocimiento del

area.

4.1.3.4 Para tomar decisiones bien fundamentadas como ciudadanos, en asuntos

publicos.

Bodie, Z y Robert, C.(2003) “para tomar decisiones bien fundamentadas en asuntos
publicos los ciudadanos deben de contar con una comprension basica del funcionamiento
del sistema financiero, el cual constituye una parte importante de la infraestructura de una

sociedad orientada al mercado” (p.4).
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El estado para las obras publicas se financia por medio de gasto publico o de
instituciones financieras, es importante conocer de las finanzas para asi saber las
actuaciones que hacen los lideres politicos con respeto a los ingresos recaudados por
concepto de impuestos, y saber si el gobierno que se elige o se va a elegir tiene una buena

administracion de los recursos publicos.

4.1.3.5 Para enriquecerse intelectualmente.

Bodie, Z y Robert, C. (2003) “las finanzas pueden ser un fascinante campo de estudio
desde un punto de vista intelectual, y amplian nuestra comprensién de lo que sucede en el

mundo real. El estudio cientifico de las finanzas tiene una historia afieja” (p.5).

Las personas que se especializan en el estudio de las finanzas, y contribuyen a la
investigacion profunda de estas areas tienen reconocimientos a nivel internacional, por sus
investigaciones y sus obras publicadas a como es el caso de “las riquezas de las naciones”,
de Adam Smith quien su obra publicada en 1776 se le otorgé el premio nobel de la

economia, reconociendo la importancia que tiene sus estudios para el mundo.

4.1.4 Clasificacion de las finanzas.

Las finanzas se clasifican en 3 grandes grupos: finanzas publicas, finanzas

corporativas y finanzas personales.

4.1.4.1 Finanzas publicas.

Cordoba, M. (2014) define que “es una ciencia que estudia una de las mas
importantes funciones del estado o actividad del estado (actividad financiera), que es la
gestion que realiza el ente publico para lograr los medios econdmicos que le permitan

lograr sus fines” (p.14).
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Las finanzas puablicas son las que examinan los ingresos y gastos que obtiene el
estado, esta desarrolla los medios necesarios para una buena distribucion y control del gasto
publico, asi como la recaudaciéon de los ingresos (impuestos) y asi poder satisfacer las

necesidades que demanda el pueblo.

Las finanzas publicas estudian todo lo referente al presupuesto del estado y su
administracion, es decir, es el conjunto de actividades gubernamentales que refiere a la

captacion, administracion y aplicacion de los recursos financieros del estado.

4.1.4.2 Finanzas corporativas.

Rodriguez, F. (2017) explica que las finanzas corporativas “estudia todo lo
relacionado con obtencion y gestion del dinero, tanto de fuentes internas como de fuentes

externas y de otros valores de las empresas” (p. 1).

Las finanzas corporativas son las relacionadas con la informacion contable de las
empresas (estados financieros), ya que estas reflejan el comportamiento financieros y
avances que han obtenido las empresas con las técnicas de inversién o contables que

realicen.

Estas permiten por medio del estudio y analisis de las variables que presentan las
empresas maximizar el valor de las acciones de una empresa, 0 generar ganancias por
medio de inversiones. Para ello se toman decisiones con las diferentes herramientas, con el

fin de que el negocio crezca y asi poder idealizar mas inversiones.
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4.1.4.3 Finanzas personales.

Asoteagui, C., Gomez, F. y Gonzalez, R. (2015) explican que “las finanzas
constituyen una parte central del circuito econémico, que se caracteriza por decisiones

personales basadas en expectativas” (p.4).

Las finanzas personales son la gestion financiera que requiere un individuo o unidad
familiar para presupuestar, ahorrar y gastar sus recursos monetarios a traves del tiempo,
teniendo en cuenta los riesgos financieros y los acontecimientos futuros de su vida. Se trata

de la aplicacion de los principios de las finanzas en la gestion de los recursos de estos.

En su andlisis se incluyen no sélo los ingresos y gastos recibidos o pagados durante
un tiempo determinado si no que también, las herramientas o productos financieros con los

gue cuenta para optimizar el manejo de sus recursos.

4.1.5 Objetivo de las finanzas.

Buenaventura, G. (2016) explica que “en enfoque basico y de partida es el de las
finanzas corporativas, para adicionarle los contenidos pertinentes de las areas mercado de
capitales y finanzas internacionales, de tal manera que se configure por completo el

panorama de las finanzas para la empresa” (p.20).

El objetivo de las finanzas es rentabilizar y maximizar las ganancias de la empresa,
garantizando su permanencia y sostenibilidad en el tiempo; midiendo de manera exacta los
recursos Y el flujo constante de dinero liquido que aseguran el pago de compromisos, la

cobertura de necesidades inmediatas y la financiacién en general.
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4.1.6 Campo de accion de las finanzas.

La teoria financiera es una sola para todo proposito, pero su adecuaciéon y enfoque
desde los diferentes tipos de entidad dan lugar a campos de aplicacién un poco mas

especificos:

4.1.6.1 Finanzas para el mercado de capitales.

Segln Buenaventura, G. (2016) las finanzas para el mercado de capitales “enfatizan
la porcion macroecondmica de la teoria financiera, abordando temas particulares como el
estudio de los mecanismos de funcionamiento de los mercados y la ingenieria de productos

financieros propios de estos mercados” (p.21).

Este campo del conocimiento se complementa muy bien con el de las finanzas

corporativas ya que este constituye el medio ambiente financiero de las empresas.

4.1.6.2 Finanzas internacionales.

Buenaventura, G. (2016) afirma “es un campo de estudio diferente a los anteriores,
pues enfocan su especificidad en los fendmenos que ocurren cuando los flujos de dinero de

entrada y salida de la entidad traspasan la frontera de la economia doméstica y abordan el

medio ambiente internacional” (p.21).
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4.1.6.3 Inversiones.

Radl, C., y Fernandez, V. (s.f.) afirma que la inversion:

Estudia, basicamente, cbmo hacer y administrar una inversién en activos financieros
y en particular que hacer con un excedente de dinero cuando se desea invertirlo en el
mercado financiero (por ejemplo, comprar o0 invertir en una accion que representa la

propiedad, en alguna proporcion, del capital social de una empresa (p.10).

La inversién es poseer un excedente de dinero con el cual se compra o se deposita en
un activo financiero y este adquiere el derecho de cobrar una cantidad a fututo, de forma de

ganancia o un dividendo.

Se relaciona las finanzas con la inversion ya que coadyuvan a poder generar mas
recursos monetarios (dinero) en la cual es importante para los inversionistas la utilizacion
de la teoria y la practica financiera, porque esta es la encargada de encontrar las
herramientas necesarias para hacer que el dinero genere mas dinero, de manera que se
evalien el comportamiento que viene 0 que tendrd una inversion por un determinado

tiempo y aparte de eso poder decidir en qué tipo de instrumento financiero invertir.

4.1.6.4 Instituciones Financieras:

Raul, C. y Ferndndez, V. (s.f.) explica que las instituciones financieras:

Son empresas que se especializan en la venta, compra y creacion de titulos de crédito,
que son activos financieros para los inversionistas y pasivos para las empresas que
toman los recursos para financiarse (por ejemplo, los bancos comerciales, las casas de
bolsa, asociaciones de ahorro y préstamo, compafiias de seguros, arrendadoras
financieras y uniones de crédito). Su labor es transformar activos financieros, ejemplo

un banco transforma un deposito en una cuenta de ahorros (p.12).
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Las instituciones financieras forman parte del campo de accion de las finanzas porque
es el lugar donde mas se utilizan las finanzas, donde las personas dejan su excedente de
dinero y estas instituciones realizan diferentes transacciones financieras para asi generar
capitales (ganancias). En las instituciones financieras se utilizan diferentes ratios
financieros para asi poder tomar decisiones sobre créditos o inversiones que estas deseen

hacer a lo largo del tiempo.

Para un banco es importante utilizar las finanzas porque asi evaltan a sus clientes, por
medio de diferentes razones financieras que ponen en “practica se dan cuenta si este cliente
que llega a pedir crédito tiene o no capacidad de pago, y asi con las finanzas pueden

determinar el riesgo de esa transaccion y asi mismo de una inversion.

4.1.7 Las finanzasy su relacion con otras areas.

En el mundo empresarial, se deben tomar diversas decisiones para saber en queé se va
a invertir y donde van estos recursos, es alli donde intervienen las finanzas, la cual Segun

Ortega, A. (2002) se puede definir como:

La disciplina que mediante el auxilio de otras tales como la contabilidad, el derecho y
la economia trata de optimizar el manejo de los recursos humanos y materiales de la
empresa, de tal suerte que, sin comprometer su libre administracién y desarrollo
futuros, obtenga un beneficio maximo equilibrado para los duefios los socios, los

trabajadores y la sociedad (p.7).
La disciplina financiera tiene relacion con otras ciencias y con diferentes teorias

econdémicas y administrativas, ya que su campo de estudio abarca en su totalidad a la

economia, por esta variedad de conocimientos es que la asesoria financiera es tan valorada.
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4.1.7.1 Las finanzas y la contabilidad.

La contabilidad y las finanzas estan estrechamente asociadas, Gitman, L. (2003)

menciona que:

Las actividades primarias del administrador financiero son la toma de decisiones de
inversion y de financiamiento. Las decisiones de inversion determinan la combinacion
y el tipo de activos que posee la empresa. Las decisiones de financiamiento determinan
la combinacion y el tipo de financiamiento que utiliza la empresa. Esta clase de

decisiones se pueden ver en términos de balance general de la empresa (p11).

La diferencia béasica entre las finanzas es la prioridad de los flujos de efectivo, donde el
contador procesa y suministra la informacion para apreciar el funcionamiento de la
empresa, el contador mediante el uso de ciertos principios de contabilidad generalmente
aceptados, elabora estados financieros, los cuales reconocen el ingreso en el punto o

momento de venta y los gastos que incurre.

4.1.7.2 Las finanzas y la economia.

El campo de las finanzas esta estrechamente relacionado con la economia, Gitman, L.
(2003) explica:

Los administradores financieros deben entender el marco econémico y estar alerta a las
consecuencias de los niveles variables de la actividad economica y a los cambios de las
politicas economicas. También deben de estar preparados para aplicar las teorias
econdmicas como guia para una operacion comercial eficiente, por ejemplo, analisis de

la oferta y demanda, estrategias de maximizacién de utilidades y la teoria de precios
(p.9).
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La finanza se relaciona con la economia en la incorporacion de ideas originadas en la
teoria econdmica y mantenerse alerta hacia las consecuencias de los niveles cambiantes de

la actividad econdmica de un pais.

4.1.7.3 Las finanzas con la macroeconomia.

Asoteagui, C., GOmez, F. y Gonzélez, R. (2015) explica que “las finanzas posibilitan
mas proyectos de colaboracion humana, contribuyen efectivamente a que la economia

crezca y las personas sean empleadas” (p.19).

Las empresas modernas deben de funcionar dentro de un ambiente macroeconémico,
por ello el financiero debe estar enterado del sistema institucional en el que se mueva,
donde se encuentran diferentes actividades econdmicas y los cambios politicos en la

economia, todo esto con el fin de obtener éxito financiero de la empresa.

4.1.7.4 Las finanzas con la microeconomia.

Asoteagui, C., Gomez, F. y Gonzélez, R. (2015) afirma que “la principal de las

funciones sociales de las finanzas es microeconémica” (p.20).

La teoria de la microeconomia se ocupa de las operacion de un espacio dentro de los
conceptos a estudiar se encuentra la oferta y demanda, maximizacién de utilidades,
medicion del riesgo, determinacion del valor de la empresa, predomina sobre todo el

analisis marginal.

Se relaciona a las finanzas en que esta proporciona las técnicas de evaluacion,

planeacién y control necesario para lograr el mejor acierto en las decisiones tomadas.
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4.1.8 Definicion de dinero y mercado.

4.1.8.1 Dinero.

Giménez, F. (2006) define que “el dinero es el medio aceptado en la economia para la
realizacion de transacciones de compraventa de bienes y servicios, asi como para el pago o

la cancelacion de la deuda” (p.271).

Ortiz, O. (2001) define al dinero “como cualquier objeto al que por consenso general
se le asigna el papel como medio de pago, cuyos términos se expresa el valor de cambio de

todas las mercancias™ (p.25).

Asi mismo Garcia, V. (2014) define que:

El dinero es una de las inversiones mas Utiles para la humanidad. Ademaés de ser una
unidad que mide el valor de las cosas y que al funcionar como medio de cambio permite
efectuar transacciones, también funciona como un deposito de valor por que mediante él se

almacena riqueza (p.5).

Se puede decir que el dinero es una forma de pago que se utiliza como medio para
efectuar compras o intercambios de bienes o servicios en un determinado momento, es una
forma de expresion del valor que es facil de almacenar y transportar; es una unidad

contable que permite medir el precio de los productos y servicios.

El dinero es una unidad de cuenta, lo que permite fijar el precio de diferentes bienes o
servicios, ya que es aceptado por todas las personas para pagar la compra y venta de los
bienes y servicios, en la cual las personas asi satisfacen sus necesidades, ya que por medio

del dinero agilizan la division del trabajo, facilita las transacciones del comercio.
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4.1.8.2 Mercado.

Rivera, J. y Garcillan, M. (2012) define: “como el conjunto de compradores que
buscan un determinado producto. Tradicionalmente los economistas han usados el termino
de mercado en relacion con los compradores y vendedores que desean intercambiar un

conjunto de productos substitutivos o clase de productos” (p.71).

Rivera, J. y Garcillan, M. (2012) expresan que “el mercado es el lugar fisico o virtual

en el que se produce una relacion de intercambio entre individuos u organizaciones” (p.71).

Garcia, V. (2014) afirma que “un mercado es el lugar fisico o virtual que facilita la
transaccion de distintos tipos de bienes, porque en €l coinciden, ademas de mercancias,

personas que las quieren vender y aquellos que desean comprarlas” (p.6).

Por lo tanto se puede decir que el mercado, es el lugar destinado por la sociedad en la
que vendedores y compradores se reiinen para tener una relacion comercial, realizando el
mecanismo de oferta y demanda; es un espacio de agente econdmico que intercambian

bienes y servicios valiéndose de comunicaciones e intermediarios.

4.2  Aspectos generales del mercado de valores

4.2.1 Definicidon de mercado de valores.

Cordoba, P. (2015) define que un mercado de valores “es un mercado publico para la

compra-venta de acciones de las compafiias y sus derivados a un precio convenido”

(p.126).
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El mercado de valores, es una institucion donde existe un vendedor y un comprador
donde se relacionan entre si, en caracter comercial con el proposito de hacer intercambios,
transacciones o acuerdos de activos como titulos puablicos, acciones o deudas emitidas por

empresas.

Mercado, J. (2019) define que “es un mercado en el que se encuentran los que
demandan capital, que son mayoritariamente empresas, y los que estan interesados en

invertir para conseguir una rentabilidad” (p.13).

El mercado de valores es parte integral del sector financiero de un pais y por lo tanto,
esta ligado a dos aspectos de la actividad econdémica: el ahorro y la inversion, los cuales son
fundamentales para el desarrollo de dicho pais, ya que de ellos depende su crecimiento

econdmico.

También conocida como bolsa de valores, se puede considerar como un mercado
comun donde las personas demandan y compran diferentes productos financieros que son
ofrecidos, cotizados y vendidos por numerosos productores a nivel mundial.

Se consideran valores negociables:

e Lasacciones de sociedades y los valores negociables equivalentes a las
acciones, asi como cualquier otro tipo de valores negociables que den derecho a
adquirir acciones o valores equivalentes a las acciones, por su conversion o por

el ejercicio de los derechos que confieren.

e Los bonos, obligaciones y otros valores analogos.

e Las cédulas, los bonos y participaciones hipotecarias.
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e Los bonos de titulacion.

e Las participaciones y acciones de instituciones de inversién colectiva.

e Los instrumentos del mercado monetario entendiendo por tales las categorias de
instrumentos que se negocian habitualmente en el mercado monetario tales
como las letras del tesoro, certificados de depdsito y pagarés, salvo que sean
librados singularmente, excluyéndose los instrumentos de pago que deriven de

operaciones comerciales antecedentes que no impliquen captacion de fondos
reembolsables.

e Las participaciones preferentes.

e Las cédulas territoriales.

e Los demas a los que las disposiciones legales o reglamentarias que cada

mercado de valores acepten y atribuyan la condicion de valor negociable.

4.2.2 Historia del mercado de valores.
Se puede decir que el origen del mercado de valores como institucion se da a fines

del siglo XV en las ferias medievales, la siguiente figura se dard una breve

informacion sobre el proceso que ha tenido el mercado de valores.
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(Nacimiento.

El concepto de bolsa de valores naci6 en
Beélgica en el siglo XVI. Maés
concretamente en Brujas: un edificio
propiedad de la familia noble Van der
Buérse, donde se realizaban importantes
\transacciones econoémicas.

/Primera bolsa de valores oficial.

)
Fue hasta 1602 cuando se constituy6 la primera bolsa
oficial de valores, considerada a dia de hoy la mésv

antigua del mundo: la bolsa de Amsterdam. Fue
fundada por la Compafiia Holandesa de las Indias
Orientales y la primera en funcionar como el actual
mercado bursétil (compra venta de acciones).

Poco a poco la bolsa de valores fue creciendo vy
popularizandose en otros paises, dando lugar a las
bolsas de Nueva York (1792), Paris (1794) y Tokio
\(1878), entre otras. _/

/Actualidad

Entre las Bolsas de Valores mas importantes del mundo
destacan: la de Nueva York o NYSE (New York Stock
Exchange), el principal mercado de valores del mundo,

ubicado en Wall Street (Nueva York) y donde cotizan
indicadores como el Dow Jones y el Nasdaq; la Bolsa de
Tokio o TSE, que acoge al Nikkei 225, donde cotizan las
225 empresas con mayor liquidez de la economia
japonesa; la London Stock Exchange, el mercado
britanico, donde cotiza el indice FTSE-100; o la Bolsa de
Madrid, que acoge al Ibex 35, formado por las
cotizaciones de las 35 empresas mas importantes del
ais. Gedesco

/I nstitucion

La institucion de la Bolsa de valores termind de
desarrollarse en los siglos siguientes, coincidiendo, claro
esta, con la expansién del capitalismo y la empresa

privada. Asi surgieron la de Londres (1570), la de Nueva
York (1792), la de Paris (1794) y la de Madrid (1831). En
todas ellas se compran y se venden las acciones de las
principales empresas de cada pais. De este modo, la Bolsa
de Valores es una organizacion que provee un mercado
donde las compafiias pueden ofrecer sus acciones y los
inversionistas, normalmente a través de unos
intermediarios Ilamados corredores de bolsa, pueden
comprarlas. Este mercado establece unas normas y exige
unos requisitos que permite operar con ciertas garantias de
transparencia. /

Figura 1. La figura muestra el proceso historico que ha sufrido el mercado de valores en el
mundo. Fuente: https://www.gedesco.es/blog/la-bolsa-de-valores-historia-y-funcion-2/
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4.2.2.1 Crisis del mercado de valores.

En el mercado de valores existieron diferentes crisis que colapsaron la economia a

nivel mundial, donde paises iban en quiebra, entre estas crisis se destacan:

1559

Crisis de los tulipanes o
tulipomania

Causas [ Consecuencias

|
4 N N

El 5 de febrero de 1637. Se hizo la
En 1559 llegan a Holanda los ultima gran venta de tulipanes: 99
primeros tulipanes. Provenientes de tulipanes a 90.000 florines (15.000
Turquia, donde se consideraba una euros hoy en dia). EI 6 de febrero
flor sagrada, pronto se extendié medio kilo de tulipanes salian a la
como una plaga por los terrenos venta por un precio inicial de 1.250

holandeses. En los afios siguientes esfgg(r:mjséllaz]sa\r’%%es g? g'gﬁggpd o
aparecieron diferentes tipos de P

! g precio que habian alcanzado; el
tulipanes nunca vistos hasta antes, mercado habia reventado. EI precio

mas altos, mas coloridos, diferentes de los tulipanes caia de forma
tonalidades, en poco tiempo el brutal, casas hipotecadas, créditos
tulipan se habia consolidado como salvajes a largos afios . A la semana
un simbolo de ostentacion y grandes familias estaban en
poderio econémico. bancarrota y a las pocas semanas

Holanda entraba en quiebra.

- AN J

Figura 2. La figura muestra la historia de la crisis de los tulipanes.
Fuente:http://www.finanzasparatodos.es/gepeese/es/fichasDidacticas/momentoHistoricoFD/crisis_t

ulipanes.pdf
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' El gran crack

. S .

| |

— —_—

Causas | Consecuencias
/7 R ™ B _ ‘— S
| El 24 de octubre de 1929, dio | 4 N\

' Incalculables pérdidas
econdémicas, mas de tres mil
bancos en bancarrota y gran
namero de familias en la méas
completa ruina. Todo el
sistema se derrumbo en
octubre de 1929, y en pocos
dias (o en cuestion de horas)
las cotizaciones perdieron
todo cuanto habian ganado
durante meses 0, mejor
dicho, durante afios. Los

| comienzo la caida en la Bolsa
de Nueva York y con ella el |
inicio de la gran depresion.
Réapidamente se extendio a
‘ casi todos los paises del
mundo. Los “Felices Afios |
Veinte” fueron un tiempo de
‘ prosperidad y bonanza |
econémica para Estados
‘ Unidos. Esta seria una época
dorada caracterizada por
fuertes inversiones, crédito 5o
facil y especulacion que PEGUENOS INVErSOres

. quedaron arruinados y
| tocaria tecq%;:S octubre de tuvieron que vender con

\ !, enormes pérdidas.

Figura 3. La figura muestra la historia de la crisis del el gran crack. Fuente:

https://esbolsa.com/blog/videos/crisis-economica-de-1929-gran-crack/
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Todo comenzo6 en el 2002. El entonces
presidente George Bush, pidié ayuda
al sector privado, de facilitar el
financiamiento hipotecario a personas

—|  Causas de ingresos mas bajos.La Reserva
Federal redujo rapidamente las tasas
de interés: de 6% a solo 1% en unos
cuantos meses. El dinero estaba tan
barato que los 8,000 bancos y agentes

[<B] . . ... .
€ < hipotecarios iniciaron una agresiva
5'C expansion del credito hipotecario
oo} =
S| B3 T
w O
o 9 5
2o
O

Las familias incurrieron en default y
ocasionaron grandes pérdidas a los
bancos. Esta situacion gener6 un colapso
en los portafolios de los bancos de
inversion a nivel mundial. Las familias
endeudadas optaron por devolver la casa
al banco, pues les era mucho més barato
hacer eso que seguir pagando un
préstamo de US$ 300,000. El 15 de
septiembre del 2008, el banco de
inversion Lehman Brothers se declar6 en
bancarrota. A partir de ese
momento, Estados Unidos colapso.

Consecuencias —___

Figura 4. Esta figura muestra la historia de la crisis subprime o crediticia

Fuente:https://gestion.pe/economia/origino-peor-crisis-financiera-historia-48101
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4.2.3 Caracteristicas del mercado de valores.

Cordoba, P. (2015) expresa que “el mercado de valores es mas eficiente cuanto mejor

cumpla el conjunto de las funciones que lo caracterizan o corresponden” (p.130).

Entre las caracteristicas més importante del mercado de valores pueden encontrarse

las siguientes:

e Rentabilidad: al invertir en la bolsa de valores se espera obtener un rendimiento por
esto. Algo que puede darse por dos vias: el cobro de dividendos y la diferencia entre el
precio de venta y el de compra de los titulos. En otras palabras, con la plusvalia o

minusvalia obtenida.

e Seguridad: estamos hablando de un mercado de renta variable. Esto quiere decir que
los valores pueden cambiar al alza o la baja, segun oscile el mercado. Como es evidente,
esto representa un riesgo, ya que no se sabe con certeza si la inversion va a resultar en una
ganancia. Las inversiones en titulos a largo plazo, tienen una mayor probabilidad de ser una
inversion rentable y segura. Otra forma de reducir el riesgo a la hora de invertir, es la

diversificacion. De esta forma la probabilidad de tener pérdidas disminuye.

e Liquidez: existe una gran facilidad en la inversion en valores, por lo que comprar y

vender se da con rapidez.
e Amplitud: porque cuanto mas volumen de activos se intercambien, mas amplitud.

Esto hace que la estabilizacion de los precios sea mas rapida y por tanto, de los tipos de

interés. También habra mayor satisfaccion de oferta y demanda.
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e Transparencia: ya que cuanto mas accesible sea la informacion y cuanto mas rapido
y con menos costo puedan comunicarse los agentes entre si, ese mercado se acerca a ser

mas perfecto.

e Libertad: cuando no existe barreras para el acceso, como comprador o vendedor
determinante de; no limitaciones al intercambio de activos, No inferencia de autoridades u

otros agentes.

¢ Profundidad: ya que serd mas profundo cuanto sea el nimero de 6rdenes de compra
0 venta que existan para cada tipo de activo.

4.2.4 Importancia del mercado de valores.

Cordoba, P. (2015) nos dice que es importante ya que “el mercado de valores es a
menudo considerado el principal indicador de la fortaleza econdmica y el desarrollo de un
pais” (p. 126).

El mercado de valores es importante ya que por este medio las empresas que cotizan
en este pueden obtener capital adicional para ejecutar sus proyectos por medio de la compra
y venta de acciones de forma répida, por lo cual ayuda a la dinamizacion de la actividad
econdémica de un pais facilitando la produccion de bienes, servicios y empleos en una

nacion.

4.2.5 Funciones del mercado de valores.

Escudero, M. Pateiro, C. y Rodriguez, J. (2002) dice que su funcion primera “es la
captacion de recursos financieros por parte de las compafias que acuden a él como
emisoras, ya que son las que deciden sacar sus titulos al mercado para su posterior

negociacion ya sea en forma de deuda o de capital” (p.40).
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En la figura siguiente se explica cuéles son las funciones mas importantes del
mercado de valores, donde es indudable su importancia en la economia de cualquier pais

desarrollado. A continuacion mostramos las principales funciones que debemos conocer:

La canalizacion de
recursos financieros
para actividades
productivas de
mediano y largo
plazo

Favorecen la Contribuye al

valoracion de desarrollo
activos financieros economico al
y la asignacion canalizar el ahorro
eficiente de los hacia la
inversion .

recursos.

Principales funciones
del mercado de
valores son:

onstituirse en fuente
de financiamiento a
bajos costos
financieros, asi como
fuente de inversion
con alta rentabilidad y
diversidad de
instrumentos.

Brinda liquidez a la
inversion,
permitiendo que los
tenedores de titulos
puedan convertir en
dinero sus acciones.

Colocaen
contacto a las
empresas y las
entidades del
Estado que
necesitan recursos
de inversion de
ahorradores.

Figura 5. La figura muestra las principales funciones del mercado de valores. Fuente:

https://economiatic.com/mercado-de-valores
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4.2.6  Tipos de mercados de valores.

Tabla 2

Tipos de mercado de valores.

Segun la fase de negociacion de sus activos

En el mercado primario es donde se crean los activos financieros y en él los

Mercados . ; . ; .
I activos se intercambian directamente entre el emisor y el comprador. En los
b mercados primarios: se hegocian activos de nueva creacion.
En el mercado secundario, los activos financieros son vendidos y comprados
Mercados

sin la intervencion del emisor primario. Es decir, se intercambian activos
financieros que fueron creados con anterioridad.

Teniendo en cuenta el tipo de activo que se negocie

Se caracterizan por ser a corto plazo, de reducido riesgo y elevada liquidez, por
Mercados la existencia de un mercado secundario. Por el contrario, en el mercado de
monetarios capitales, se negocian activos financieros a largo plazo e incluye las
operaciones de inversion y financiacion.

Los activos son negociados a largo plazo. A su vez, el mercado de capitales se
Mercados de divide en:

capitales. Mercados de valores, de renta fija y renta variable.

Mercados de créditos, con operaciones a largo plazo.

Segun el grado de concentracion

Se negocian grandes volimenes en los principales centros financieros, emplean
contratos estandarizados, se materializan con anotaciones en cuenta y hay
reducidos costes de gestion y transaccion.

Mercados En ellos cualquier intermediario financiero que contacte con un cliente ya esta
descentralizados | creando el mercado.

De acuerdo con el plazo de entrega de los activos

secundarios

Mercados
centralizados

Mercados al Entrega inmediata de activos contrapartida se realiza al momento de cerrar la
contado operacion.

Mercados a Entrega del activo diferida, ya que la entrega de la contrapartida se realiza en
plazo. un momento posterior al de la negociacion.

Segun el grado de transformacién de los activos

Mercados Donde no existen intermediarios entre los demandantes ultimos de
directos financiacion y los oferentes ultimos de los fondos.

Mercados Son aquellos donde intervienen los intermediarios financieros llevando a cabo

intermediados | un proceso de transformacién de activos.

Segun el tipo de activo que se comercialicen

Agquellos en donde se comercializan activos o instrumentos financieros que
otorgan un derecho sobre flujos futuros de fondos de la empresa emisora a la
empresa inversora que se individualiza mediante el pago de las obligaciones.
Donde se comercializan activos o instrumentos financieros que otorgan un
derecho sobre flujos futuros de fondos de la empresa emisora a la empresa
inversora, relacionado con la distribucién de utilidades.

Fuente: Cordoba, Py Marcial.

Mercados de
deudas

Mercados de
acciones.
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4.2.7 Emisores de los valores.

Existen diferente tipo de emisores de valores, entre estos podemos encontrar:

| Sociedades
‘\ anonimas
T —— " Gobiernos
Entidades _ eXtr?_r(ljjegos y
\ ' = \, entidades
\ cooperativas L] \ bl
< "/ >, . extranjeras
o "/ Emisores
. en labolsa
,\\de valores yY
 Universidades; P 7/ _
Sociedades de 1 | Organismos
| responsabilida | multilaterales
d limitada de crédito
N " Entidades “—

extranjeras y
sucursales de

\ entidades
. extranjeras

Figura 5. Esta figura representa a los emisores de la bolsa de valores. Fuente:
https://www.sugeval.fi.cr/mercadovalores/Paginas/ParticipantesMercado.aspx

4.2.8  Participantes del mercado.

Escudero, Pateiro y Rodriguez (2002) explican que “en el mercado de valores
participan 3 tipos de sujetos que determinan e intermedian en los flujos que en aquel se
canalizan. En funcion de la mision que desempefian se clasifican en intermediarios,

emisores e inversores” (p.40).
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Participantes en el mercado de valores.

Participantes

Descripcion

Son las empresas o fideicomisos que ofrecen emisiones de valores a la

Emisoresde | venta con el fin de captar ahorros del puablico inversionista para
valores financiar sus inversiones u obtener capital de trabajo para su operacion
normal
Sociedades

administradoras
de fondos de

Son sociedades cuya funcion exclusiva consiste en administrar fondos
de inversion. Cuentan con personas especializadas en el campo de las
inversiones (gestion de carteras).

inversion
Bolsas de Son entidades que facilitan los medios para la compra y venta de
Valores valores y ejercen funciones de autorizacion, fiscalizacion y regulacion

sobre los puestos y agentes de bolsa.

Puestos de bolsa

Son entidades autorizadas por las bolsas de valores para realizar
actividades de intermediacion bursétil.

Los
inversionistas

Son aquellas personas que cuentan con recursos para la adquisicién de
acciones, obligaciones u otros valores, que buscan obtener ganancias de
sus inversiones.

Entidades de
custodia

Entidades responsables de prestar el servicio a una entidad, para el
cuidado y conservacién de valores y el efectivo relacionado con estos,
asi como el registro de su titularidad; con la obligacion de devolver al
titular, valores del mismo emisor, de la misma especie y las mismas
caracteristicas de los que le fueron entregados para su custodia.

Sociedades
calificadoras de
riesgo

Son entidades autorizadas, para emitir calificaciones de riesgo de los
valores. Las calificaciones de riesgo son una opinion técnica y objetiva
sobre la capacidad de pago de un emisor, expresada mediante una
escala de letras y nimeros, que se obtiene a partir de una metodologia
que debe ser inscrita ante la Superintendencia.

Proveedores de

Los proveedores de precios son sociedades andnimas autorizadas, cuyo
objeto principal es la prestacion profesional del servicio de célculo,

precios determinacion y suministro de precios de valoracion para los
instrumentos financieros.
Sociedades Es una sociedad anonima creada exclusivamente para la administracion
Fiduciarias de fideicomisos emisores de valores de oferta pablica.

Fuente: https://www.sugeval.fi.cr/mercadovalores/paginas/participantesmercado.aspx
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4.2.9. Intermediarios de la bolsa de valores.

Los intermediarios de la bolsa de valores o el mercado de valores son personas
naturales o juridicas que tienen con objeto exclusivo la realizacidon de intermediacion de
valores, es decir, son aquellas personas cuya funcion béasica es contactar a quienes desean
vender y comprar las acciones o bonos perfeccionando las operaciones respectivas

recibiendo por sus servicios una comision estipulada.
Existen varios tipos de intermediarios en los cuales podemos definir a:

e Puestos de Bolsas: Son las entidades que la bolsa de valores autoriza para realizar
las actividades de intermediarios que tienen como funcion comprar y vender los valores por
parte de los clientes; asesoramiento de las actividades que estos mismos realizan; y

administran las carteras de inversion.

e Agentes de bolsa: Los agentes de bolsa seran las personas naturales representantes
de un puesto de Bolsa, titulares de una credencial otorgada por la respectiva Bolsa de
Valores, que realizan actividades bursatiles en nombre del puesto, ante los clientes y ante la
bolsa.

e Corredores de Bolsa: Los corredores de bolsas son aquellos que actGan como
miembro de una bolsa de valores y pueden intermediar acciones y cualquier otro tipo de
valores que se coticen en esa bolsa, estos representan a una entidad bursatil y son los que
asesoran a los que venden o compran acciones o cualquier instrumento en el mercado de

valores.

e Bancos: Instituciones autorizadas para el desarrollo del giro bancario, supervisadas

por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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4.2.10 Principales bolsas de valores en el mundo.

Las Bolsas Valores méas grandes del mundo podrian clasificarse en base a diversos

capitalizacién del mercado.

Entre las principales bolsa de valores tenemos:

Tabla 4.
Diferentes bolsas de valores a nivel mundial.
N° | Bolsa Descripcién
Se establecio en el afio de 1792. Grandes, medianas y pequefas
1 Bolsa de Nueva empresas de capitalizacién estan en la bolsa; La capitalizacién de
York mercado actual de NYSE esta en torno a 14.000 mil millones de
dolares.
Constituida en el afio 1971, la capitalizacion ronda los 4.500 mil
2 | NASDAQ : . . - .
millones de dolares. Cotizan pequefias y medianas empresas.
Creada en el afio de 1878. La capitalizacion de mercado de esta bolsa se
3 | Bolsa de Tokio sitia en 3.300 mil millones de ddlares. Capitalizan compafiias de alto
crecimiento e innovadoras.
Establecida en el afio de 1801. La capitalizacion es 3.396 mil millones
4 | Bolsa de Londres ) - ) e
de dolares. Las grandes compafiias de més alta cotizacion.
5 Bolsa de Hong La capitalizacién bursétil es 2.831 mil millones de délares. Cerca de
Kong 1.470 grandes empresas cotizan.
5 Bolsa de Formada en el afio de 1990, La capitalizacion es 2.547 mil millones de
Shanghai dolares. Grandes empresas de la zona cotizan en este intercambio.
Se form6 en el afio de 1852. Empresas del sector de la mineria y el
7 | Bolsa de Toronto . o o .
petroleo. La capitalizacion es de 2.058 mil millones de dolares.
. Su capitalizacion es 1.486 mil millones de dolares 765 empresas.
8 | Deutsche Borse L .
Empresas de gran capitalizacion cotizan en esta bolsa.
Australian Se cred en el afio 2006. La capitalizacién de mercado esté en torno a los
9 | Securities 1.386 mil millones de dolares. Grandes, medianas Yy
Exchange pequefias empresas de capitalizacion.
Bombay Stock Se formo en el afio de 1850. La capitalizacion de mercado es 1.263 mil
10 . A ;
Exchange millones de dolares, cotizan 5.500 empresas.

Fuente: https://www.gestiopolis.com/bolsa-de-valores-y-principales-indices-bursatiles-del-

mundo/
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4.3 Generalidades de los indices bursatiles

4.3.1 Definicion de indice.

Pasquali, R. (2011) expresa que “un indice es la medida estadistica, que se resume en
un valor numeérico determinado que expresa la evolucion de una determinada canasta

tedrica, en funcion de las variaciones de precio de sus componentes”. (p. 19)

El indice es una medida estadistica que permite estudiar las fluctuaciones o
variaciones de un grupo de activos financieros que se utilizan para obtener un indicador de
resultados de un sector concreto, se miden y expresan su movimiento en puntos y no en una
moneda determinada; expresando el cambio relativo de un valor de un periodo a otro. Los
nameros indices son herramientas estadisticas que permiten medir el cambio relativo que
experimenta una variable durante un determinado periodo; es decir la variacion en precio,

cantidad o valor entre algin punto anterior en el tiempo y un periodo dado.

Un indice en todo el sentido amplio, es el valor estadistico que se utiliza

generalmente para medir los cambios que se producen en una variable determinada.

4.3.2 Definicion de indice bursatil.

Requeiro, J. Iranzo, J. Martinez, J. Pedrosa, M. Salido, J. (2006) aseguran que “un
indice bursatil es un indicador que mide la evolucidn de los valores cotizados en una bolsa,
mas precisamente, es un indicador de las variaciones en el valor de una muestra

representativa de las acciones que cotizan en el mercado de valores” (p.88).
Gitman, L. y Joehnk, M. (2005) “los indices miden el comportamiento de los precios
de un grupo representativo de acciones respecto a un valor base en un momento dado del

tiempo” (p.67).
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Escudero, M. (2006) “los indices bursatiles son herramientas estadisticas que
representan de manera agregada la evolucion de un mercado bursatil o de un determinado

conjunto de compaiiias” (p.18).

Pasquali, R. (2011) “un indice sobre acciones sigue los cambios en el valor de una

cartera hipotética de acciones y representa un indicador de las tendencias del mercado”
(p.20).

Gonzalez, J. (1975) “los indices bursatiles son un subconjunto de area mas extensa de
los indices econdémicos. Dentro de aquellos, son especialmente utilizados los de volimenes
contratados, pero sobre todo y especialmente los de cotizaciones. Estos constituyen, en

muchos casos, practicamente la unica fuente de informacion fiable de la realidad bursatil”

(p.38).

Santandreu, E. (2002) dice sobre los indices bursétiles, son “numeros indices
temporales que reflejan la evolucion en el tiempo de los precios y variaciones de los titulos
cotizados. Indicador de la situacion sectorial o global del mercado. Expresan en

porcentajes las variaciones que experimentan las cotizaciones de los valores” (p. 112).

Un indice bursatil es como una cesta de acciones que proporciona una amplia muestra
de una industria, sector o economia nacional; en otras palabras, corresponde al registro
estadistico compuesto usualmente de un numero, que trata de reflejar las variaciones de
valor o rentabilidad promedio de las acciones que la componen; el cual nos ayuda a conocer
la evolucion de un mercado en un tiempo determinado, donde en su elaboracion convergen

diversos factores.
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4.3.3 Objetivos de los indices bursatiles

Brun X, Elvira O, Puig X. (2008) explica que los indices bursatiles “reflejan la
evolucion global de los precios de las acciones que cotizan en la bolsa salvo que sean

indices sectoriales o indices de zonas econdmica de mayor amplitud que una sola bolsa”
(p.53)

Los objetivos de los indices bursatiles es actuar como una representacion de un
determinado sector o industria a nivel nacional, de esta manera ayuda a los inversores a
conocer las tendencias que siguen el mercado, proporcionando una herramienta de facil

entendimiento e imparcial para la toma de decisiones.

De tal manera, resume el comportamiento general de los precios en una cifra, que sea
de facil lectura, analisis y composicidn con una imagen panoramica de todo el movimiento
bursatil, sin tener que analizar las operaciones por detallado y llevando registro efectivo del
movimiento de las transacciones realizadas y de esta manera analizar a través de una
comparacion de historiales entre diferencia de periodos y poder observar la evolucion de un

mercado en concreto.

4.3.4 Finalidad de los indices bursatiles

La finalidad de los indices bursatiles es reflejar la evolucion en el tiempo de los precios
de los titulos admitidos a cotizacion en bolsa. En resumen tratan de reflejar el
comportamiento de todos los valores que cotizan en la bolsa, tomados en conjunto como si

fuera una sola unidad.

De tal manera, sirven para reflejar la evolucion en el tiempo de los precios de los titulos
admitidos a cotizacion en la bolsa, como punto de referencia para medir el rendimiento de

un gestor activo, permitiendo comparar la rentabilidad y riesgo de un mercado.
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4.3.5 Importancia de los indices bursatiles

Gonzales, J. (1975) explica que “los indices bursatiles, encuadrados dentro de los
indices econdmicos, pretenden proporcionar una vision de conjunto del mercado de titulos-

valores” (p.10).

Segun la pagina web monografia de Burgos, B. (2006) explica que:

La importancia de los indices bursatiles, radica en la facilidad del manejo de la
informacion, con un solo nimero resumen la labor de un dia de trabajo, en otras palabras
los involucrados en el mercado de valores no tienen que estar recordando grandes listados
de precios y ni exagerada cantidad de informacion; esto ofrece un menor esfuerzo en el

entendimiento. Lo cual lo hace un punto de referencia para identificar comportamientos.

De igual manera los indices son meramente aplicativos y no tedricos, pues su base en
el comportamiento real de la bolsa lo que ofrece un panorama mucho mas seguro en las
decisiones. Son de gran importancia tanto para el analisis técnico como de mercado que se
Ileva a cabo dentro del mundo de las inversiones en la bola de valores.

4.3.6  Indices bursatiles del mundo.

Pérez, R. (2010) expresa que “existen muchos tipos de indices bursatiles, segin el
criterio adoptado. Los indices compuestos o amplios incluyen todos o casi todos los valores
del mercado a que se refieran, pero los indices mas usados se basan en el calculo de medias
ponderadas” (p. 27-35).

4.3.6.1 Indices espafioles.

¢ IGBM: Es el indice general de la bolsa de Madrid, integrado actualmente por 107

valores que suma aproximadamente el 90% de la capitalizacion de la bolsa.
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e Ibex 35: Estd compuesto, como su nombre indica, por los 35 valores mas cotizados

del mercado continuo. Su valor base es de 3.000.

oFTSE: indice del mercado Latibex, fue creado en diciembre de 1999. Es el UGnico

mercado internacional de valores latinoamericanos exclusivamente y cotiza en euros.

«BCN global: indice general de Barcelona ponderado por el volumen de contratacion

nominal.

e indice bolsa de Bilbao: Indice ponderado por el volumen de contratacion efectiva,
segun la férmula de Laspeyres. Se compone de 50 valores y su fecha base de referencia es
el 31 de diciembre de 1999, con un valor de 2.000.

«IGBV: indice general de la bolsa de Valencia, es ponderado por el volumen de
contratacion efectiva. Su base de referencia es 100.

4.3.6.2 Indices de los Estados Unidos.

e Dow Jones: Es un promedio muy importante, conocido Yy usado a nivel mundial,
representativo de la bolsa de New York, calculado sobre el medio de sus 30 valores méas
significativos. Fue establecido en 1891. Posteriormente se crearon tres promedios mas, el
DJIA (Dow Jones Industrial Avarage), DJTA (Dow Jones Transportation Avarage) y el
DJUA (Dow Jones Utility Average).

e S&P 500: Starndard and Poor 500, indice ponderado por capitalizacion del mercado
de los estados unidos y se considera la mejor referencia de la situacion de ese mercado,

pues representa mas del 70% del volumen negociado publicamente.

¢ AMEX Composite: American Stock Exchange Compusite, indice ponderado por

capitalizacion que sigue la actuacion de todas las acciones ordinarias.
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¢ NYSE Compusite: Disefiado para medir el comportamiento de todas las acciones
ordinarias listadas en la bolsa de Nueva York. indice ponderado de capitalizacion y se

calcula por precio y beneficio total.

eRussell 3000: Cotiza con las empresas de mayor capitalizacion de los Estados

Unidos, que representan un 98% de su mercado de valores.

¢ NASDAQ: National Association of Securities Dealers Autonomated Quotation,
cuando las transacciones se realizan fuera de las bolsas oficiales, este es el indice de mayor
utilizacion, que engloba 3.000 valores de compafiia, principalmente tecnoldgicas y de

internet.

4.3.6.3 Indices europeos.

¢ CAC 40: indice ponderado de los 40 valores de mayor capitalizacion de la bolsa de

paris. Tomando como 1.000 su valor.

e XETRA DAX: Deutcher Aktienindex, indice de las 30 compafiias de mas
capitalizacién del sistema de negociacion electrénica Xetra de la bolsa de Francfort.

e DJ Euro Stoxx: Pertenece a la sociedad de capital riesgo Stoxx, creada por la bolsa
alemana. Comprende 50 empresas de 16 paises europeos.

e Mibtel: Mercato italiano Della borsa telematica, es la media ponderada de todas las
acciones cotizadas en el mercado continuo de la bolsa italiana. En principio constituia el

indice de la bolsa de Milan, pero poco a poco fue incluyendo todos los valores italianos.
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4.3.6.4 Indices iberoamericanos.

e Ibovespa: Indice de la bolsa de valores de Sao Paulo, representa mas del 80% del
volumen de negocios de la bolsa del pais y el 70% de su capitalizacion. Se revisa

cuatrimestralmente.

e Mermal: Mercado de valores argentino, denomina tanto al mercado como al indice
de la bolsa de buenos aires. El criterio que se utiliza para la seleccién de las empresas es el
orden decreciente de participacion en el mercado de contado, excluyendo a aquellas que

hayan cotizado un 80% de las sesiones de los seis meses anteriores.

e Meéxico IPC: Es el indice de la bolsa mexicana de valores (BMV) ponderado por

capitalizacién de las empresas que lo componen.

« IPSA: indice de precios selectivo de acciones, es el selectivo de la bolsa de chile, y
comprende las 40 empresas mas importantes. Los valores se eligen como arreglo a un
indicador de presencia, calculado dividendo los dias que se negocian por el nimero total de

dias de bolsa.

«IBC: Indice bursatil de Caracas, se cred con las empresas de mayor presencia de la
bolsa de Caracas en el primer semestre de 1997. Su valor es la media aritmética de las

capitalizaciones (volumen multiplicado por la cotizacion).
¢ IGBC: Indice general de la bolsa de Colombia, se creé en 2001, tras la unificacion

de las bolsas de Bogota, Medellin y occidente. Se trata de un indice ponderado por volumen

de negociacion que se regulariza trimestralmente.
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4.3.6.5 Otros indices importantes.

o Nikkei 225: Es el promedio de la bolsa de valores de Tokio. Se calcula, como el

Dow Jones. Sobre el cambio medio de los 225 titulos mas negociados en la bolsa de Tokio.

¢ S&P/TSX300 Compusite: Indice de la bolsa de Canad, es el antiguo TSE 300,
cuyo nombre cambio a partir de primero d mayo del afio 2002, y desde entonces es
administrado por Standard & Poor’s Corp. Es un indicador amplio de los principales

valores de la bolsa de Canada. Su nimero varia con las revisiones trimestrales.

4.3.7 Origen de los principales indices bursatiles.

Arias, A. (2018) afirma que:

Los indices bursétiles se comenzaron a utilizar a finales del siglo XIX, gracias a
Charles H. Dow. Este periodista estadounidense fue un gran observador del mercado
de valores y después de observar que las acciones de la mayoria de las empresas
bajaban o subian juntas de precio, decidi6 expresar la tendencia o nivel del mercado
de valores en términos del precio medio de unas cuantas acciones representativas.
Como en su época las empresas mas representativas eran las de ferrocarriles, hizo dos
indices, uno con las 20 compafiias ferroviarias mas importantes y otra con 12

acciones de otros tipos de negocios.

e Dow Jones: Su afio de creacién fue en 1884, pero comenzo a publicarse el 26 de
mayo de 1896. Originalmente tuvo 12 valores, luego paso a 20 y en 1928 llego a 30
actuales. El dltimo cambio en su constitucion fue en marzo de 1997, cuando se dio la
entrada a bancos y empresas de alta tecnologia. Sirve para la capitalizacion de los valores

que lo componen, supone aproximadamente la cuarta parte de Wall Street.
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e Ibex 35: Se comenzo a publicar en enero de 1991, aunque su historia se inicio en
1987 con el nombre FIXX. Se revisa cada seis meses. Sirve para medir el comportamiento
del mercado y compararlo con la evolucion de un valor o una cartera de valores

determinado. Nacié ademas para servir de soporte a los contratos de productos derivados.

e NASDAQ: Se cred en 1971, y fue el primer mercado de valores electronico,
convirtiéndose en el modelo para los mercados en desarrollo en todo el mundo. Se trata de
una estructura virtual que permite la compra venta de acciones y activos financieros a

través de computadoras.

e Nikkei: Fue creada en 1949 en Tokio.

4.3.8 Construccion de un indice.

Pérez, R. (2010) explica que:

Un indice se confecciona eligiendo, generalmente, las cotizaciones de los valores mas
representativos del mercado en cuestion por su liquidez, capitalizacion, nimero de
titulos en el mercado, etc., y manipulandolos mateméaticamente segun un determinado
criterio o algoritmo y refiriendo el resultado obtenido al valor de ese mismo indice un

dia exactamente fijado que se toma como base o punto de partida. (p. 27)

4.3.8.1. De tipo arritmico.

Donde se utiliza la suma y resta simple para su célculo, asignando una puntuacion
estandar a los instrumentos o empresa que son tomadas en cuenta para el célculo del

mismo, Yy luego realizando una sumatoria o resta simple a fin de encontrar las posibles

variaciones.
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4.3.8.2. De tipo geométrico.

Donde las operaciones utilizadas son la divisién y multiplicacién porcentual de los

puntos asignados a los instrumentos y empresas seleccionados.

4.3.8.3. Una combinacion de ambos parametros de medicion.

Realizando operaciones alternadas entre la aritmética y la geometria. La veracidad y
objetividad de cada uno dependera de muchos factores.

La veracidad y objetividad de cada uno dependera de muchos factores entre los que

se pueden mencionar:

e Tamafio y tipo de mercado
e Tamafio y tipo de instrumento o0 empresa participante
¢ Objetivos especificos de uso del indice

e NUmero de instrumentos o empresas utilizadas para el anlisis.

4.3.9 Célculo del indice bursatil.

No todos se calculan igual, algunos no tienen cuenta de capitalizacion bursatil, el
valor de cotizacion por el numero de acciones, para asignar a cada titulo un peso dentro del
indice. Por lo tanto, la subida o bajada de un valor importante tiene mayor repercusién en el

indice.
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Los mas importantes:

e Standard & Poor’s 500: Se calcula mediante la media aritmética ponderada por

capitalizacién, compuesta por 500 empresas representativas.

e Dow Jones: Se calcula mediante la media aritmética simple de precios, compuesta

por 30 valores industriales cotizados en Nueva York stock Exchange (NYSE).

¢ Nikei Stoch Avarange: Se calcula por una media aritmética simple.

¢FTSE: Su indice se calcula a través de una media aritmética ponderada por

capitalizacién. Comprende las 100 mayores empresas del mercado londinense.

e Deutscher Aktfenin (DAX): Se calcula por la media aritmética ponderada por

capitalizacion.
Cada uno de los Indicadores (indices) se calcula tomando en cuenta tres parametros:

e Precios de las acciones

Se toma como base el precio de cierre de cada accién de las empresas que conforman

el Indice, al finalizar la sesién de mercado en la Bolsa de Valores.

« Acciones que ponderan en el indice

Se refiere al numero de acciones que conforman el capital social comdn de la
empresa multiplicada por el coeficiente establecido en funcion del tramo de capital flotante
y que se encuentra a disposicion de los inversionistas en la Bolsa de Valores. Las acciones
preferidas no son tomadas en cuenta en este nimero de acciones. La empresa con mayor

cantidad de acciones tendra un mayor peso sobre el indice bursatil.
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« Capitalizacion bursatil

La capitalizacion bursatil no es mas que la multiplicacién del numero de acciones en
circulacién de una empresa por su Ultimo precio negociado, a una fecha determinada y que
para el caso de las acciones que conforman los indices, se encuentra multiplicado por el
coeficiente establecido en funcion del tramo de capital flotante de cada una de las

empresas.

El nivel de los indices equivale a la suma de las capitalizaciones de todas las acciones
incluidas en las respectivas canastas, donde el peso de cada constituyente es su

capitalizacién de mercado (nimero de acciones multiplicado por el precio).

Los cambios en los indices se producen s6lo por modificaciones diarias en los precios
0 en la composicion accionaria de las empresas que conforman la muestra. De esta manera,
los dividendos en acciones, o las suscripciones de capital, aumentan la composicion

accionaria de una empresa, factor que influye directamente en el célculo del indice.

4.3.10 Ventajas de los indices para los participantes del mercado.

Escudero, M. (2006) “Los indices reportan diversos beneficios a los distintos agentes

que participan en el mercado” (pp.4-5).
Beneficios para los usuarios de los indices bursatiles:
e Ofrecen recomendaciones a los inversores, sean privados o institucionales. El

inversor tiene mayor seguridad de encontrar contrapartida en el momento en que

decida abandonar la inversion.
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e Una de las grandes ventajas de los indices es que reducen el riesgo de la inversion

en carteras que replican exactamente la composicién del indice.

e La inclusion en un indice implica el cumplimiento de unos criterios y la publicacion
periddica de informacién acerca de las empresas incluidas, también supone un
beneficio para el pequefio inversor que obtiene una visién mas amplia y transparente

de la situacion de las empresas en las que invierte.

e Los analistas y estudiosos del mercado financiero encuentran en los indices un
instrumento imprescindible para realizar predicciones y comparaciones de la
evolucion de las distintas bolsas de un pais y de las distintas plazas bursatiles

internacionales.

Beneficios para las empresas que forman parte del indice:

e El ingreso de los valores en los indices mas representativos de una bolsa los
convierte, inmediatamente, en objetivo de compra de inversores institucionales,
como los fondos de inversion. Por ello las especulaciones sobre el ingreso en un

indice selectivo suelen disparar la subida del titulo.

e Al entrar en un indice suele producirse la entrada en el mercado de fondos

referenciados al indice y eso da liquidez y vida al valor.

e Que una empresa pertenezca a un indice significa que cumple con determinados
requisitos, lo que da mayor visibilidad, seguridad y notoriedad al valor, permitiendo
que afiance como un valor liquido, transparente y que cumple con lo exigido por el

mercado al que pertenece.
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Beneficios para las empresas elaboradas de indices bursatiles:

e Las empresas que elaboran los indices obtienen principalmente tres tipos de

beneficios.

e La elaboracion de indices puede constituir una parte importante del negocio de la
empresa que crea una familia de indices, y que se convierte en la principal imagen

de la misma, como en el caso de FTSE o Dow Jones Ltd.

4.4 Caso practico indice bursatil Dow Jones

4.4.1 Definicion del indice bursatil Dow Jones

Segun Rankia (2017) define que:

Dow Jones es uno de los indices bursatiles mas importantes y conocidos del mundo.
El Dow Jones estd compuesto por 30 de las acciones de las compafiias de todas las
industrias (excepto transporte y servicios publicos), que cotizan en la Bolsa de Valores de
Nueva York y el Nasdag.

Aunque el indice oficial de la Bolsa de Nueva York, es el NYSE Composite, el Dow
Jones es el indice mas conocido y utilizado para ver el comportamiento de la economia
norteamericana y del mercado accionario. Por tanto, no mide la rentabilidad del mercado

accionario ni el nivel de actividad econémica de Estados Unidos.

El nombre completo del indice es Dow Jones Industrial Average (DJIA). Debemos
saber que es indice con mayor antigliedad utilizado para conocer y reflejar el valor

promedio de las acciones de las compafiias publicas en un mercado de valores.
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El indice Dow Jones fue creado por la empresa de analisis financiero del mismo
nombre y propietaria del Wall Street Journal. Es un indice que recoge las cotizaciones de

las acciones de treinta grandes empresas, como Microsoft, Wal-Mart y General Electric.

Dow Jones es un promedio de los precios de las acciones de solo 30 acciones de las
corporaciones estadounidenses méas importantes que se negocian en la bolsa de valores de

Nueva York.

4.4.2 Importancia del indice bursatil Dow Jones

El indice Dow Jones, puede representar uno de los 130,000 indices que son

elaborados por la empresa estadounidense Dow Jones Indexes.

El indice que tiene mayor relevancia e importancia en los mercados mundiales, es el
Promedio Industrial Dow Jones (DJIA), el cual es también conocido como indice bursétil
Dow Jones, ya que nos indica del comportamiento del precio de las acciones de las 30
compafiias industriales mas representativas de Estados Unidos y de mayor referencia para

los analistas de los mercados bursatiles.

Para cotizar en el indice, una empresa debe tener una excelente reputacion, demostrar

crecimiento sostenido y que es de interés de un gran nimero de inversionistas.
Segun la pagina Web empresas y economias (s.f):
Es importante para los analistas un indice Bursatil como el Dow Jones, porque este

indice resulta viable para hacer muchas deducciones y analisis, la mayoria de analistas,

centran la utilidad del Dow Jones como sigue:
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Uso del indice Dow Jones
Uso del Dow Jones
El Dow Jones es de mucha utilidad para los que examinan las
rentabilidades totales de la bolsa a lo largo de un determinado periodo de
Usarlo como |tiempo y utilizan las rentabilidades derivadas de la misma como parametro

Marcas fijas.

(medida o base) para juzgar los resultados de las acciones en cartera
individuales alternativas. Esto quiere decir, que permite hacer
comparaciones, lo que permitira un analisis mas relacional.

Uso como
Relaciones.

Los analistas de valores bursatiles y los directores de acciones en cartera,
en especial, examinan los factores que inciden en los movimientos del
precio de las acciones, con el fin de determinar la relacion entre las
variables econémicas alternativas y los movimientos globales de la bolsa.
Esto es, que el Dow Jones puede ser utilizado como un indicador para
observar como inciden variables econdémicas (inflacion, precio, tipo de
cambio, etc.) en las acciones que participan en la Bolsa.

Uso como
Previsiones.

Los especialistas estudian los cambios de precio ocurridos en el pasado
para prever los futuros movimientos de los precios. Es decir, un indice
actual en el Dow Jones, servird de base para pronosticar comportamientos
en las acciones, tanto de forma global como individual.

Fuente: http://empresayeconomia.republica.com/bolsa/indice-dow-jones-industrial.html

En realidad, el indice, es uno de los indices Bursatiles mas importantes a nivel

mundial, si bien comenzé con el nombre de “Industrial”, pues cuando vio la luz eran las

empresas de la industria pesada las que tenian el auge; hoy se incluyen en su analisis

empresas del sector financiero e informatico; aungque el nombre no ha cambiado, las

empresas cubiertas si.
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4.4 .3 Historia del indice bursatil bursatil Dow Jones

Segun Rankia (2017):

El indice Dow Jones pertenece a la firma Dow Jones & Company Inc. El indice Dow
Jones en sus inicios solo media el desempefio de 12 empresas, todas industriales. Pero en

1928 ya contaba con el listado de 30 empresas, que se utiliza actualmente.

A las acciones de las empresas que conforman el indice, también se las conoce como
blue chips o fichas azules, como en el juego de pdker donde estas fichas tienen el valor més
alto. Las empresas que conforman el indice suelen tener las capitalizaciones mas altas del

mundo.

Durante su historia, el DJIA ha tenido sus altibajos, aunque sobre todo se recuerdan

los grandes desplomes como fueron:

e El “crack” de octubre de 1929 (que empez6 el jueves dia 24, denominado Black
Thursday, y termino el martes dia 29, denominado Black Tuesday )

e El “crack” del 19 de octubre de 1987 en que el indice perdié un 22,61% de
su valor (el mayor porcentaje perdido en la historia del DJIA)

e El desplome del 29 de septiembre de 2008 cuando perdié 777,68 puntos (la mayor
pérdida en términos de puntos en su historia).

El indice empez6 con 12 empresas industriales y ha crecido hasta incluir a
30 empresas hoy en dia de varios sectores e industrias. Durante sus 115 afios de existencia,
ha habido 48 cambios en las empresas incluidas en el indice, quedandose Unicamente

General Electric como una de las originales.

Las 12 empresas que iniciaron el Dow Jones segun la revista mejores brokers son las

siguientes:
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e American Cotton Oil: se desarrollé en una empresa que es ahora parte de Unilever.
La compaiiia original fue dado de baja del Dow en 1901.

e American Sugar Company: fue adquirida por American Sugar Refining, cuyos
productos incluyen Domino Sugar. Fue dado de baja del Dow en 1930.

e American Tobacco Company

e Chicago Gas Company

e General Electric: ahora es un gigante multinacional con varios negocios, incluyendo
energia, petrdleo y gas, aviacion y el transporte. Ha estado entrando y saliendo del
Dow Jones y todavia esté en la lista.

e Distilling & Cattle Feeding Company

e Laclede Gas Company

e National Lead Company

e North American Company

e Tennessee Coal, Iron and Railroad Company

e US Leather Company

e United States Rubber Company

4.4.3.1 Iniciacion

En el articulo cultura y arte (s.f) se encuentra que:

El Dow Jones fue creado por la Dow Jones Company, fundada por los periodistas y
editores financieros Charles Henry Dow y Edward D. Jones en 1882. Para ello tuvieron
también la colaboracion de Charles Bergstresser. A partir de 1884 Dow comienza a
desarrollar su teoria en donde pretendia relacionar la situacion de la economia mediante la
medicion de la evolucion del precio de un grupo de acciones. El proyecto era crear una
especie de bardmetro que pudiera medir la actividad economica. Después de muchos
intentos, que eran publicados en el Wall Street Journal (Charles Dow era editor de éste),

finalmente, el 26 mayo de 1896, hizo su debut el Dow Jones.
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En aquellos momentos, las compafiias presentaban fusiones y diversas adquisiciones
para adquirir una posicion privilegiada. De esa manera se crearon monopolios con el
objetivo de asegurarse el mayor de los éxitos. Asi, saltaron a escena tres grandes centros
Dow Jones, relacionados con el mundo del transporte, industria y utilidades, de hecho el
que se refiere a industria es el mas utilizado por los inversores de la bolsa. Este comenzd
con 12 acciones y después pasé a tener multitud de valores de empresas tan conocidas
como Coca-Cola, Walt Disney o McDonalds. Y es que con el tiempo, el popular Dow
Jones industrial no solo se compuso de empresas industriales, sino de compafias

tecnoldgicas, de entretenimiento y empresas basadas en servicios financieros.

Mediante el indice de valores Dow Jones se conoce la conducta de las acciones y
obligaciones de las empresas que habitualmente cotizan en el mercado de valores de
Estados Unidos. Se trata de una media orientativa creada por la editora de noticias
financieras Dow Jones, que ya en el afio 1897 computaba los promedios diarios industriales

de 12 empresas. Hoy, este indice se calcula a partir de un conjunto de 30 compafiias.

4.4.3.2 Caidas del Dow Jones

Segun la revista electronica el mundo es américa (2011) la historia de las caidas del

indice bursatil Dow Jones inicia:

19 de octubre de 1987: Para Hoyo, A. (2007) “Se quebro el curso alcista que desde
1981 disfrutando de cotizaciones en la Bolsa de Nueva York. En tan solo una sesion el
indice Dow Jones perdié 508 puntos, lo que equivalia a una disminucién de un 23% en el
valor de las acciones. Al dia siguiente, el ambiente de incertidumbre dominaba en todos los

mercados” (p.136).
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06 de febrero del 2018: EI Wall Street cerrd con fuertes pérdidas al retroceder el
indice Dow Jones un 4,6%, lo que se supone su mayor caida porcentual. Se trata de la mas
fuerte caida en puntos experimentada en la historia de la bolsa de Nueva York en un solo
dia.

15 de octubre del 2008: El indice industrial Dow Jones en Wall Street cay6 7,9%, lo
que provocd una reaccion en cadena que movio las bolsas de mercado como Tokio,
Londres y Madrid y provoco que las bolsas de Rusia, Brasil, Austria y México
suspendieran sus operaciones de cotizacion. La Bolsa de Nueva York ha caido en picado
como consecuencia del rechazo del plan de rescate financiero orquestado por la
administracion de Bush. El "no™ de la Camara de Representantes ha sacudido el mercado

con tanta fuerza que ha provocado la mayor caida en puntos de su historia.

08 de agosto de 2011: La caida del indice industrial estadounidense provoco
movimiento en las bolsas europeas. Wall Street se hundi6 este miércoles en terreno
negativo en la recta final de la jornada y el Dow Jones de Industriales, su principal
indicador, acab6 con una caida del 4,62% en una sesién volatil en la que destaco el arrastre

del sector financiero y el temor a la recesion.

4.4.3.3 Actualidad del Dow Jones

Segun la revista electronica la republica (2019) el Dow jones en la actualidad ha

tenido diferentes comportamientos:

Al inicio del afio 2019, las bolsas mundiales experimentaron una gran volatilidad, se
habian tefiido de rojo debido al miedo ala ralentizacion de la economia global, la
inestabilidad politica, las guerras comerciales y la subida de los tipos de interés por parte de
la reserva federal de Estados Unidos, iniciando con una leve caida de 0,39% Yy perdiendo

129,68 puntos, pero ya algunos valores han vuelto a valores positivos, 1o que refleja la
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volatilidad que han experimentado las bolsas durante los primeros dias de cotizacion del
2019.

4.4.4 Funciones del indice bursatil Dow Jones

El Dow es un indice en funcion del precio, esto quiere decir que algunos de los
componentes del indice son acciones muy caras, y estas acciones van a tener tal vez, un
peso muy grande, y por naturaleza, esto hara que en la cotizacion o el puntaje promedio del

indice suba.

El Dow Jones es uno de los indices mas tradicionales para saber “cémo esta el
mercado” y probablemente es nombrado a diario, ain hoy en dia es un indicador muy

bueno para saber sobre la situacion del mercado en el dia a dia.

4.4.5 Companias que son parte del indice bursatil Dow Jones

Segun Sharp Trader on The Outting Edge of Trangnes (s.f):

El Dow Jones sigue siendo el méas analizado y relevante de todos los indices a la hora
de medir el comportamiento de los mercados. Cuando escuchamos noticias relativas a las

subidas (o bajadas) de los mercados, suelen referirse a las fluctuaciones del Dow Jones.

Este indice mide los resultados de 30 grandes empresas cotizadas en bolsa en EE. UU
pertenecientes a un amplio abanico de sectores industriales que van desde la atencion
sanitaria hasta los servicios financieros, entre otros. Las 30 empresas del Dow Jones pueden
marcar los movimientos de todo el mercado, ya que se trata de un indicador muy potente de

la economia estadounidense y de la confianza de los inversores en determinados titulos

Las empresas que son parte del indicador bursatil Dow Jones son las siguientes:
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Tabla 6
Las empresas que son parte del indice bursatil Dow Jones:
Compaiiia Industria Fecha de
ingreso
3M Industria diversificada 9/8/1976
American Express Servicios financieros 30/8/1982
Apple Inc. Informatica
Boeing Co Industria aeroespacial e armamentistica 12/3/1987
Caterpillar, Inc. Industria automotriz 6/5/1991
Chevron Corporation Industria petrolera 19/2/2008
Cisco System Inc. Tecnologia y telecomunicaciones 8/6/2009
Coca-Cola Bebidas 12/3/1987
DowDuPoint Inc Industria quimica 20/11/1935
Exxon Mobil Corp Industria petrolera 1/10/1928
Goldman Sachs Group Inc | Banca 20/9/2013
Home Depot Minoristas 1/11/1999
Intel Corp Semiconductores 1/11/1999
IBM Informética 29/6/1979
Johnson & Johnson Industria farmacéutica y bienes de 17/3/1997
consumo
JPMorgan Chase Banca 6/5/1991
McDonald's Restaurantes de comida rapida 30/10/1985
Merck Industria farmacéutica 29/6/1979
Microsoft Software 1/11/1999
Nike Industria textil 20/9/2013
Pfizer Inc. Industria farmacéutica 8/4/2004
Procter & Gamble bienes de consumo 26/5/1932
The Travelers Cos Inc Seguros 8/6/2009
UnitedHealth Group Salud 24/9/2012
United Technologies Industria aeroespacial 14/3/1939
Corporation
Verizon Communications Telecomunicaciones 8/4/2004
Visa Inc Banca 20/9/2013
Wal-Mart Minoristas 17/3/1997
Walt Disney Comp Telecomunicaciones e industria del 6/5/1991
entretenimiento
Walgreens Boots Industria farmacéutica 26/6/2018

Fuente: https://es.wikipedia.org/wiki/Promedio_Industrial_Dow_Jones
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4.4.5.1 Descripcion de las principales compariias que pertenecen al indice Dow
Jones.
e Goldman Sachs:
Segun la pagina de Bnamericas (2019):

Goldman Sachs Group, Inc. es una firma lider en el area de banca de inversion y
gestion de inversiones y valores, que proporciona servicios financieros a corporaciones,

instituciones financieras e inversionistas.

La empresa, que tiene su sede en Nueva York, tiene cuatro areas de negocios: banca
de inversion, servicios para clientes institucionales, inversion y préstamo, y gestion de
inversiones. Goldman Sachs tiene operaciones en 30 paises, incluyendo Argentina, México
y Brasil. En 2013, el banco lanz6 nuevas oficinas en Chile y Colombia, buscando aumentar

sus servicios de asesoria y gestion de activos en la region.

e |BM:

Bnamericas (2019) describe que:

International Business Machines Corp. (IBM) es una compafiia estadounidense
privada que provee soluciones de hardware, entre los que se incluyen computadoras
portatiles y de escritorio, y sistemas de mainframes, servidores y almacenamiento, asi como
software, servicios financieros y una amplia gama de servicios de tecnologia de

informacion.

Las principales operaciones de la compafiia comprenden cinco segmentos: servicios
globales de tecnologia, servicios de negocios mundiales, software, sistemas y tecnologia, y
financiamiento global. Ademas de los servicios de TI, provee servicios de consultoria de
negocios, aplicaciones y outsourcing, entre otros. IBM tiene presencia global y opera en

mas de 170 paises, incluidas oficinas en Latinoamérica y el Caribe.
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e 3M:

3M Company (3M), incorporada el 25 de junio de 1929, es una compafiia de
tecnologia. La compafiia es fabricante y comercializador de una gama de productos y
servicios. La Comparfiia opera a través de cinco segmentos: Industrial; Seguridad y

gréficos; Cuidado de la salud y el consumidor.

Los productos de 3M se venden a través de diversos canales de distribucion, incluidos
directamente a los usuarios y a través de una gama de mayoristas, minoristas,
intermediarios, distribuidores y distribuidores en una variedad de comercios en diversos
paises de todo el mundo. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia habia operado 81
instalaciones de fabricacion en 29 estados. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia habia
operado 122 instalaciones de fabricacion y conversion en 36 paises fuera de los Estados
Unidos.

4.4.6 Diferentes promedios que utiliza el indice bursatil Dow Jones.

Segun Castro, F (2018) El indice Dow Jones utilizan diferentes indices propios con

los que cuenta el Dow Jones, y son los siguientes:

e Dow Jones Industrial Average (DJIA): Conocido en espafiol como Promedio
Industrial Dow Jones, es el mas importante de todos y refleja el comportamiento del precio
de la accion de las 30 compafiias industriales mas importantes y representativas de Estados
Unidos.

« Dow Jones Utility Average (DJUA): Promedio de Utilidades Dow Jones en

espafol, en el cual se reflejan los titulos valores de las quince mayores corporaciones de

mercados como el gas o la energia eléctrica.
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e Dow Jones Transportation Average (DJTA): Promedio de Transportes Dow

Jones en espafiol, el cual incluye las veinte mayores empresas de transporte y distribucion.

e Dow Jones Composite Average (DJCA): Promedio Compuesto Dow Jones en
espafol, es un indice que se encarga de medir el desempefio de las acciones de 65
compafiias que hacen parte de los tres indices mencionados anteriormente. Las empresas
que componen este promedio podran variar de acuerdo con diferentes criterios, pero la gran
mayoria de estas son de gran capitalizacion. Del total de los 65 componentes, 56 se transan
en la bolsa de valores de Nueva York (NYSE) y otras nueve son operadas en el NASDAQ.

4.4.7 Forma de calculo del indice bursatil Dow Jones

El valor del Dow Jones no es en realidad la media de los precios de los titulos que lo
componen, sino la suma de esos precios dividida entre un divisor Unico. Ese divisor varia
en funcion de si una de las empresas del indice se somete a un fraccionamiento de sus
titulos o distribuye dividendos para asi obtener un valor uniforme para el indice. Ademas, el

divisor se ajusta cuando una empresa entra en sustitucion de otra.

Segun Rankia (2017) explica que:

El Dow Jones estd compuesto por las acciones de 30 compafias de diferentes
sectores, pero estas acciones no se seleccionan por razones de bursatilidad como en otros

indices, sino por estos motivos:

¢ Reputacion de la compafiia
e Crecimiento sostenido
e Mucho interés entre los accionistas

¢ Representativas del sector al que pertenecen
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La forma de célculo del indicador Dow Jones, segin AG Markets (2019) es:

Para calcula el indice Dow Jones, todos los precios de las acciones ponderan lo

mismo. El indice se calcula de forma diaria.

Hay 30 diferentes acciones en el Dow Jones, sumamos los 30 precios individuales de
las acciones de las 30 empresas que forman el indice, y luego los dividimos por el Ilamado

“Divisor Dow Jones” y eso nos da como resultado el Dow Jones Industrial Average.

Entonces, como se menciona antes, es un indice en funcion del precio, lo que quiere
decir que cualquiera de las 30 compafiias que forman parte del indice, cada vez que alguna
baje o suba un dolar en el precio de su accidén, tendra el mismo impacto en el valor del

indice, sin importar qué tan grande sea la compafiia.
4.4.8 Cotizacion del indice burséatil Dow Jones

La cotizacion del Dow Jones es una informacion que puede consultarse en tiempo
real para conocer el estado de la economia a nivel estadounidense, haciéndonos también

una idea de sus repercusiones a escala mundial.

En estos graficos de cotizacion podemos observar las diferentes compafiias que
componen este indice bursatil y su evolucion minuto a minuto. Pueden consultarse sus
valores maximos y minimos en el dia en curso, y también a nivel semanal, mensual,

trimestral, semestral e interanual.

Esto permite conocer con exactitud su recorrido en un periodo de tiempo concreto, y
consultar el estado actual de buena parte del mercado de valores en comparacion con otros

periodos.

Segun AG Markets (2019) el indicador Dow Jones ha tenido variacion con respecto a

los puntos:
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Dada la crisis financiera, Dow Jones presentaba 6547,05 puntos en 2009. El impacto
fue grande, pues no se presentaban estos niveles desde 1997. ElI 6 de mayo de 2010, la
sesion se vio afectada por un fallo técnico y Dow Jones cayo unos 1000 puntos, aunque
pudo remontar a Ultima hora hasta quedarse con una caida de 247 puntos. A principios de
2017, Dow Jones logro superar la barrera de los 20000 puntos. La primera vez que lo hacia,
éste si que fue un récord historico. Su valor fue impulsado por las politicas planteadas por
el presidente de EEUU, Donald Trump, en un impulso de estimular la economia
estadounidense. A principios de 2018, Dow Jones volvié a la carga llegando a los 25000

puntos.

4.4.9 Gréfico del indice Dow jones.

Segun el analista econdmico técnico Matas, F. (2019):

El analisis técnico del Dow Jones realizado el sabado 16 de Marzo 2019. EI Dow
Jones sigue alcista desde los minimos que se vieron a finales de afio al tocar los 22000
puntos. Esta semana coincidiendo con el vencimiento de futuros ha rebotado desde los
25300 puntos hasta los 26000 puntos. Este nivel es clave para ver si la tendencia alcista
continta o vemos alguna correccién hasta los 24500 puntos. De momento seguimos alcistas

con stop 25500 puntos.
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Figura 6. Esta figura muestra el comportamiento que ha tenido el indicador Dow Jones en
el primer trimestre del afio 2019. Fuente: https://es.tradingview.com/chart/DJI/gIWGKx6t/
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Figura ndmero 7. Explica el comportamiento del indicador Dow jones a lo largo del 2018 y
2019. Fuente: https://www.bolsamania.com/indice/DOW-JONES

Segln la revista el caribe (2019) suceden unas series de acontecimiento con

respecto a las bajas (caidas) que se muestran en el grafico anterior:

La caida del Dow jones en Nueva York, 8 de marzo (EFE) se da por que Wall
Street cerrd este viernes con pérdidas y el Dow Jones de Industriales, su principal
indicador, bajé un 0,09 % tras darse a conocer unas flojas cifras de empleo de EE.UU. que

ahondaron en la preocupacion del mercado por una ralentizacion de la economia.

Al término de la sesion en la Bolsa de Nueva York, el Dow Jones recorté 22,99
puntos, hasta los 25.450,24, mientras que el selectivo S&P 500 descendi6 un 0,21 % o 5,86
unidades, hasta 2.743,07.

Por su parte, el indice compuesto del mercado Nasdag perdi6é un 0,18 % o 13,32

enteros y termind la jornada en 7.408,14.
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Més de la mitad de los sectores concluyeron el dia en terreno negativo, siendo los
mas perjudicados el energético (-1,95 %), el de bienes de consumo no esenciales (-0,66 %),

el sanitario (-0,25 %), el industrial (-0,25 %), y el de telecomunicaciones (-0,06 %).

En positivo se encontraban el de servicios publicos (0,36 %), el de materias primas

(0,21 %), el inmobiliario (0,12 %), y el de bienes de consumo esenciales (0,12%).

Wall Street cerraba asi su peor semana del afio, con cinco dias consecutivos de
pérdidas, en un momento en el que el mercado incrementa sus temores de una nueva
ralentizacion de la economia con varios paises del mundo rebajando las previsiones de

crecimiento para 20109.

Ademas, el Departamento de Empleo de EE.UU anunciaba hoy que el pasado mes de
febrero sdlo se sumaron 20.000 empleos, la cifra mensual méas baja que se ha registrado en
el pais desde septiembre de 2017 y que esta muy por debajo de los 180.000 que esperaban

los analistas.

Los inversores se fijaron también en la informacion que salia de China, que apuntaba
a que sus exportaciones se habian reducido en un 20,7 % en comparacion con la misma

etapa del afio pasado, marcadamente inferior a las expectativas.

Entre las treinta firmas incluidas en el Dow Jones, destacaron los descensos de Exxon
Mobil (-1,43 %), Pfizer (-1,21 %), Caterpillar (-1,09 %), Coca-Cola (-0,97 %), Merck (-
0,81 %), y Home Depot (-0,70 %).

Encabezaban las alzas Goldman Sachs (1,28 %), United Health Group (0,63 %), 3M
(0,52 %), Verizon (0,41 %), Visa (0,35 %), Dow Du Pont (0,29 %), y Apple (0,24 %).

62



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
A~ UNAN - MANAGUA
Gt FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA PUBLICA Y FINANZAS

“2019: A la libertad por la universidad”

En otros mercados, el petréleo de Texas bajo a 56,07 dolares el barril y, al cierre de
Wall Street, el oro ascendia hasta 1.299,70 dolares la onza, la rentabilidad del bono del
Tesoro a 10 afios retrocedia hasta el 2,63 % y el dolar perdia terreno ante el euro, con un
cambio de 1,1231.

4.4.10 Caso practico célculo del indice Dow Jones Average.

La empresa Capsule Corporation es un consorcio empresarial con presencia a nivel
internacional que reune a 25 compafias de diferentes sectores como la industria, el
comercio, salud, finanzas y comunicacion entre otros, en la cual en los Gltimos afios ha
tenido rendimientos positivos por los cual se toma la decision en invertir en la mas grande
bolsa a nivel mundial, Bolsa de Nueva York y Nasdaq de la cual se ha interesado por dos
empresas de grandes potencia en estos mercados que son, las empresas Apple Inc, e Intel

Corporation.

Apple es una empresa estadounidense que disefia y produce equipos electrénicos,
software y servicio en linea; y la empresa Intel Corporation es el mayor fabricante de
circuitos integrados del mundo, es la creadora de series procesadores x86, los procesadores

mas comunmente encontrados en la mayoria de las computadoras personales.

Estas dos Ultimas empresas son parte de indice Dow Jones 30, el indice mas
importante de Estados Unidos; lo cual el resultado de este, es de suma importancia para
que la empresa Capsule Corporation pueda tomar la decision de si invertir o no en dichas

compaiiias.
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Para conocer el resultado del indice, la empresa Capsule Corporation debe de

investigar el comportamiento que ha tenido tanto el indice y las empresas que esta

evaluando para invertir, asi mismo le interesa saber la influencia que han tenido estas dos

empresas en el afio 2018, evaluando asi sus cierres en el mercado, y las noticias que han

descrito estos acontecimiento teniendo como resultado la siguiente informacion

Tabla 8

Las empresas que son parte del indice, con su precio por accion y volumen de acciones:
N. Nombre Precio | Volumen |N. Nombre Precio | Volumen
1 3M 185.22 | 576,426.71 [16| Johnson & Johnson | 142.01 |2,655,055.99
2 | American express | 119.35 | 83508054 |17| F Mor%ag‘rghase & | 11612 | 43,380.890
3 Apple inc 211.75 | 4,601,075 |18 Mc Donalds Corp 197.52 | 30,670.16
4 Boeing Co 376.46 | 562,630.42 |19 Merck & Corp 80.00 |2,583,075.10
5 Caterpillar, Inc. 139.06 | 575,542.74 |20 Microsoft 128.90 | 7,662,817.92
6 Chevron Corp 117.27 | 1,904,737.68 | 21 Nike inc 85.70 |1,571,749.59
7 Cisco System Inc. 54.94 |4,402,027.72 |22 Pfizer Inc. 41.39 |5,551,804.79
8 Coca-Cola 48.72 | 4,266,115.11 |23 |  Procter & Gamble 106.08 | 2,508,330.00
9 DowDupoint Inc. 53.30 |2,246,370.46 | 24 Travelers Cos Inc 143.35 | 261,908.21
10| Exxon Mobil Corp | 77.47 | 4,231,000.00 | 25| Ynited ngg”o'ogies 141.63 | 862,291.42
11| Walgreens Boots 54.08 | 914,298.98 [26| UnitedHealth Group 231.95 | 959,538.52
12 Gogrrgjg ﬁ]iChS 207.52 | 366,763.12 |27 Com\r;irrifig;‘tions 57.24 |4,135,706.65
13 Home Depot Inc 200.56 |1,102,741.31 | 28 Visa Inc 162.04 | 2,185,386.08
14 IBM 140.25 | 886,642.87 |29 Wal-Mart 102.08 | 2,867,124.62
15 Intel Corp 51.75 |4,498,668.44 30|  Walt Disney Corp 134.33 | 1,797,621.40

Fuente: Elaboracion propia.
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En el cuadro anterior se puede observar las 30 empresas pertenecientes al indice,
con el precio de cada accion, en el cual se refiere al precio de cierre que tuvo cada una de
las acciones de cada empresa al 31 de diciembre del 2018; con el volumen de accién que

posee la empresa en el mercado en el mismo periodo.

Después de haber obtenido los resultados de las empresas al cierre del mercado de
valor para el afio 2018, en cual se decidid hacer el analisis del comportamiento del Dow
Jones, la empresa decide contratar a un grupo de analistas econdmicos para que estos
realicen el calculo del indicador que determinara si es 0 no es conveniente la inversion en

estas empresas pertenecientes al indice bursatil.

Los analistas utilizaron la siguiente formula para asi obtener el resultado del indice
Dow Jone Industria Averange, que es el indice general de las 30 empresas pertenecientes a

esta, en la cual se observa en la imagen siguiente:

Formula:
Dow Jones Industrial Averange
= Precio X Promedio (Volumen de las acciones)

-+ numero total del las empresas (30)

Se debe de tener en cuenta que:
e Setoma el precio de cierre de la accion
e Setoma el volumen total de acciones en circulacion.

e El nimero total de las empresas, son 30 las pertenecientes al indicador.

En la cual se aplica a todas las empresas dichas formula, dando como resultado los

siguientes valores:
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Tabla 9.
Las empresas que son parte del indice, con su precio por accién, volumen y promedio de
precio:
Promedio ponderado
N. Nombre Precio VVolumen (precio)
1 3M 185.22 | 576,426.71 3,558,858.51
2 American express 119.35 835,080.54 3,322,228.75
3 Apple inc 211.75| 4,601,075 32,475,921.04
4 Boeing Co 376.46| 562,630.42 7,060,261.60
5 Caterpillar, Inc. 139.06 | 575,542.74 2,667,832.45
6 Chevron Corp 117.27| 1,904,737.68 7,445,619.59
7 Cisco System Inc. 54.94| 4,402,027.72 8,061,580.10
8 Coca-Cola 48.72| 4,266,115.11 6,928,170.94
9 DowDupoint Inc. 53.30| 2,246,370.46 3,991,051.52
10 Exxon Mobil Corp 77.47| 4,231,000.00 10,925,852.33
11 Walgreens Boots 54.08| 914,298.98 1,648,176.29
12| Goldman Sachs Group inc 207.52| 366,763.12 2,537,022.76
13 Home Depot Inc 200.56| 1,102,741.31 7,372,193.24
14 IBM 140.25| 886,642.87 4,145,055.42
15 Intel Corp 51.75| 4,498,668.44 7,760,203.06
16 Johnson & Johnson 142.01| 2,655,055.99 12,568,150.04
17| JP Morgan Chase & Corp 116.12| 43,380.890 167,912.96
18 Mc Donalds Corp 197.52| 30,670.16 201,932.33
19 Merck & Corp 80.00| 2,583,075.10 6,888,200.27
20 Microsoft 128.90| 7,662,817.92 32,924,574.33
21 Nike inc 85.70| 1,571,749.59 4,489,964.66
22 Pfizer Inc. 41.39]| 5,551,804.79 7,659,640.01
23 Procter & Gamble 106.08 | 2,508,330.00 8,869,454.88
24 Travelers Cos Inc 143.35| 261,908.21 1,251,484.73
25| United Technologies Corp 141.63| 862,291.42 4,070,877.79
26 UnitedHealth Group 231.95| 959,538.52 7,418,831.99
27| Verizon Communications 57.24| 4,135,706.65 7,890,928.29
28 Visa Inc 162.04 | 2,185,386.08 11,803,998.68
29 Wal-Mart 102.08 | 2,867,124.62 9,755,869.37
30 Walt Disney Corp 134.33| 1,797,621.40 8,049,149.42
Totales 3,908.04 | 67,646,582.44 233,910,997.35

Fuente: Elaboracion propia.
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Una vez aplicada a formula se obtienen los siguientes resultados, el precio total del
cierre fueron de U$ 3,908.04, donde el volumen total de acciones de las 30 empresas
pertenecientes al indice fueron de 67, 646,582.44, dando como resultado el promedio
ponderado de precio U$ 233, 910,997.35 que es el promedio del indice Dow Jones.

A la empresa le es de mucha importancia saber el crecimiento que tendra el indice

tomando en cuenta el cierre del precio de acciones al 31 diciembre del afio 2018 en el cual

se utiliza la siguiente formula:

Crecimiento del indice o puntos ponderados = Precio del cierre X promedio.

Donde:
Para encontrar el promedio se obtiene de dividir el volumen individual de las

empresas por el total de acciones en circulacion.
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Tabla 10.

Las empresas que son parte del indice, con su precio por accién, volumen, promedio de
precio y ponderacion de los puntos:

Promedio ponderado | Promedio Puntos
N. Nombre Precio Volumen (precio) ponderados
1 3M 185.22 576,426.71 3,558,858.51 0.008521151 1.578
2 American express 119.35 835,080.54 3,322,228.75 0.012344756 1.473
3 Apple inc 211.75 4,601,075 32,475,921.04 0.06801637 14.402
4 Boeing Co 376.46 562,630.42 7,060,261.60 0.008317204 3.131
5 Caterpillar, Inc. 139.06 575,542.74 2,667,832.45 0.008508083 1.183
6 Chevron Corp 117.27 | 1,904,737.68 7,445,619.59 0.02815719 3.302
7 Cisco System Inc. 54.94 | 4,402,027.72 8,061,580.10 0.065073912 3.575
8 Coca-Cola 48.72 | 4,266,115.11 6,928,170.94 0.063064754 3.073
9 DowDupoint Inc. 53.30 | 2,246,370.46 3,991,051.52 0.033207449 1.770
10 Exxon Mobil Corp 77.47 | 4,231,000.00 10,925,852.33 0.062545658 4.845
11 Walgreens Boots 54.08 914,298.98 1,648,176.29 0.013515819 0.731
12| Goldman Sachs Group inc | 207.52 366,763.12 2,537,022.76 0.005421754 1.125
13 Home Depot Inc 200.56 | 1,102,741.31 7,372,193.24 0.016301508 3.269
14 IBM 140.25 886,642.87 4,145,055.42 0.013106987 1.838
15 Intel Corp 51.75 | 4,498,668.44 7,760,203.06 0.066502524 3.442
16 Johnson & Johnson 142.01 | 2,655,055.99 12,568,150.04 0.03924893 5.574
17| JP Morgan Chase & Corp 116.12 43,380.890 167,912.96 0.000641287 0.074
18 Mc Donalds Corp 197.52 30,670.16 201,932.33 0.000453388 0.090
19 Merck & Corp 80.00 | 2,583,075.10 6,888,200.27 0.038184857 3.055
20 Microsoft 128.90 | 7,662,817.92 32,924,574.33 0.113277237 | 14.601
21 Nike inc 85.70 1,571,749.59 4,489,964.66 0.023234723 1.991
22 Pfizer Inc. 41.39 | 5,551,804.79 7,659,640.01 0.082070736 3.397
23 Procter & Gamble 106.08 | 2,508,330.00 8,869,454.88 0.037079922 3.933
24 Travelers Cos Inc 143.35 261,908.21 1,251,484.73 0.003871714 0.555
25| United Technologies Corp | 141.63 862,291.42 4,070,877.79 0.012747006 1.805
26 UnitedHealth Group 231.95 959,538.52 7,418,831.99 0.014184582 3.290
27| Verizon Communications 57.24 | 4,135,706.65 7,890,928.29 0.061136964 3.499
28 Visa Inc 162.04 | 2,185,386.08 11,803,998.68 0.032305935 5.235
29 Wal-Mart 102.08 | 2,867,124.62 9,755,869.37 0.04238388 4.327
30 Walt Disney Corp 134.33 | 1,797,621.40 8,049,149.42 0.026573721 3.570
Totales 3,908.04 | 67,646,582.44 233,910,997.35 1 103.735

Fuente: Elaboracion propia.
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El crecimiento esperado del indice es de 103.735 puntos para el lero de enero 2019
para las empresas Apple Inc el crecimiento esperado para el periodo de lero de enero del
2019 es de 14.402

Capsule Corporation desea ver el crecimiento de indice en el dia de negociacion, de
las empresas Apple y Intel para el 31 de Diciembre 2018 en el cual se obtienen los

siguientes resultados:

Para Apple:
Empresa Apple
Nombre Precio de cierre Volumen | Promedio | Crecimiento de puntos
Apple 211.75 4,601,075.00 | 0.0680164 14.40246641
Total de acciones en circulacion | 67,646,582.44 14%

El precio de cierre de las acciones al 31 de diciembre del afio 2018 para la empresa
Apple fueron de 211.75, el total de acciones de la empresa Apple fueron de 4,601,075 estas
divididas entre el total de las 30 acciones que pertenecen al indice Dow Jones, que son
67,646,582.44 dando como resultado un promedio de 0.0680164, luego se multiplica el
precio de cierre de Apple por el promedio encontrado y nos da el valor del crecimiento de
putos de 14.40246641 siendo que este representa un 17% del total de crecimiento del
indicador Dow Jones, es un porcentaje significativo, el cual muestra que esta empresa ha
obtenido positivos rendimiento al total de las empresas mas importante de la bolsa de New
York.
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Para Intel Corp:

Empresa Intel Corp
Nombre Precio de cierre Volumen | Promedio | Crecimiento de puntos

Intel Corp 51.75 4,498,668.44 | 0.0665025 3.441505592

Total de acciones en circulacion | 67,646,582.44 3%

El precio de cierre de las acciones al 31 de diciembre del afio 2018 para la empresa
fueron de 54.24, el total de acciones de la empresa Intel Corp fueron de 4,498,668.44, estas
divididas entre el total de las 30 acciones que pertenecen al indice Dow Jones, que son
67,646,582.44 dando como resultado un promedio de 0.0665025, luego se multiplica el
precio de cierre de Apple por el promedio encontrado y nos da el valor de 3.441505592
siendo que este representa un 3% del total de crecimiento del indice Dow jones, es un
porcentaje significativo pero bajo, el cual muestra que esta empresa ha bajos rendimientos

total de las empresas méas importante de la bolsa de New York.
4.4.10.1 Histdricos del indice Dow jones y las empresas Apple Inc e Intel Corp
La empresa Capsule Corporation como inversionista utiliza los datos historicos del

indice Dow jones y las empresas que estdn valorando para su inversion. De los que se

obtuvieron los siguientes resultados:
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Imagen 8. Explica el comportamiento del indice Dow jones a lo largo del 2018 y 2019.

Fuente: Investing.com

En la grafica anterior se puede observar el comportamiento que ha tenido el indice
Dow Jones en el afio 2018, al cierre de este afio ha tenido una caida en la cual influyen
diferentes factores, que son determinante para que el mercado de valores especule en
cuanto al precio de las acciones pertenecientes al gripo de las 30 empresas el Dow Jones

Industrial.

Segun la pagina Investing (2018) los factores determinantes para las caidas que tuvo

el indice al cierre de este afio 2018 fueron:

La bolsa de valores de EEUU registro otra caida cuando el Promedio Industrial Dow
Jones perdi6 653 puntos, 0 mas del 2%, a menos de 22.000, lo que la convierte en la peor

operacion de visperas de Navidad desde 1985.

71



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA ¢,

AN UNAN - MANAGUA PN

Fereeea FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA PUBLICA Y FINANZAS

“2019: A la libertad por la universidad”

e Elindice S&P 500 cayo6 un 2,7% y el indice Nasdag Composite retrocedio un 2,2%.

e La peor operativa en la vispera de Navidad para el Dow Jones y el S&P 500 tuvo
lugar en 1985, cuando ambos indices cayeron un poco mas del 0,6%.

e La caida del 24 de diciembre se produce poco después de la peor semana de
operaciones del Dow Jones desde octubre de 2008.

e Elindice perdio6 1,655 puntos, 0 6,8% la semana pasada.

e Los mercados respondieron a la agitacion politica en Washington, segun informes
de los medios de comunicacion.

e Mas temprano el mismo dia, el presidente Donald Trump culpé a la Reserva Federal
de ser el "nico problema" para la economia estadounidense.

e La Reserva Federal elevo el 19 de diciembre las tasas de interés por cuarta vez en

2018, una medida que provocdé una critica inmediata de Trump

A diciembre se llevo todos los récords negativos marcado por la alta volatilidad y los
bruscos rebotes que llevaron a los tres indices a registrar caidas de mas del 8 %. Solo en
diciembre, el Dow Jones registrd cuatro jornadas con pérdidas por encima de los 500

puntos -el dia 4 de 799- y de otras tres con retrocesos por encima de los 400.

La montafia rusa bursatil se vio también reflejada en el rebote del 26 de diciembre,
en el que el indice de industriales cerr6 con unas ganancias de 1.086 puntos. La subida
hasta cuatro veces de los tipos de interés impuesta por la Reserva Federal (Fed), la Gltima
este diciembre, fueron recibidos como jarros de agua fria por los inversores, que ven en el

encarecimiento de los préstamos un peligro para el mercado.
Pero el alza de los tipos ha sido tan solo uno de los factores que han lastrado al

parqué neoyorquino, acechado en el dltimo tramo del afio por otros temores que han

acabado por doblegar el &nimo de los inversores.
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La crisis comercial entre Estados Unidos y China que se encuentra en punto muerto
tras la decision de ambos paises, durante la pasada cumbre del G20 en Buenos Aires, de
darse un plazo de tres meses para negociar, ha sido otra de las causas que han lastrado la
capitalizacion de las empresas.

La paralizacion parcial de la Administracion estadounidense por una falta de
acuerdo entre republicanos y demdcratas sobre los presupuestos, también ha pesado en los
intercambios de Wall Street.

Pero sobre todo, la gran sombra que planeo sobre el barrio econémico de Nueva
York es el miedo a una desaceleracion en la economia a nivel mundial, como adelantan
algunas previsiones y sobre la que podria afectar directamente un eventual fracaso de las
negociaciones entre Washington y Pekin.

Pero a finales del mes de diciembre Wall Street cierra en verde y el Dow Jones
aumenta un 1,15 % EFE Nueva York al 31 de diciembre del 2018 Wall Street cierra en
verde y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, aument6 un 1,15 %, en la
ultima sesion de 2018, el peor afio para Wall Street desde la crisis econdémica de
2008.Segun datos al término de la sesion, el Dow Jones gand 265,06 puntos hasta
23.327,46 enteros.

El indice compuesto del mercado Nasdaq, donde cotizan los principales grupos

tecnoldgicos, escald, por su parte, un 0,79 %, 10,62 puntos, hasta alcanzar los 6.635,28.

Todos los sectores concluian la sesion con ganancias con los de salud (1,39 %),
bienes no esenciales (1,09 %), industrial (1,01 %) y financiero (0,98 %) marcando el ritmo.
Con la subida del 31 de diciembre 2018, Wall Street cierra dos semanas de vértigo, con
fuertes bajadas y dias de montafia rusa, que hasta se saldaron con algun récord intradia de

ganancias en el Dow Jones.
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El Dow Jones, que en enero enlaz6 nueve marcas historicas, cerraba la Gltima sesion
de 2018 con 23.327,46 enteros, muy lejos de los 26.951,81 puntos hasta donde llegd el
techo del principal indicador de la Bolsa neoyorquina. Por su parte, como apuntan los
analistas, el Dow y el S&P 500 entraron en peérdidas tras tres afios consecutivos de

ganancias.

Para la empresa Apple se obtuvieron al cierre del afio 2018 los siguientes resultados:

Apple Inc * 197,18 -2,77 (-1,39%)
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Figura 8. Muestra el comportamiento de las acciones en el mercado de la empresa Apple a

lo largo del 2018 y 2019. Fuente Investing.com
La pagina Web ciptotendencia (2018) explica que:
Wall Street abre a la baja por caida de Apple; BMV también cae. La caida en el

precio de las acciones de la compafiia creada por Steve Jobs frend la tendencia ascendente
de Wall Street.
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Segun un informe reciente en la Conference Board, el indice de confianza de los
consumidores en el desempefio de la economia estadounidense a mediano plazo disminuyo,
ejerciendo una mayor presion sobre el desempefio de minoristas como Walmart y Target
desde el cuarto trimestre del 2018.

Esta situacion se hizo colateral al desempefio de acciones tecnoldgicas como Apple
y Amazon, los cuales para Wall Street y los mercados financieros de la gran manzana,
observan al final del dltimo dia del afio su peor desempefio de todo el mercado de acciones.
Esta caida significa la mayor en mas de tres afios en diciembre, en medio de una fuerte ola

de ventas en Wall Street y la agitacion politica en Washington durante el mismo periodo.

Casi toda la disminucion se debe al resultado de la erosion de la confianza de los
consumidores en el panorama econémico a corto plazo, ya que el indice de expectativas

cayO mas de 13 puntos a 99,1 por debajo de 100 por primera vez en un afio.

Lynn Franco, el director de indicadores econémicos en el Conference Board, dijo
que la economia se ha debilitado debido a una variedad de factores que incluyen la guerra
comercial entre los Estados Unidos y China. Por ahora, la economia de Estados Unidos es
solida. Pero el mercado de valores de EE.UU. ha caido bruscamente desde principios de
octubre 2018.
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Para la empresa Intel Corp se obtuvieron al cierre del afio 2018 los siguientes

resultados:

Intel Corporation * 46,62 -2.62 (-5,32%)
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Imagen 9. Muestra el comportamiento de las acciones en el mercado de la empresa Intel

Corp a lo largo del 2018 y 2019. Fuente Investing.com

En la Imagen 9 se muestra como las acciones de la empresa Intel Corp al cerrar el
mes de Diciembre 2018 mantuvo una baja en el mercado, de hecho esta baja se ha
mantenido en todo el hasta en mayo 2019, este tuvo un aumento en el mercado teniendo

una tendencia alcista.

Esto es debido a especulaciones que el mercado ha tenido en el periodo de Enero a
Diciembre 2018 por las crisis politicas economicas entre los paises de estado unido y china,
dando como resultado una baja en las empresas que se mueven en el mercado de valores,
cayendo en cuenta que una de las empresas mas afectadas en este circulo de especulacion

es Inter Corp.
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4.4.10.2 Correlacion entre las empresas Apple Inc e Intel Corp

Tabla 11.
Cuadro comparativo de las empresas Apple Inc e Intel Corp con el indice Dow Jones

Fecha |Cierre de accion DJIA | Cierre de accion Apple | Cierre de accion Intel
31-ene 26,149.39 167.43 48.14
28-feb 25,029.20 178.12 49.29
29-mar 24,103.11 167.78 52.08
30-abr 24,163.15 165.26 51.62
31-may 24,415.84 186.87 55.20
29-jun 24,271.41 185.11 49.71
31-jul 25,415.19 190.29 48.10
31-ago 25,964.82 227.63 48.43
28-sep 26,458.31 225.74 47.29
31-oct 25,115.76 218.86 46.88
30-nov 25,538.46 178.58 49.31
31-dic 23,538.46 157.74 46.93

Fuente: Elaboracion propia.

En la tabla 11 se observa el precio de cierre en la bolsa de valores de las empresas
Apple Inc y la empresa Intel Corp. Asi mismo se muestran los precios de cierre general del

indicado Dow jones de periodo de Enero a Diciembre 2018.

La correlacion entre dos activos es la relacion intricada entre ellos es decir, a
medida que una accion suba, la otra baja, por ejemplo, cuando sube el precio del oro, es por
la desconfianza que causa las economias, o bien baja el precio de las monedas, en el cual el
oro se vuelve como la seguridad inmediata del consumidos, eso quiere decir que al bajar o
al generar desconfianza de la gente en las monedas o en el dolar, tiende aumentar el precio
del oro, donde aparece la correlacion o relacion que es inversa, no proporcional pero

inversa.
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Este coeficiente toma valores entre -1 y 1, indicando si existe una dependencia directa
(coeficiente positivo) o inversa (coeficiente negativo) siendo el 0 la independencia total. Es
la raiz cuadrada del coeficiente de determinacién. Es decir, un coeficiente de correlacion

igual a cero significa ausencia de correlacion.

El coeficiente de relacion mide el grado de fuerza o de relacidn que existe de un valor

sobre otro valor y se expresa por medio de un esquema de regresion lineal.

Regresion lineal y=0.0163x - 221.27
R%*=0.3901
$250.00 Apple y DJ
o ¢ ®
$200.00
[ ]
° o o
( ° ¢

$150.00
$100.00
$50.00

s_

$23,000.00 $23,500.00 $24,000.00 $24,500.00 $25,000.00 $25,500.00 $26,000.00 $26,500.00 $27,000.00

Figura 10. Muestra la correlacion que tienen de las acciones en el mercado de la empresa
Apple con respecto a las del indicador Dow Jones a lo largo del afio 2018. Fuente:

Elaboracion propia

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacion multiple 0.624614373
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La correlacion que existe entre la empresa Apple con respecto al comportamiento
obtenido del indicador Dow Jones en el periodo 2018 es de 0.62 es decir la empresa Apple
tiene dependencia directa (positiva) es decir si el Dow Jones sube en puntajes, la empresa
tiene a que el valor de esta suban. En el 2018 la correlacion entre Apple y el indicador,
después de haber analizado los resultados y reflejados en la tabla 11 muestra que tuvo un
comportamiento de dependencia directa no justamente proporcional, a medida que el
indicador subia las acciones de las empresas Apple subian de precio, y a medida que el
valor del indicador bajaba estas acciones tenian el mismo efecto.

y =-0.0011x + 77.757

Cierre de accion Intel R2=0.1795

$56.00

$55.00 ®
$54.00

$53.00

$52.00 °
$51.00

$50.00

$49.00

$48.00 °
$47.00 ° ®

$46.00
$23,000.00 $23,500.00 $24,000.00 $24,500.00 $25,000.00 $25,500.00 $26,000.00 $26,500.00 $27,000.00

Figura nimero 11. Muestra la correlacion que tienen las acciones en el mercado de la
empresa Intel con respecto a las del indice Dow jones a lo largo del afio 2018. Fuente:

Elaboracion propia

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacién multiple -0.423678642
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La correlacion que existe entre la empresa Intel Cor con respecto al comportamiento
obtenido del indice Dow Jones en el periodo 2018 es de -0.42 es decir la empresa Intel
tiene dependencia Inversa (Negativa) es decir si el Dow Jones sube en puntajes, la empresa
tiende a que el valor de esta bajen, el 2018 la correlacion entre Intel Corp y el indicador,
después de haber analizado los resultados y reflejados en la tabla 11 muestra que tuvo un
comportamiento de dependencia indirecta no justamente proporcional, a medida que el
indice subia las acciones de las empresas Inter Corp bajan de precio, y a medida que el
valor del indicador bajaba estas acciones tenian tendencia a subir el precio.

En el cual se llega a la conclusion de que a pesar de la crisis que ha tenido el indice a
lo largo del afio 2018 la empre Apple Inc e Intel Corporation han mantenido en el mercado
de valores, el valor de sus acciones, teniendo asi la empresa Apple un mejor resultado en el
precio de estas acciones, en cuanto al historial del precio de cierre en el mercado, en cuanto
a correlacion obtenida entre las empresas Apple Inc e Intel Corporation, y el historial
econdmico de estas dos Ultimas empresas, la empresa Capsule Corporation decide invertir
en las acciones Apple Inc ya que a pesar de la correlacion directa entre el indice y esta
misma, tuvo el mejor rendimiento en el afio con respecto a sus precios y su grado de
volatilidad en cuestion a la variacion de sus altas y bajas, en cambio la empresa Intel
Corporation su variacion al precio de cierre por accién en el mercado de valores fue volatil

en el periodo 2018.
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V. Conclusién

El objetivo fundamental de este trabajo de seminario de graduacion era explicar el
comportamiento que ha tenido el indice Dow Jones en el periodo 2018, explicando su

forma de calculo y la relacion que tiene este con dos compafiias que lo conforman.

Asi, la aportacién principal este trabajo consiste en dar a conocer de manera general
lo que es indice Dow Jones, en que consiste su funcionamiento, su objetivo, su importancia,
y sus generalidades, asi mismo tomando un breve ejemplo para conocer su forma de célculo
y la influencia que tiene este indicador en el mercado mas grande e importante del mundo y

la empresas que lo conforman.

Si bien el presente trabajo abordo como las finanzas influyen de manera general en
las decisiones gque los inversionistas toman al momento de que se presente un riesgo o una
oportunidad de crecimiento ya sea personal o a nivel de la empresa, se abord6 asi mismo
las generalidades de las finanzas internacionales y la importancia que tiene estas para los
accionistas al momento de ingresar o poner en marcha una inversién en el mercado de
valores, analizando los componente que influyen en el proceso de inversién en el campo
internacional; se dio a conocer de manera genérica el amplio sistema que conforma el

mercado de valores, y la manera de como funciona este mercado.

A lo largo de este trabajo se demostrd que indice Dow Jones para los inversionistas
es de suma importancia el andlisis de su comportamiento ya que este permite valorar el
cambio o los movimiento que las 30 empresas que lo conforman tienen en el mercado de
valores, obteniendo como resultado un amplio conocimiento de los factores que influyen en

la alzas o bajas de los precios de acciones de estas empresas.
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VI. Anexos
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Figura 12. Esta figura muestra el comportamiento que ha tenido el indice Dow Jones
en el primer trimestre del afio 2019. Fuente: https://es.investing.com/etfs/diamonds-trust-
chart

Segun la pagina web investing explica que:

El analisis técnico realizado al indice Dow Jones en el periodo del primer
trimestre del afio 2019, nos muestra que sigue teniendo tendencias alcista, luego
de haber tenido un cierre de tendencia bajista en su ultima sesion de 2018 con
23.327,46 enteros, muy lejos de los 26.951,81 puntos hasta donde llego el techo
del principal indicador de la Bolsa neoyorquina
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Segun notas de prensas, las alzas que se notan en la figura anterior se dan por las
ganancias de los sectores petréleo y gas, telecomunicaciones, vy servicios al
consumidor impulsaron a los indices al alza.
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Figura 13 .Comportamiento trimestral del indice Dow Jones. Fuente:
https://es.investing.com/etfs/diamonds-trust-chart

El Dow Jones para el 02 de marzo inicio su mes con una tendencia bajista como
podemos observar en el grafico de velas, sufriendo una baja de 0,27% a causa de la fallida
cumbre entre el presidente Donald Trump y el lider norcoreano Kim Jong-Un. El encuentro
habia acabado de forma abrupta y sin la firma de una declaracion final respecto a la
desnuclearizacion del pais asiéatico.

El 12 de marzo El Dow Jones registra moderas bajas debido al fuerte retroceso de

Boeing y por la reserva federal con sus ciclo de ajuste.
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Wall Street cerro mixto y con ganancias en el Dow Jones al finalizar su primer
trimestre del afio, ganando 0.15% a 26 mil 592.95 puntos. Como se observa en la gréfica,

para abril el indicador tuvo una leve alza, aun estando bajo presion debido a que la reserva

federal realizaba su primera jornada sobre la discusion de las politicas monetarias.

Tabla 12.

Historico del Dow Jones Enero 2019

Historico de precio de cierre del indice Dow Jones mes de enero 2019

Fecha Cierre Var.($) [|Var. (%) |Max Min
2/1/2019 23.346,24 -435,92 -1,87 23.176,39 22.668,77
3/1/2019 22.686,22 599,15 2,64 23.377,69 22.894,92
4/1/2019 23.433,16 165,15 0,70 23.632,28 23.301,59
7/1/2019 23.531,35 166,15 0,71 23.864,65 23.581,45
8/1/2019 23.787,45 147,32 0,62 23.982,73 23.776,56
9/1/2019 23.879,12 13,04 0,05 23.946,08 23.703,25
10/1/2019 24.001,92 -53,70 -0,22 23.955,82 23.798,16
11/1/2019 23.995,95 -223,52 -0,93 23.881,02 23.765,24
14/1/2019 23.909,84 175,30 0,73 24.089,08 23.887,93
15/1/2019 24.065,59 127,63 0,53 24.248,42 24.119,72
16/1/2019 24.207,16 -6,29 -0,03 24.213,63 24.088,90
17/1/2019 24.370,10 315,13 1,29 24.705,77 24.459,03
17/1/2019 24.370,10 315,13 1,29 24.705,77 24.459,03
18/1/2019 24.706,35 336,25 1,38 24.750,22 24.459,03
22/1/2019 24.404,48 -26,73 -0,11 24.700,98 24.347,59
23/1/2019 24.575,62 -7,85 -0,03 24.626,30 24.462,28
24/1/2019 24.553,24 233,47 0,95 24.860,15 24.687,21
25/1/2019 24.737,20 -390,69 -1,58 24.596,98 24.323,94
28/1/2019 24.528,22 74,34 0,30 24.674,87 24.504,04
29/1/2019 24.579,96 376,95 1,53 24.957,52 24.790,90
30/1/2019 25.014,86 1,79 0,01 25.019,45 24.842,09
31/1/2019 24.999,67 151,61 0,61 25.193,15 25.025,31

Fuente: https://www.eleconomista.es/indice/DOW-JONES/historico/anterior/2019-01-17
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Tabla 13.
Historico del Dow Jones Febrero 2019

Historico de precio de cierre del indice Dow Jones mes de Febrero 2019

Fecha Cierre Var. ($) Var. (%) Max Min
1/2/2019 25.063,89 64,22 0,26 25.193,15 24.982,49
4/2/2019 25.239,37 113,38 0,45 25.365,34 25.287,65
5/2/2019 25.411,52 -17,56 -0,07 25.439,04 25.312,06
6/2/2019 25.390,30 -378,64 -1,49 25.314,26 25.003,69
7/2/2019 25.169,53 -220,77 -0,87 25.314,26 25.000,52
8/2/2019 25.106,33 -63,20 -0,25 25.106,39 24.947,50
11/2/2019 25.053,11 239,15 0,95 25.317,49 25.152,03
12/2/2019 25.425,76 105,95 0,42 25.625,95 25.480,86
13/2/2019 25.543,27 -180,96 -0,71 25.460,71 25.335,46
14/2/2019 25.439,39 330,52 1,30 25.804,34 25.564,63
14/2/2019 25.439,39 330,52 1,30 25.804,34 25.564,63
15/2/2019 25.883,25 443,86 1,74 25.883,72 25.564,63
19/2/2019 25.891,32 -5,98 -0,02 25.917,51 25.872,26
20/2/2019 25.954,44 -66,91 -0,26 25.938,88 25.824,65
21/2/2019 25.850,63 197,06 0,76 26.052,90 25.906,27
22/2/2019 26.031,81 178,00 0,68 26.241,42 26.122,99
25/2/2019 26.091,95 -3,94 -0,02 26.121,19 25.966,01
26/2/2019 26.057,98 -81,56 -0,31 26.036,53 25.877,24
27/2/2019 25.985,16 -28,18 -0,11 26.029,21 25.917,52
28/2/2019 25.916,00 -69,16 -0,27 26.029,21 25.896,56

Fuente: https://www.eleconomista.es/indice/DOW-JONES/historico/anterior/2019-02-14
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Historico del Dow Jones Marzo 2019

Historico de precio de cierre del indice Dow Jones mes de Marzo 2019

Fecha Cierre Var. (%) Var. (%) Max Min
1/3/2019 26.026,32 -277,26 -1,07 26.155,98 25.695,95
4/3/2019 25.819,65 10,59 0,04 25.871,31 25.725,63
5/3/2019 25.806,63 -115,58 -0,45 25.837,61 25.646,96
6/3/2019 25.673,46 -222,18 -0,87 25.645,45 25.352,55
7/3/2019 25.473,23 -200,23 -0,78 25.645,45 25.352,55
8/3/2019 25.450,24 85,24 0,33 25.573,01 25.208,00
11/3/2019 25.650,88 -100,56 -0,39 25.675,44 25.522,17
12/3/2019 25.554,66 -96,22 -0,38 25.675,44 25.522,17
13/3/2019 25.702,89 5,40 0,02 25.752,84 25.621,31
14/3/2019 25.709,94 201,39 0,78 25.927,91 25.649,70
15/3/2019 25.848,87 6,25 0,02 25.883,91 25.785,66
18/3/2019 25.914,10 95,62 0,37 26.109,68 25.922,34
19/3/2019 25.887,38 -161,90 -0,63 25.878,04 25.670,63
20/3/2019 25.745,67 185,19 0,72 25.980,31 25.657,78
21/3/2019 25.962,51 -360,25 -1,39 25.877,01 25.511,60
22/3/2019 25.502,32 -30,69 -0,12 25.603,27 25.372,26
25/3/2019 25.516,83 115,72 0,45 25.796,29 25.596,95
26/3/2019 25.657,73 140,90 0,55 25.796,29 25.544,78
28/3/2019 25.717,46 -32,14 -0,13 25.758,17 25.425,27

Fuente: https://www.eleconomista.es/indice/DOW-JONES/historico/anterior/2019-02-14
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