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RESUMEN

Esta investigacion aborda la distribucién funcional del ingreso enfocado en la
economia de Nicaragua y muestra que la mayor proporcion del ingreso se encuentra
distribuido entre los trabajadores asalariados con una tendencia en aumento de su
participacion, se encontr6 una tendencia inversa en la participacion en el ingreso de
los asalariados por cuenta propia, y el ahorro de las sociedades de capital aumenta
levemente en los afios comprendidos entre 2006 y 2016. Para determinar lo
anteriormente mencionado, se utilizé6 la metodologia de las Cuentas Nacionales
estimando el Ingreso Nacional y su correspondiente distribucion entre los factores

de produccion.
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INTRODUCCION

El analisis de la distribucion del ingreso nacional entre los factores de produccion se
vio relegado entre los economistas tras la creciente relevancia alcanzada por las
estimaciones y andlisis del ingreso personal. Un cambio de tendencia de la
participacién de las remuneraciones a los trabajadores sobre el ingreso nacional
observado en la década de 1980 en las economias desarrolladas motivo que este

enfoque retomara nuevamente importancia (CEPAL, 2017).

Los estudios relacionados con la distribucion agregada del ingreso tomaron como
punto de partida buscar dar respuesta al cambio de tendencia observado en la
manera en la que el producto se distribuia entre los factores de produccion. Las
respuestas alcanzadas son actualmente consensuadas en un conjunto de
determinantes que dictan el cambio hacia una menor participacion del trabajo en el
ingreso nacional y que a su vez favorecen al capital en dicha participacion. La
productividad o rendimiento del capital, el debilitamiento o incremento de la fuerza
de negociacion sindical, y la globalizacion son los principales determinantes en la
variacion de la distribucion del ingreso (Torre, 2000; OCDE, 2012; Diinhaupt, 2013;

Giovannoni, 2014; IMF, 2017;)

El comportamiento en América Latina no ha sido el mismo que en las economias
avanzadas, tal comportamiento y su explicacion fue comprobado y expuesto dando
como respuesta a este fendbmeno a la mejoria en el poder de negociaciéon de los
sindicatos y la intervencion de instituciones encargadas de regular el funcionamiento
del mercado laboral y el abordaje de la informalidad laboral (OIT, 2011; CEPAL,

2017).

Particularmente en Nicaragua no hay estudios que aborden de manera individual la
distribucién agregada o funcional del ingreso nacional razéon primordial para

proceder a la exposicion de este tema en la presente investigacion. Cabe destacar
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que, Nicaragua si es incluida en los estudios antes mencionados en la regiéon, pero

no se muestra un apartado que explique la distribucién del ingreso solo para el pais.

La presente investigacion tiene como proposito analizar la distribucion funcional del
ingreso nacional en la economia de Nicaragua en el periodo 2006 — 2016. La
realizacion del presente texto incluye la descripcion del comportamiento de la
economia de Nicaragua, de igual forma, se procedié a la estimacion del Ingreso
Nacional o Producto Nacional Neto a costo de factores tomando como referencia la
metodologia de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU), se compilaron los
datos necesarios para alcanzar el objetivo general de investigacion y se incorpora el

calculo de la participacion porcentual de los factores en el Ingreso Nacional.

La presente monografia es de caracter descriptivo y explicativo. La metodologia
empleada es de caracter cuantitativo y cualitativo. El procesamiento de la
informacion obtenida principalmente del Banco Central de Nicaragua (BCN), y de la
base de datos en linea de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU), ademas de
instituciones internacionales proveedoras de fuentes de datos tales como la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), el Fondo Monetario Internacional
(FMI), y el Banco Mundial (BM).

En el capitulo I, se presenta el problema de investigacion, la justificacion que
sustenta la exposicion del tema y los objetivos de la monografia. En el capitulo II, se
muestra el marco referencial que incluye la compilacion de la literatura que ha
abordado el tema de la distribucién macroeconoémica del ingreso, el marco teérico y
conceptual, y la hipétesis de investigacion. En el capitulo III, se expone el marco
metodoldgico que rige el presente texto. En el capitulo IV, se enfoca en el analisis de
los resultados obtenidos en el proceso de exploracion y estudio del tema abordado
en esta investigacion. Cumpliendo con los objetivos especificos delimitados se
describe el comportamiento de la economia de Nicaragua entre 2006 y 2016; se
estima el Producto Nacional Neto a costo de factores o Ingreso Nacional; y se

examina la distribucion funcional del ingreso en Nicaragua en el periodo delimitado.
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Capitulo I. El problema y los objetivos de investigacion.

1.1 Planteamiento del problema

En América Latina el analisis de la distribucion funcional del ingreso nacional se ha
visto relegado y los estudios que abordan este tema son escasos, teniendo mucha

mayor importancia el examen de la distribucion personal del ingreso.

En los paises desarrollados se registr6 un cambio en la distribuciéon del ingreso a
partir de la década de 1980, este cambio fue una caida en la participacion del trabajo
en la produccién, problema que significo el inicio de investigaciones que buscaban

dar respuesta a este cambio (OCDE, 2015).

El anterior problema no parecia afectar de igual forma a los paises de América
Latina, por lo que el fendémeno de investigacion permitia un cambio en la pregunta
de investigacion para dar respuesta a la razon que explicara por qué en los paises de
esta region la participacion del trabajo no mostraba un cambio de tendencia tal como

en los paises desarrollados.

Nicaragua no figura sino en forma agregada en pocos estudios sobre la distribuciéon
funcional del ingreso (OIT, 2011). Por tal razon, es decir, la ausencia de estudios
sobre la distribucion funcional del ingreso en Nicaragua, el problema de la presente
investigacion es de caracter descriptivo (Naupas, 2014, pag. 156) al intentar dar
respuesta a como esta distribuido el ingreso nacional en la economia de Nicaragua y
se encuentra delimitado en el tiempo al estudiarse el periodo comprendido entre

2006y 2016.
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1.2 Formulacion del problema

¢Coémo es distribuido el ingreso nacional en la economia de Nicaragua en el periodo

de 2006-2016?

1.3 Sistematizacion del problema

¢Como se ha comportado la economia de Nicaragua en el periodo 2006-2016?

¢Cual es la participacion de los factores productivos en el Ingreso Nacional de

Nicaragua en el periodo 2006-2016?
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1.4 Justificacion

El tema de la distribucién funcional del ingreso nacional en la economia de
Nicaragua en el periodo de 2006-2016 se realiz6 con el fin promover un aporte
cientifico de utilidad académica y profesional, ante la falta de estudios sobre dicho

tema en Nicaragua.

Esta investigacion gana relevancia por su contribucion a la formaciéon de un conjunto
primario de estadisticas que pueden ser ampliadas y refinadas y que permitan la
expansion del anélisis aqui presentado, como dar respuesta a los causales de los

resultados presentados en este texto.
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1.5 Objetivos de la investigacion

1.5.10bjetivo General

Analizar la distribucion funcional del ingreso en Nicaragua en el periodo 2006-2016

1.5.2 Objetivos Especificos

1. Describir el comportamiento de la economia de Nicaragua en el periodo
2006-2016.

2. Estimar el Ingreso Nacional de Nicaragua en el periodo 2006-2016.

3. Examinar los factores productivos en la distribucién del Ingreso Nacional.
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Capitulo II. Marco Referencial

2.1 Antecedentes

El tema dispuesto a exposicion ha sido abierto y ampliamente indagado en varios
estudios cientificos con variedades en sus respectivos anéalisis. Sin embargo, en
Nicaragua se ha visto una mayor inclinacion al anélisis de la distribucion del ingreso
personal de los hogares, mediante las Encuestas de Medicion de Nivel de Vida de la
Poblacion, el cual permite demostrar la desigualdad en los estratos analizados, a

través de la estimacion del Coeficiente de Gini de Distribucion del Ingreso.

La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT, 2011), demostr6 en un estudio una
caida en la participacion de los trabajadores de baja y media calificacion, y a su vez
mostré un incremento de la participacion de los trabajadores con altos niveles de
calificaciéon con una cobertura de una decena de economias desarrolladas. También
mostré6 que “el aumento en la integracion econdmica, particularmente la
globalizacion financiera” (OIT, 2011), son el principal causante de la disminucion de

los salarios en la distribucién del ingreso de las economias avanzadas.

De igual forma, el andlisis de la OIT sefial6 que la disminucion de la fuerza sindical,
aunada con el aumento de las presiones sobre la competitividad de las pequenas
empresas, implican un debilitamiento del poder de negociacion de los trabajadores
y asi explican la disminucion de la participacion de los salarios en el ingreso nacional.
Pero este aumento en la desigualdad de la distribucion funcional del ingreso segin
el estudio de la OIT no implic6 un comportamiento similar en América Latina; el
estudio muestra que la caida de la participacion salarial en nuestra region es de las
mas bajas registradas entre 1993 y 2006, lo que segun el organismo, se explica por

la mejoria en el poder de negociacion sindical y el abordaje del empleo informal.

La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE, 2012)

presentd en su analisis que la participaciéon de la mano de obra, mostré una caida
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para el 99% de la poblacién mas pobre que percibe ingresos, pero se incremento6 en

20% para el 1% de la poblaciéon con mayores ingresos.

El estudio de la OCDE demuestra que la Productividad Total de los Factores (PTF) y
la profundizacién del capital explican el 80% de la disminucion de la participacion
del trabajo en el ingreso nacional entre 1990 y 2007. De igual forma, la globalizacion
determinada por el aumento de la competitividad explico el 10% de la caida de la

participacion del trabajo

Por otra parte, entre el analisis de las politicas salariales, en el mismo estudio de la
OCDE afirma que “los salarios minimos deprimen la participacién laboral en el largo
plazo”. (OCDE, 2012). Sin embargo, el estudio demuestra que la contribucion del
incremento en los salarios minimos a la caida registrada en la proporcion del trabajo

es cada vez menor.

También un estudio presentado por la OIT, la OCDE, el FMI y el BM en 2015
demuestra que la desigualdad de los ingresos tiene como principales fuentes de
origen en el mercado laboral, como son el incremento en la diferencia entre salarios
y la productividad; los niveles de empleo y desempleo; los patrones variantes de las
relaciones laborales; un debilitamiento de las instituciones dentro del mercado

laboral; y un incremento de la dispersion salarial.

La Comision Econémica Para América Latina (CEPAL, 2017) expuso que los cambios
de la participacion asalariada a lo largo del periodo 2000-2010 en los paises de
América Latina se relacionan principalmente con factores distributivos en mayor
ponderaciéon que los cambios relacionados en la estructura productiva. La variacion
de la participacién laboral ha sido vinculada con la dindmica distributiva dentro de
cada sector, teniendo en cuenta la intervencion de las instituciones encargadas de
regular el funcionamiento del mercado laboral, las formas en que se organiza el

trabajo, sin dejar atras los factores tecnoldgicos.
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(Torre, 2000) demostr6 que los rendimientos de los factores muestran una
reduccion en la productividad laboral de la mano de obra no calificada en
comparacion con el capital fisico y los niveles de educaciéon promedio. En su anélisis
estim6 un incremento de la demanda de trabajo bien calificado en comparacion al
no calificado, vinculado a los aumentos en los rendimientos de la inversion en

educacion superior al compararse a los menores niveles educativos.

(Fletes, 1969), realiz6 el primer trabajo en Nicaragua sobre la construccion de las
Cuentas Nacionales y la distribucion del Ingreso Nacional en el cual explica el
comportamiento de las cuentas estimadas con informacion oficial para el periodo
comprendido entre 1960 y 1968. Encontr6 que las remuneraciones a los trabajadores
participaron en 61.3% en el Ingreso Nacional en promedio del periodo. De igual

forma, el Ingreso Nacional aument6 en un 8.3% promedio anual en el periodo.

(Diinhaupt, 2013) destaca la necesidad de corregir la dispersiéon salarial para
encontrar la participacion del trabajo en el ingreso nacional. En su trabajo delimita
ciertas recomendaciones necesarias para disminuir la desigualdad y contrarrestar el
declive de la participacion laboral en el ingreso las cuales son: el aumento en el poder
de negociaciéon de los trabajadores por medio del incremento en el poder de los
sindicatos; la debida regulacion del sistema financiero; los cambios en el sistema de
los gobiernos corporativos que se encuentran orientados al valor para el accionista
hacia un sistema de “partes interesadas”; el necesario fortalecimiento del sector
publico; la basqueda de elevar la participacion del sector no financiero en contraste

con el sector financiero; y lograr evitar el exceso de bisqueda de rentas.

(Francese & Mulas-Granados, 2015) confirmaron descubrimientos antes
determinados en la literatura econémica. El estudio contribuye al brindar evidencia
de una amplia muestra de paises y al analizar datos microeconémicos de encuestas
de hogares y datos macroeconémicos de cuentas nacionales, revelando tendencias

similares.
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En el analisis antes mencionado, los autores muestran que el determinante mas
relevante de la desigualdad del ingreso no esta relacionado con la proporcion del
ingreso acumulado en el trabajo o en el capital, sino mas bien en la dispersion del
mismo ingreso procedente del trabajo. Dicho resultado demuestra que la mayor
proporcion de los ingresos percibidos por los hogares son los ingresos del trabajo y
su correspondiente distribucién entre los mismos hogares se ha vuelto ain mas
desigual. El incremento de la dispersion salarial se relaciona con un creciente indice
de globalizacion financiera, una pérdida de fuerza en la sindicalizacion de la

industria y una relativa caida en el tamato del Estado.

A través de sus resultados (Francese & Mulas-Granados, 2015) sugieren que, para
evitar la mayor distribucion desfavorable del ingreso, los hacedores de politica
econdmica deben relegar un mayor peso en la atencién a los resultados del mercado
laboral, particularmente a la dispersion de los salarios, sin dejar de lado las
distorsiones producidas en el mercado laboral por variadas intervenciones politicas.
Resaltan las politicas ptiblicas que apoyen el crecimiento inclusivo, por medio de la
promocién de la participaciéon en el mercado de trabajo y el fortalecimiento del
capital humano de los hogares de bajos ingresos; y, las politicas impositivas y las
transferencias deben evaluarse debidamente en términos de los costos y efectividad

en la correccion de los fallos del mercado en las desigualdades de los ingresos.

El diagnostico de pais (World Bank, 2017) delimita que Nicaragua se encuentra entre
los paises con la menor desigualdad de ingresos en América Latina y el Caribe y
muestra que la desigualdad disminuy6 entre 2005 y 2009, y se increment6 en los
cinco anos posteriores. Sin embargo, con este aumento en la desigualdad de ingresos,
la economia de Nicaragua continud siendo de las mas igualitarias en Centroamérica
en 2014. Los niveles registrados de desigualdad se encontraron fuertemente
vinculados con la percepcion de la distribucion de los ingresos de los nicaragiienses.
Los principales factores encontrados que contribuyeron a la desigualdad
relativamente baja, incluyen los niveles de inversion en infraestructura y de servicios
béasicos; el acceso a los programas y a las transferencias de educacion, salud y

proteccidn social de calidad; la participacion de las mujeres en la fuerza laboral y lo
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relacionado a las brechas salariales de género; y las diferencias entre trabajadores
calificados y no calificados. El analisis del organismo infiere que los bajos retornos a
la educacion explican los niveles de desigualdad de ingresos -bajos para los

promedios en América Latina- en Nicaragua.

El estudio del (IMF, 2017) demuestra que el progreso técnico explica la mitad de la
disminucion de la participacion laboral en las economias avanzadas, encontrandose
un mayor nivel de impacto en la mano de obra con calificaciones medias. Por otra
parte, en los mercados emergentes, el comportamiento de la participacion laboral en
el ingreso se explica por la integracion internacional, particularmente la expansion
de las cadenas de valor internacionales que influyeron en el aumento de la intensidad

general del capital en la produccion.

(Karabarbounis & Neiman, 2013), explican que la participacion laboral mundial ha
caido significativamente, observacion determinada desde 1980, con un declive en la
gran mayoria de los paises e industrias. Demuestran que la contraccion en el precio
relativo de los bienes relacionados a la inversién, vinculados a los avances en
tecnologia, motiv) a las empresas a alejarse del factor trabajo y movilizarse hacia el
capital. La disminucién de los precios de los bienes de capital explica la mitad de la
caida registrada en la participacion laboral, sin dejar de lado otros factores, tales
como el incremento de las ganancias, el aumento de la tecnologia que promueve el

capital y la composicion variable de la fuerza laboral.

(Giovannoni, 2014), muestra que la proporcion laboral en Estados Unidos se ha
mantenido estable, sin embargo, la estabilidad disfraza el efecto de “composicién
considerable que es perjudicial para el trabajo”. La participacion salarial disminuye
y el costo de la estabilidad es cada vez un mayor nimero de beneficios e ingresos en
aumentos. El analisis muestra que la proporcion de mano de obra méas baja
relacionada con el 99 por ciento de la poblacion de los Estados Unidos ha disminuido
en 15 puntos desde 1980. Lo anterior, segtin el autor, fue equivalente a un traslado
de U$1.8 billones del factor trabajo al capital en el 2012 y genera que la participacion

laboral de los EE.UU. alcance el nivel observado en 1920. La tendencia en el
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comportamiento antes mencionado es similar en Europa y Japon. La caida es mayor
si se cambia el IPC en lugar del deflactor del PIB en el calculo de la participacién

laboral.

(Guerreiro & Sen, 2012), demuestran que la apertura comercial y la innovacion
tecnolégica tienen un efecto positivo y significativo en la participacion laboral
(Contrario a lo recopilado en la literatura sobre la disminucion de la participacién
laboral). Por otra parte, los flujos relacionados con los ingresos de las inversiones
extranjeras directas y la mecanizaciéon indican ser factores negativos. Y otros
factores, vinculados al nivel de desarrollo econémico, la educacion y la fuerza de las

regulaciones en el mercado laboral, influyen en la distribucién funcional del ingreso.

2.2 Marco Teorico

En lo relacionado con las teorias econdémicas que se refieren a la distribucion
funcional del ingreso, es necesaria la distincidn entre las micro y macroeconémicas.
Segtn la literatura la distincién también procede entre el plazo de anélisis y las

escuelas de pensamiento (Diinhaupt, 2013).

(Diinhaupt, 2013), expone que David Ricardo “distingue tres clases sociales en las
que se divide el producto nacional: los propietarios reciben rentas, los capitalistas

reciben ganancias y los trabajadores reciben salarios”.

De acuerdo con (Diinhaupt, 2013) para Ricardo, la determinacion de la tasa de
salarios viene dada por el precio de oferta del trabajo. La “tasa natural de salarios”

es un salario para lograr apenas la subsistencia.

Vinculando la teoria de la poblaciéon de Malthus, Ricardo afirmé que el crecimiento
de la poblacion y el capital generarian una presion sobre una oferta de tierra, la cual
es fija, y lo anterior significaria un mayor precio de los alquileres y se traduciria en

un deterioro de los salarios. (Romero, 2014)
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Para Marx, el valor que poseen las mercancias lo define el trabajo contenido, en
unidades de tiempo. Debido a que la fuerza de trabajo es conocida como una
mercancia, el valor de la misma se delimita por el tiempo empleado en su
reproduccion y limita a un nivel de subsistencia necesario para que el trabajador
sobreviva y contintie con sus labores. Los trabajadores son propietarios de su fuerza
de trabajo, en cambio los capitalistas se apropian de los excedentes por ser

poseedores de los medios de produccion (Marx, como se cita en Diinhaupt, 2013)

Para los neoclasicos, la distribucion del ingreso responde a las cantidades
correspondientes a sus contribuciones en el ingreso. Los marginalistas destacan con
sus teorias sobre la maximizacion de los beneficios en términos de unidades de factor
afiadido por unidad de produccion. La tasa de salario real es igual al producto
marginal del trabajo. La construccion de las funciones de produccion fue vital en la
existencia de la teoria neoclasica, la principal de estas funciones es la Cobb Douglas
Y=AL°KP®, “la constancia de la participacion laboral implica que a los trabajadores se
les paga salarios reales establecidos al nivel de su propia productividad laboral”

(Giovannoni, 2008).

La teoria de la distribucién del ingreso proporcionada por Kalecki vincula la
distribuciéon con “el comportamiento de los precios de las empresas en el sector
industria”. Diferenciando al sector primario, en el cual los cambios en los niveles de
precios estdn relacionados con la variaciéon de la demanda, en el sector

manufacturero los precios se delimitan por los costos. (Diinhaupt, 2013)

Los marcos teoricos vinculados a los economistas de la década de 1960 redujeron su
importancia en las teorias econdémicas, al afirmar que la participaciéon de los factores
se consideraba constante a través del tiempo y era facil delimitarlo por medio de una
funcion de produccion tipo Cobb Douglas. Su relevancia perdi6 peso en los
paradigmas teoricos. Sin embargo, las nuevas construcciones de bases de datos por

organismos especializados que han permitido cierto auge de las estimaciones
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empiricas sobre la distribucién funcional del ingreso y existe un gran consenso sobre
las causas que explican el comportamiento de la participacion de los factores en el

ingreso nacional.

Las concepciones tedricas y los anélisis empiricos trazan el camino abiertamente
demostrado de los causales del comportamiento de la participacion del ingreso
laboral y capital en la distribucion del ingreso nacional. La recopilacion teorica sobre
la distribucion del ingreso hacia los factores de produccién demostr6 que el aumento
de la productividad total de los factores, el debilitamiento o incremento de la fuerza
de negociacion sindical, y la globalizaciéon son los principales determinantes en la

variacion en la distribucion del ingreso.

Actualmente para delimitar la participacion funcional en el ingreso nacional es
necesaria la definicion adecuada o precisa de los términos a abordar. En los métodos
empiricos de recién utilizacion la participacion del trabajo es dividida sobre el PIB,
por aceptacion general. Sin embargo, la reducciéon de la dispersiéon se logra con el
Ingreso Nacional Neto a costo de factores. Y en la misma direccion se debe identificar
y delimitar el numerador a estudiar, la teoria indica tres posibles participaciones
para el trabajo: la participacion de los salarios, la participacion de las
remuneraciones (incluyendo salarios y beneficios sociales), y la participacion laboral
que incluye el ingreso procedente de propiedades y empresas o ingreso mixto
(Giovannoni, 2014). En la presente investigacion se estudian las tres variantes, pero
se acepta como participacion laboral, la division de las remuneraciones sobre el

ingreso.

Antes de la procedencia de la distribucién misma del ingreso es una tarea precedente
la estimaciéon del Ingreso Nacional. En el apartado de Marco conceptual se
explicaran las definiciones del ingreso y la utilizada en el presente trabajo y en el
apartado metodolégico se expondra en detalle el método utilizado para erigir las
cuentas y posteriormente realizar la correspondiente distribucion del ingreso en los

factores.
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En el marco de la teoria sobre la contabilidad nacional, el consenso del primer
contador nacional se remonta a Petty en 1665. La intencion de Petty se estrechaba
en demostrar en términos matematicos que el Estado lograria captar mayores
ingresos impositivos a través de las imposiciones mas equitativas y menos onerosas
(MPRA, 2006).

Las investigaciones de Clark y Kuznets consistieron en estimaciones analiticas y
detalladas junto a definiciones y métodos estadisticos utilizados. Clark expuso “los
propositos de la mediciéon del ingreso nacional y sus conceptos basicos”. Clark es

pionero en la comparacion del ingreso nacional real en varios paises. (MPRA, 2006).

Kuznets abordé temas relacionados a los cambios en el ingreso nacional y el
bienestar, la mediciéon de la produccién del gobierno y la definiciéon de producto
intermedio y final. (MPRA, 2006).

La implementacién de las cuentas nacionales permitio el desarrollo de nuevas
teorias y avances en la medicion las principales variables para dar respuesta a los
cambios acontecidos en las economias. El nacimiento del analisis Insumo-Producto

es un gran ejemplo al respecto.

Leontief public6 un articulo en 1936, siendo el pionero en el andlisis de insumo-
producto. Ante tal progreso en la ciencia econémica, Leontief fue merecedor del
Premio Nobel. Su aportacion tuvo como precursores a Quesnay y Walras. (MPRA,

2006).

2.3 Marco Conceptual

Para lograr un mayor alcance en la investigacion y una plena comprension del
estudio y de los resultados obtenidos a través de la elaboracion de la distribucion del
ingreso nacional por medio de la metodologia de las cuentas nacionales, se presenta
a continuacion las definiciones de las principales variables utilizadas en este

documento.
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Sistema de Cuentas Nacionales (SCN)
“Es el conjunto normalizado y aceptado internacionalmente de recomendaciones
relativas a la elaboracion de mediciones de la actividad econémica de acuerdo con

convenciones contables estrictas, basadas en principios econémicos.” (ONU, 2008)

Producto Interno Bruto (PIB p.m)
Es el valor de la produccion total de bienes y servicios a precios de mercado
producido dentro del territorio nacional durante un periodo de tiempo determinado.

Existen tres enfoques por el cual es posible medir el PIB:

(i) enfoque de la produccién, luego de cuantificar el volumen de la produccion fisica y
multiplicarlo por los precios, se sustrae el consumo intermedio, dando como
resultado el valor agregado. La sumatoria de todos los valores agregados de las
industrias da como resultado el PIB por la via de la produccion.

(i) enfoque del gasto, implica la sumatoria de los distintos rubros como son el
consumo, la inversion, el gato publico, las exportaciones e importaciones.

(iii) enfoque del ingreso, muestra el pago a los factores de produccion y suma las
remuneraciones a los trabajadores, el excedente bruto de explotacion, el ingreso
mixto y los impuestos netos de subsidios. (ONU, 2008)

Producto Interno Bruto a Costo de Factores (PIB c.f.)
Resulta de restar al Producto Interno Bruto los impuestos indirectos netos de
subsidios. (ONU, 2008)

Producto Interno Neto (PIN p.m.)
Es definido como el Producto Interno Bruto menos el consumo de capital fijo o

depreciacion. (ONU, 2008)
Producto Interno Neto (PIN c.f.)

Es definido como el Producto Interno Neto menos los impuestos netos de subsidio.
(ONU, 2008)
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Producto Nacional Bruto (PNB p.m.)

Es el resultado de la resta del PIB, el pago a los factores netos del exterior, entiéndase
la remuneracién de los asalariados, méas la renta de la propiedad més los impuestos
menos las subvenciones sobre la produccién por cobrar al resto del mundo, menos
la remuneracion de los asalariados, menos las rentas de la propiedad y menos
impuestos, mas las subvenciones a la produccion a pagar al resto del mundo. (ONU,

2008).

Producto Nacional Bruto (PNB c.f.)
Obtenido de restar del PNB a precios de mercado los impuestos indirectos netos de
subsidios. (ONU, 2008)

Producto Nacional Neto (PNN c.f.) o Ingreso Nacional
Obtenido de restar del PNB a costo de factores el consumo de capital fijo o

depreciacion. (ONU, 2008)

Indice de Precios Implicitos o Deflactor del PIB

En términos aritméticos no es mas que el resultado de la division entre el Producto
Interno Bruto (PIB) Nominal o a precios corrientes entre el PIB Real o a precios
constantes multiplicado por cien. Y explica el comportamiento de los precios al
productor de todos los bienes y servicios producidos a lo interno del pais. (ONU,

2008)

Remuneraciones a los asalariados
“Se define como la remuneracién total, en dinero o en especie, a pagar por una
empresa a un asalariado en contraprestacion del trabajo realizado por éste durante

el periodo contable.” (ONU, 2008)

Ingreso Mixto
“Es el excedente derivado de las actividades productivas de una empresa no
constituida en sociedad, un hogar productor, representa una combinacion de dos

clases diferentes de ingreso.” (BCR, 2008).
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Indice de términos de intercambio
Son definidos como la divisiéon del indice de precios de las exportaciones entre el

indice de precios de las importaciones. (ONU, 2008)

Consumo de capital fijo

Comprende “la disminucion, durante el periodo contable, del valor corriente del
stock de activos fijos que posee y que utiliza un productor, como consecuencia del
deterioro fisico, de la obsolescencia normal o de dafios accidentales normales (ONU,

2008).

Impuestos netos de subsidios

[13 : . .
Comprenden los impuestos por pagar o las subvenciones por cobrar sobre los bienes

o servicios obtenidos como productos y los otros impuestos o subvenciones a la

produccion, como los que gravan la mano de obra, la maquinaria, los edificios u otros

activos utilizados en la produccién” (ONU, 2008)
Carga tributaria
Resulta de la division de la recaudacion tributaria del gobierno por el Producto
Interno Bruto.
2.4 Hipoétesis
El incremento en los niveles de participacion laboral en la captaciéon de ingresos es

creciente, lo cual puede demostrarse con la distribuciéon funcional del ingreso

nacional.
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Capitulo III. Marco Metodologico

3.1 Metodologia

En el presente apartado se abordan los aspectos metodologicos que fueron utilizados

en el desarrollo y construccion de esta investigacion.

3.1.1 Tipo de Investigacion

La investigacion que se aborda tiene un caracter descriptivo, ya que se busca exponer
las caracteristicas de las cuentas nacionales en Nicaragua por la construccion de las
tablas estadisticas y la posterior descripciéon del comportamiento de las principales
variables presentadas, asi como se delimitan las caracteristicas de la economia del

pais por medio de la medicién de los indicadores econémicos.

De igual forma, este es un estudio explicativo al indagar més alla de la descripcion
de los conceptos y fenémenos. En la presente monografia también se da respuesta
sobre las causas que afectan el comportamiento de las variables estudiadas
principalmente, se busca dar respuesta a las fuerzas que inducen los cambios en la

distribucién funcional del ingreso en la economia.

3.1.2 Método de Analisis

Para determinar la distribucion del ingreso nacional se recopilé y construyé un
conjunto de tablas estadisticas necesarias para alcanzar el objetivo general que se
presentan en los anexos del 1 al 18.

Siguiendo la metodologia de estimacion del ingreso a través de las cuentas

nacionales, se procedio a la recopilaciéon de la informacién siendo la principal fuente

la autoridad monetaria del pais, el Banco Central de Nicaragua (BCN) en los anexos
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estadisticos con presentacion anual y basados en el afio base de 2006 adoptado por
el BCN.

Ante la falta de ciertas estadisticas no disponibles en este organismo, también fueron
relevantes las consultas realizadas en las bases de datos de la Organizaciéon de
Naciones Unidas, la cual recopila toda la informacion disponible y estimada

relacionadas con las cuentas nacionales de los paises, incluyendo la de Nicaragua.

Del BCN se extrajeron la mayoria de variables:

El Producto Interno Bruto y su composicion tanto por el enfoque de la producciéon
como por el enfoque del gasto en millones de cordobas y en cérdobas constantes de

2006.

Los ingresos netos, asi como los ingresos y egresos por factores del exterior fueron
tomados del BCN, del cuadro de la Balanza de Pagos, en el anuario estadistico de la

autoridad monetaria.

Las remuneraciones a los asalariados, el ingreso procedente de propiedades y
empresas o ingreso mixto, y los impuestos netos de subsidios se obtuvieron del portal
del Sistema de Cuentas Nacionales Anuales del BCN, en el apartado de Resultados
detallados del Sistema de Cuentas de 2006, en el acapite del PIB por el enfoque del

ingreso. Estos datos se encuentran disponibles para el periodo de 2006 a 2016.
Los sueldos y salarios, y el aporte patronal al INSS, al igual que las remuneraciones
se obtuvieron del mismo portal del BCN, en el mismo apartado, y en el acapite

denominado “Cuentas de los sectores institucionales 2006-2014".

Del portal de estadisticas de cuentas nacionales de la ONU (UNSTATS), se extrajo el

consumo de capital fijo o depreciacién, para el periodo de 2006 a 2016.
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Otras bases de datos de organismos consultados: los indicadores de desarrollo
mundial en la base de datos del Banco Mundial (BM); el World Economic Outlook
del Fondo Monetario Internacional (FMI); las estadisticas de la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT).

Los anteriores organismos también fueron consultados en sus respectivos
repositorios para la busqueda de literatura y documentos de analisis sobre el tema
relacionado, anadiéndose investigaciones encontradas en el sitio web de la

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Se incluyen los documentos de instituciones nacionales y datos presentados por los
mismos tales como los Informes de Liquidacién Presupuestaria del Ministerio de
Hacienda y Crédito Piblico (MHCP); la indagacion de la base de datos del Sistema
Nacional de Inversion Puablica (SNIP); y los informes y reportes publicados por el
Instituto Nicaragiiense de Estadisticas (INIDE).

La medicion del Ingreso Nacional en Nicaragua
Para alcanzar la distribucion funcional del ingreso se parte de la base de la

construccion de las cuentas nacionales:

ESTIMACION DEL INGRESO NACIONAL (1) ESTIMACION DEL INGRESO NACIONAL (2)
Producto Interno Bruto p.m. Producto Interno Bruto p.m.
- Depreciacién - Impuestos Indirectos Netos de Subsidios
Producto Interno Neto p.m. Producto Interno Bruto c.f
- Impuestos Indirectos Netos de Subsidios - Depreciacion
Producto Interno Neto c.f. Producto Interno Neto c.f.
+  Ingreso Neto por Factores del Exterior +  Ingreso Neto por Factores del Exterior
Mas: Ingreso por Factores del Exterior Mas: Ingreso por Factores del Exterior
Menos: Pagos por Factores del Exterior Menos: Pagos por Factores del Exterior
= Producto Nacional Neto a Costo de Factores o Ingreso Nacional = Producto Nacional Neto a Costo de Factores o Ingreso Nacional

Fuente: Elaboracion propia con base en el Sistema de Cuentas Nacionales de la ONU.
(ONU, 2008)
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DISTRIBUCION DEL INGRESO NACIONAL

Producto Nacional Neto a Costo de Factores o Ingreso Nacional

Remuneraciones a los asalariados
Sueldos y Salarios
Aporte Patronal al INSS

Impuestos Directos a las Sociedades de Capital

Ahorro de las Sociedades de Capital

Ingresos de las Personas procedentes de Propiedades y Empresas
Ingreso del Gobierno procedentes de Propiedades y Empresas

Menos: Intereses de la Deuda Publica
Intereses de la Deuda de los Consumidores

Fuente: Elaboracién propia con base en el Sistema de Cuentas Nacionales de la ONU
(ONU, 2008).
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Capitulo IV. Analisis y discusion de los resultados

En el presente capitulo se abordan los resultados obtenidos de la investigacion
relacionados con los objetivos especificos. Se describe el comportamiento de la
economia nicaragiiense, y se examina la distribucion funcional del ingreso nacional

en Nicaragua entre los afios 2006 y 2016.

4.1 Comportamiento de la economia de Nicaragua en el periodo
2006-2016

4.1.1 Producto Interno Bruto Real: Cuenta de la Oferta a precios
constantes de 2006

GRAFICO 1
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
La tasa de crecimiento promedio anual del Producto Interno Bruto a precios

constantes del ano 2006 durante el periodo 2006-2016, fue del orden de 4.1%, al
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pasar de un volumen de produccion en el afio base de C$118,837.7 millones hasta los
C$178,017.4 millones en el 2016. En este periodo Nicaragua experiment6 una fase
de recesion economica vinculada a la Crisis Financiera internacional del afio 2008
que desembocd en una recesion econémica mundial y que en Nicaragua provoco una
caida 3.3% en el ano 2009. Las mayores tasas se observaron en el bienio 2011 - 2012,
cuando se registraron crecimientos del 6.3% y 6.5% respectivamente. A partir del
ano 2013 hasta el 2016 el crecimiento econémico de Nicaragua habia permanecido

en tasas muy cercanas al 5.0% (ver anexo 2).

La participacion de las actividades primarias en el PIB Real tiende a la disminuciéon

al representar el 15.9% en el 2006 y 13.7% en el 2016. (Ver grafico 2).

GRAFICO 2

PARTICIPACION DE LOS GRUPOS DE ACTIVIDADES ECONOMICAS EN EL PIB REAL
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

Las actividades del sector primario muestran un crecimiento promedio anual del
periodo analizado de 2.6%, siendo la Pesca y Acuicultura la que registra el mayor

nivel de aumento en el periodo con crecimiento promedio de 8.3%; puede apreciarse
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en el grafico 3 que la Agricultura se posiciona como la segunda actividad de mayor
crecimiento dentro de este rubro al experimentar un aumento promedio de 2.8%;
sin embargo, la participacion de esta ultima representa el 51.3% de las actividades
primarias, mayor que la contribucién de la pesca con un 8.1%. Luego, en orden de
importancia, los niveles de crecimiento observados en la Actividad Pecuaria alcanzan
el 1.7%; y la Silvicultura y Extraccion de Madera 0.9% (ver anexo 2).

Dentro de las principales actividades agricolas, la produccion de café oro ha
experimentado un incremento significativo al presentar un volumen de produccion
de C$2,571.0 millones de cérdobas del 2006 hasta C$3,699.2 millones de cérdobas

de 2006 lo que significa un crecimiento promedio anual del 3.7%.

El valor agregado de la cana de aztcar, a pesar de mostrar una tasa de crecimiento
promedio anual del 10.0% entre 2006 y 2016, ha registrado una fuerte
desaceleracion en su crecimiento al pasar de un incremento promedio anual de

16.4% entre el 2006 y el 2011, a un 4.0% entre 2012 y 2016.

GRAFICO 3
TASA DE CRECIMIENTO DEL VALOR AGREGADO
DE ACTIVIDADES PRIMARIAS
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Por otra parte, el valor agregado de la produccion de granos basicos presenta un leve
crecimiento en términos promedio anual de 0.8%, al observar fuertes caidas en el
periodo de estudio, siendo el de mayor impacto en el 2014, con una disminucién del
27.0% respecto al afio anterior, principalmente por caidas en la produccion de arroz,

frijol y maiz.

La Actividad Pecuaria ha tenido un crecimiento en el periodo 2006-2016 del 1.7%
promedio anual. Luego de la caida observada en 2009 de 4.4%, el sector pecuario no
ha conseguido alcanzar los incrementos observados durante el 2007y 2008 de 12.2%
y 10.8% respectivamente, en cambio se registraron caidas de 7.8% en 2012, 2.3% en

2013,y 2.8% en 2015.

Las bajas tasas de crecimiento de la Actividad Silvicola conducen a que la variacion
promedio anual en el periodo 2006-2016 sea del 0.9%, experimentando la mayor
alza en el 2011 con un incremento del 5.9% y la mayor caida registrada durante el
aflo 2016 cuando sus niveles de produccion disminuyeron hasta un 9.2%, por una
menor extraccion de madera y lefia debido a la aprobacién de un decreto presidencial
sobre la veda para el corte, el aprovechamiento y la comercializacion del recurso

forestal.

La Actividad de Pesca y Acuicultura se ha convertido en una de las actividades con
mas crecimiento entre el periodo de estudio; su aumento de 8.3% promedio anual se
explica principalmente por la mayor produccién y cultivo del camarén, el cual

mostr6 un crecimiento promedio del 5.6%.

Las actividades del Sector Secundario impulsadas principalmente por la
participacion del 76.9% de la Industria Manufacturera en dicho sector, reflejan un
aumento, mayor que el de las Actividades Primarias, de 3.7% en promedio del
periodo, la Manufactura, con excepcion del 2009, observa crecimientos positivos
que promedian un 4.6% anual (ver grafico 4), explicado principalmente por los

incrementos en la rama de alimentos, bebidas y tabaco.
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El sector construccion afectado fuertemente por los efectos de la recesion en 2009
registra una caida promedio anual de 1.0% entre 2006 y 2016 (ver grafico 4). En el
afio 2009 la caida del sector construccion fue del 29.1%. Entre las construcciones
privadas por éarea efectivamente construida, las edificaciones residenciales
participan con el 70.0%. A pesar de la recuperacion del sector luego de la crisis, se
observa una marcada desaceleracion del rubro de la construccién con excepciéon del

afo 2015 que mostr6é un aumento del 23.6%.

GRAFICO 4
TASA DE CRECIMIENTO DEL VALOR AGREGADO
DE LA ACTIVIDADES SECUNDARIAS
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

La produccion en el rubro de la explotacion de minas y canteras refleja el mayor nivel
de crecimiento con un 9.1% en promedio del periodo, por un marcado repunte luego
de las caidas observadas entre el 2007 y 2009. Tras las caidas anteriormente
mencionadas, en 2010 se observa un aumento en estas actividades del 51.6%
respecto al afio anterior, que responde a la expansion de 88.4% en la producciéon de
oro por el alza de 25.7% del precio internacional de este metal al pasar de US$976.3

dolares la onza troy en 2009 a US$1,227.2 dolares la onza troy en 2010.
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El sector terciario conformado por las actividades productoras de servicios mantiene
una participacién constante en la formacion del PIB Real del 57.0% en los anos
analizados y son el conjunto de actividades con mayor crecimiento. Estas actividades
incrementan su producciéon a un ritmo promedio anual de 4.6%, siendo las que
registran un mayor nivel de aumento Electricidad, 9.8%; Transporte y
Comunicaciones, 7.6%; Agua potable, 6.5%, Administracion Puablica y Defensa,

5.4%, y Comercio, 5.0%.

GRAFICO 5
TASA DE CRECIMIENTO DEL VALOR AGREGADO
DE ACTIVIDADES TERCIARIAS
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

4.1.2 Cuenta del Gasto a precios de 2006

Por el lado de la demanda, el crecimiento econémico ha experimentado incrementos
en los afnos de estudio (ver anexo 6), vinculados al aumento de 3.9% en el gasto de
consumo final, que obedece a la expansion de 4.4% en el gasto de consumo final del

Gobierno, y de 3.8% en el gasto de consumo final de los hogares. El aumento en el
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gasto de los hogares se explica por la expansion de la cartera de crédito total que
financia el consumo de bienes y servicios finales (16.5% promedio anual ente 2006
y 2016, con un aumento de 20.8% en la cartera destinada a préstamos personales, y
otro aumento de 7.4% en los préstamos por tarjeta de crédito), y por el incremento

en los ingresos de remesas en 6.1% promedio durante el periodo analizado.

El gasto total en inversion fija creci6 en promedio 7.1%. Este comportamiento se
sostuvo por el incremento en el gasto en Maquinaria y Equipo en 12.0%,
Construccion en 3.3%, y Otras inversiones en 10.7%. El pais experiment6 un
aumento en la tasa de la inversion fija, al pasar de 24.4% del PIB Real en el 2006 a

un 32.3% del PIB Real en 2016 (ver grafico 6).

GRAFICO 6
PARTICIPACION DEL GASTO DE INVERSION FIJA TOTAL EN EL PIB REAL
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

Por su parte la inversion privada, que representa el 80.2% del gasto destinado a la

inversion fija total, se increment6 6.4%, con los mayores niveles de importaciéon de

29



g3 | UNIVERSIDAD
N & | NACIONAL
%) 4] [§  AUTONOMA DE
. MNICARAGUA,
*n" "-'ﬁ MANAGUA

«===>" [a Distribucion Funcional del Ingreso Nacional en la Economia de Nicaragua 2006-2016

maquinaria y equipo, 10.7%, destinada principalmente al sector industrial. La
inversion en construccion privada crecié a un ritmo promedio de 1.6%, el cual estuvo
afectado principalmente por la caida del gasto en inversion durante 4 afos

continuos, desde 2007 hasta 2009.

La expansion en el gasto de inversion publica de 9.7% responde al aumento de 7.2%
en inversion en construccion, y de 24.3% en gasto en inversion de maquinaria y
equipo. Estos incrementos estan vinculados a los montos destinados del gobierno al
Programa de Inversion Publica (PIP) que ha pasado de C$7,138.9 millones
(equivalente a US$406.3 millones, lo que represent6 el 33.8% del gasto total del
gobierno central en 2006), a C$19,844.0 millones (equivalente a US$693.3 millones,

y fue equivalente a 27.3% del gasto total del gobierno central en 2016).

GRAFICO 7
TASA DE CRECIMIENO DE LAS EXPORTACIONES
E IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

Finalmente, el dinamismo de las exportaciones de bienes y servicios que representan

el 38.3% del PIB Real arroja una tasa de crecimiento de 6.5% promedio anual (ver
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grafico 7), frenada principalmente por el estancamiento observado en el 2009, y una
caida de 2.8% en 2015 relacionada con caidas en el volumen de los bienes

tradicionales, principalmente café, oro, carne y aztcar.

Las importaciones de bienes y servicios crecieron 6.2% promedio en el periodo (ver
grafico 7), relacionado con los mayores niveles de ingreso de la poblacion. La caida
del PIB Real en 2009 provoco que las importaciones se contrajeran en 9.1% en ese
ano; luego, en 2010 y 2011 se observan tasas superiores al 10%, como las registradas
en 2007 y 2008; después, a partir de 2012 el crecimiento de las importaciones
desaceler6 hasta 2.4% en 2013 y 3.1% en 2014. En 2015, el aumento de 9.1% se

explica por mayores adquisiciones de bienes de consumo y bienes de capital.

4.1.3 Oferta y Demanda Global Real

En el periodo 2006-2016 la oferta global conformada por el PIB y las Importaciones
de bienes y servicios aument6 4.9%. La estructura de la oferta global ha observado
cambios en el periodo de estudio: en 2006 la participacion del PIB representaba el
64.1% de la oferta global, mientras las importaciones contribuian con el 35.9%. Un
aumento mayor de las adquisiciones nacionales al resto del mundo permiti6 que la

participacion de las importaciones alcanzara el 40.5% de la oferta global en 2016.

Con excepcion de 20009, el crecimiento de la oferta oscil6 entre 3.9% y 8.3%. Las
disminuciones registradas en el afo 2009 de 3.3% del PIB y de 9.1% de las

importaciones condujeron a una contraccion de la oferta global de 5.6% (ver anexo

9).
El crecimiento de la demanda global, por su parte, muestra una tasa de 5.4%

promedio anual, explicada por los aumentos de la demanda externa de 8.6% y de la

demanda interna de 4.4%, crecimientos promedios registrados entre 2006 y 2016.

31

vvvvvvv

N
A
[ N

# | MANAGUA -
o s

SI0AD



; By
e "@?
B

y 9
“mee [q Distribucién Funcional del Ingreso Nacional en la Economia de Nicaragua 2006-2016 -

Es menester destacar que, en todo el periodo de anaélisis el efecto de la relacion de
términos de intercambio ha mostrado ser muy favorable a la economia nacional, al
aumentarse el poder de compra de las exportaciones, lo que provoca que la demanda
global sea mayor que la oferta global en todo el periodo, excepto en el ano base 2006

en el cual los valores de ambas variables son idénticamente iguales.

El poder de compra de las exportaciones expresa la capacidad que tiene el pais de
adquirir cierto nivel de bienes al resto del mundo con los ingresos que percibe a
través de las exportaciones. La demanda externa o poder de compra de las
exportaciones creci6 a un ritmo promedio de 8.6%, como resultado del
comportamiento expansivo del volumen de bienes y servicios exportados mayor que
el crecimiento del volumen de bienes y servicios importados, asi como de menores
niveles de precios de las importaciones que permiten la mejoria de los términos de

intercambio (ver grafico 8).

GRAFICO 8
PODER DE COMPRA DE LAS EXPORTACIONES
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Lo anterior indica que, al percibir las divisas por los bienes vendidos al resto del
mundo, Nicaragua se encuentra en mejor posicion en el momento de la adquisicion
de bienes importados, al presentar estos tltimos precios mas bajos que los productos
que vende. Esto obedece a que el pais exporta principalmente materias primas y los
precios de los commodities experimentaron una fuerte alza en el periodo analizado.
En el afio 2016 sblo tres productos el café, oro, y carne de ganado vacuno
representaron el 53.0% del total de las exportaciones. La participacion de estos tres
productos aument6 desde 2006, cuando equivalia a 39.3% del total del valor de las

exportaciones.

Sin embargo, esto refleja una fuerte vulnerabilidad, ante las variaciones de los
precios internacionales como la situacion observada en el ano 2015. Durante este
ano, los precios de los commodities resintieron una fuerte contraccion destacando
caidas en el precio internacional del café en 20.9%, oro en 8.4%, los indices de
precios de los productos marinos en 18.7%, e indices de precios de los productos de
carne principalmente bovina en 14.4%. Las disminuciones en los precios, sumadas a
la disminucion de los volimenes exportados principalmente de commodities,

significaron una caida de las exportaciones de 2.8%.

Se observo una mayor participaciéon de la demanda externa en la demanda global
entre 2006 y 2016, al aumentar su participacion en la demanda global de 20.0% en
2006 a 27.1% en 2016; el afio en que dicha participacién mostr6 su punto maximo

fue 2014 y fue equivalente a 28.0%.

La dinamica de la demanda interna reflej6 aumentos menores a los registrados en la
demanda externa al presentar un crecimiento promedio de 4.4%, que responde a los
incrementos del gasto de consumo final en 3.9% y del gasto en inversion de 5.9%. La
demanda interna ha pasado de ser equivalente al 80.0% en 2006 a un 72.9% en 2016,

este cambio expresa una mayor apertura comercial al mercado internacional.

De igual manera, la demanda interna ha experimentado cambios en su estructura

relativos a los coeficientes de participacion del consumo e inversion en la demanda.
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El gasto de consumo absorbia el 77.4% de la demanda interna hacia el afio 2006, la
direccion de la tendencia de su participacion era a disminuir. Para 2009 se registro
un aumento en la absorcion del consumo cuando fue equivalente a 80.9% por las
afectaciones en la construccion e importaciones de maquinaria y equipo que
contrajeron el gasto destinado a las inversiones. Nuevamente a partir de 2010 la
tendencia hacia la baja en la participacion del consumo contintia, hasta ser

equivalente a 73.7% de la demanda interna en 2016.

El comportamiento con tendencia opuesta a la del consumo del gasto de inversion es
influenciado por los programas de inversion publica del gobierno, asi como la
creciente participacion de la importacién de maquinaria y equipo tanto pablica como
privada la cual fue equivalente al 43.3% de la inversion fija total en promedio del
periodo analizado. Particularmente, en el sector privado la participacion de dicha
inversion en maquinaria paso de ser equivalente a 34.2% de la formacion bruta de
capital fijo (FBKF) en 2006 a 50.6% en 2016, mayor es aun el aumento de esta
participacién en el sector publico debido a que en el afio 2006 represent6 el 11.2%
de la FBKF y por un incremento promedio anual de 24.3% la participacion fue igual

a 38.9% de la FBKF en el sector publico.

4.1.4 Inversion Bruta Real

Las construcciones residenciales equivalen al 52.0% de las construcciones del sector
privado entre 2006 y 2016 (ver anexo 11) y crecieron 0.1% promedio anual en el
mismo periodo, influenciado por el incremento de 2.5% en las construcciones
finalizadas de viviendas en Managua en 2006-2016. Las viviendas finalizadas en el
departamento de Managua representaron el 66.5% de todas las nuevas residencias
concluidas en el periodo, el mayor auge de viviendas terminadas se registr6 en 2011

cuando el aumento fue igual a 74.3% también en Managua.
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En 2012 el aumento de las nuevas viviendas a nivel nacional ascendi6 a 52.9%
impulsado por el incremento de 66.8% en Managua y del 21.3% en el resto del pais.
Lo anterior obedeci6 a la firma de un convenio de responsabilidad compartida entre
la empresa HOLCIM Yy el gobierno de Nicaragua, que facilit6 la adquisicion de las

viviendas de interés social debido a precios preferenciales para estas residencias.

Entre los destinos de la inversion en construccion privada, el dinamismo observado
de las construcciones en el sector servicio, al crecer 3.6% en promedio anual,
permitié que su participacion aumentara de 30.9% en 2006 hasta 37.4% en 2016 en

el total de las construcciones privadas.

Las construcciones en el sector comercial reflejaron un comportamiento muy volétil,
con caidas de hasta 56.8% en 2009, y crecimientos de 115.9% en 2015 producto de
las construcciones iniciadas, finalizadas, en proceso y de reinicio principalmente

centros comerciales y supermercados durante todo el afio.

Por otra parte, las construcciones industriales mostraron decrecimiento en el
periodo de estudio con una caida promedio anual de 0.5%, por caidas continuas
desde el afio 2008 (-52.6%), en 2009 (-77.6), y 2010 (-43.6%); en los siguientes dos
afos los fuertes aumentos parecian originar un cambio en la tendencia ya que en el
2012 el aumento fue equivalente a 345.8%, que se explica por nuevas construcciones

de empresas de zona franca y de industrias carnicas en ese afio.

La finalizacion de las obras antes mencionadas sin el reinicio o nuevas inversiones
de gran tamano durante el 2013 se expresaron en una contracciéon de 46.3%, este
comportamiento volatil con aumentos por fuertes inversiones en unos anos y la no
consecucion de dichas inversiones en los afios posteriores explica la contracciéon

durante el periodo analizado.

En la construccion publica las obras de ingenieria civil crecieron en 7.2% en

promedio anual, explicado principalmente por el incremento promedio de 5.5%
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entre 2006 y 2016 de la red vial pavimentada que paso6 de 2,439 kilometros en 2006

a 4,153 kilobmetros en 2016.

4.1.5 Cuenta del Gobierno General

Los ingresos del gobierno general crecieron 15.2% promedio del periodo, al pasar de
C$21,363.3 millones, equivalentes a US$1,215.9 millones, en 2006, a un monto 2.5
veces mayor e igual a C$88,294.3 millones en 2016 (ver anexo 15), equivalentes a

US$3,084.9 millones.

El aumento de los ingresos responde a incrementos de las otras transferencias
corrientes recibidas de las unidades familiares en 17.8%, de los ingresos procedentes
de propiedades y empresas en 13.3%, y del aumento en la recaudacion tributaria

indirecta de 12.7% y directa de 16.9%.

GRAFICO 9
CARGA TRIBUTARIA
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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La carga tributaria aument6 2.7 puntos porcentuales durante el transcurso de 10
anos (ver grafico 9). La presion tributaria en 2006 era igual a 14.4% del PIB, y en
2016 dicha presion fue equivalente a 17.1% del PIB. La presion fiscal ha rondado el

15.2% del PIB en promedio en 2006-2016, estableciendo una tendencia creciente.

La estructura de los impuestos indica una mayor participacion de los impuestos
directos sobre las recaudaciones totales desde 2006 cuando representaban el 32.6%

de todos los gravamenes, hasta alcanzar la contribucion de 41.0% en 2016.

GRAFICO 10
TASA INTERANUALACUMULADA DE 12 MESES DE LA RECAUDACION
NOMINAL DEL GOBIERNO CENTRAL

—IR —IVA ISC —TASA PROMEDIO ANUAL IMAE (eje der.)
40.0 8.0
35.0
6.0
30.0
25.0 a0
e
v 2
e 0.0 20 W
2 (8]
w o
& 150 o
I [-%
© 100
5.0 (2.0)
\/ o
(5.0)
(10.0) (6.0)

EO07
M

S
EO08
M

S
EO09
M

S
E10
M

S
E11
M

S
E12
M

S
E13
M

S
E14
M

S
E15
M

S
E16
M

S

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

Como muestra el grafico 10, la caida de la producciéon durante el 2009, trajo como
resultado una disminucién en la recaudacion del Gobierno Central, que lo llevaria a

tomar medidas para contrarrestar tales efectos.

En 2009 producto de la crisis financiera internacional se registr6é una contracciéon

del crecimiento econdmico en Nicaragua, por lo cual el gobierno llevo a cabo una
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reforma tributaria que buscaba recuperar los niveles de recaudacion. Las principales

medidas relacionadas con la recaudacion de los impuestos directos fueron:

) El aumento del minimo exento para los asalariados de C$50,000 a C$75,000,
y manteniendo en C$50,000 la base exenta para el resto de las personas
naturales.

o El impuesto sobre la renta minimo y definitivo del 1% de los ingresos brutos,

en sustitucion de la tasa del 1% sobre los activos y del 0.6% para los depositos
del sector financiero.

. La tasa definitiva del 10% sobre los dividendos y utilidades pagadas.

. Extender la retencion definitiva del 10% a los intereses por todo tipo de
depositos, con independencia de moneda, plazo o denominacion.

. La retencidon definitiva del 10% a intereses percibidos por préstamos a
residentes y no residentes.

En 2012 nuevamente surgio la proposicion de una mejoria en materia recaudatoria,
y se aprobd la Ley de Concertacién Tributaria (LCT), Ley 822, que entr6 en vigencia
el 1 de enero de 2013. En esta ley, y en relacion con el Impuesto sobre la Renta (IR)

se destaca lo siguiente:

. La tasa tributaria del impuesto sobre la renta (IR) de las actividades econ6mica
es de 30% y seria reducida en un punto porcentual por ano, a partir del ano
2016 por los siguientes cinco afios hasta 25%, paralelo a la reduccion de la tarifa
para rentas del trabajo.

. Las rentas de capital y ganancias y pérdidas de capital se integraran como
rentas de actividades econ6micas cuando sean mayores al 40% de la renta
gravable de las actividades econ6micas.

. Las cooperativas con rentas brutas anuales mayores a C$40 millones pagaran
el IR anual de actividades econémicas.

o Los gastos pagados y/o acreditados a persona o residente en paraisos fiscales
tendran una retencion definitiva del 17%.
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. Retenciones definitivas sobre transacciones efectuadas por los contribuyentes
en bolsas agropecuarias con monto anual menor o igual a C$40,000,000: 1%
sobre arrozy leche cruda; 1.5% sobre bienes agricolas primarios; y 2% sobre los
demaés bienes del sector agropecuario.

. Retencion del 10%, para residentes y no residentes, sobre las rentas de capital.

. Retencion definitiva del 5% sobre los ingresos brutos en los puestos de bolsa de
valores.

. A partir de enero de 2016, la DGI y la DGA supervisarian los precios de
transferencia entre residentes y no residentes, y residentes con zonas francas.
En cuanto al gasto de consumo del gobierno general se registr6 un aumento
promedio de 14.2% entre 2006 y 2016. Lo anterior explicado por el incremento en
las adquisiciones de bienes y servicios del gobierno necesarias para la realizacion de
las operaciones del aparato estatal; y el incremento de 14.3% en los gastos destinados

a las remuneraciones a los empleados.

4.1.6 Cuenta del Resto del Mundo

GRAFICO 11
DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

0.00

-2.00

-4.00

-6.00

-8.00 71 75

-8.5
-8.9 .

-10.00 9.1

12.00 407 09

’ 11.9

1400 132
-16.00 -15.3

-17.0

PORCENTAIJES DEL PIB

-18.00

Fuente: Elaboracidn propia con base en datos del BCN.
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El déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos promedi6 en 10.9% del PIB en
el periodo de estudio con una fuerte tendencia hacia la disminucion de dicho déficit
al pasar de 13.2% del PIB en 2006, y alcanzar el maximo en 2008 cuando se registré
un déficit igual a 17.0% del PIB, hasta disminuir a un 7.5% del PIB en 2016 (ver

grafico 11).

El aumento promedio anual de 14.8% de las exportaciones de bienes y servicios
sumado al incremento promedio anual de 9.9% en el ingreso por remesas familiares
son las principales causas que explican la contraccion del déficit externo, teniendo
en cuenta que las importaciones de bienes y servicios mostraron un crecimiento

promedio anual igual a 12.2% entre 2006 y 2016 (ver anexo 16).

GRAFICO 12
REMESAS FAMILIARES
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

Los ingresos procedentes de remesas familiares registraron un considerable
aumento en montos percibidos al pasar de US$697.5 millones en 2006 a US$1,264.1

millones en 2016. Sin embargo, se registr6 una disminuciéon en términos de
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produccion ya que en el 2006 el monto recibidos de remesas fue equivalente a 10.3%

del PIB, en cambio en 2016 fue igual a 9.6% del PIB (ver grafico 12).

Entre 2012 y 2016 el 57.4% de las remesas percibidas provino de Estados Unidos,
21.5% de Costa Ricay 6.7% de Espana. El incremento del monto de remesas recibidas
de estos tres paises obedece a la disminuciéon del desempleo hispano en el periodo
mencionado. El ingreso por remesas es una de las principales fuentes de ingreso de
la mayoria de las familias receptoras, esto les permite aumentar el consumo y genera

un impacto directo sobre la capacidad de satisfacer sus necesidades basicas.

4.1.7 Cuenta de las Unidades Familiares

El ingreso bruto percibido por las familias (ver anexo 17) aument6 en un 11.6% en
promedio del periodo, como resultado de los incrementos promedio anual de 13.3%
en los ingresos por remuneraciones, 15.0% en las contribuciones sociales, 17.8% en
los ingresos de las personas procedentes de propiedades y empresas (ingreso mixto),

y en 9.9% por ingresos de remesas.

Los sueldos y salarios participaron sobre las remuneraciones a los asalariados en
mas del 90% y su participacion declind al representar el 91.4% en 2006 a un 90.0%
en 2016. Lo anterior explicado por los mayores aportes de los empleadores a la

seguridad social.

La tendencia del ingreso mixto es hacia la baja en su participacion sobre los ingresos
corrientes percibidos por los hogares, al disminuir de 31.2% en 2006 a 26.4% en

2016.
En la utilizaciéon del ingreso de los hogares se observa que el nivel de consumo ha

disminuido en su participacién en el gasto total pasando de 94.4% en 2006 a 91.9%

en 2016. Lo anterior se explica por el incremento promedio anual de 20.1% en el
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pago de impuestos directos y el incremento en promedio anual de 13.8% en el pago

de intereses de la deuda de los consumidores.
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Entre 2006 y 2014, el 31.9% del gasto de consumo final de los hogares se destiné a

la adquisicion de productos alimenticios y de bebidas no alcohdlicas, principalmente

granos basicos y carnes.

De igual forma, los gastos de alquiler, servicios basicos y combustibles fueron

equivalentes al 14.7% del total de gastos en este periodo. Dentro de este rubro, el

consumo de electricidad, gas y otros combustibles aument6 en 14.9% promedio

anual. El precio promedio de la energia eléctrica en cordobas por kilowatt-hora del

sector residencial, del cilindro de gas de 25 libras, y de la gasolina regular en

cordobas por galon, se duplico en este periodo.
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Los gastos destinados al transporte representaron el 13.5% del total de consumo de
las familias entre 2006 y 2014, y la tasa de inflacion de los servicios de transporte

aumento en 6.4% promedio anual.

GRAFICO 14
CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES
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Fuente: Elaboracidn propia con base en datos del BCN.

El mayor nivel de gasto sobre el nivel de ingresos percibidos por los hogares explica
el desahorro de las unidades familiares que se ha incrementado en 6.4% promedio

anual en el periodo estudiado.

4.2 ElIngreso Nacional de Nicaragua 2006-2016.

En el presente apartado se abordaran las caracteristicas y se explicara, el
comportamiento de la distribucion funcional del ingreso nacional de la economia de

Nicaragua.
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4.2.1 La distribucion del Ingreso Nacional

El PIB Nominal aument6 12.2% promedio anual entre 2006 y 2016 al pasar de
C$118,837.7 millones en 2006 a C$377,349.1 millones en 2016. El PIB Nominal en
millones de doélares mostr6 un aumento de US$6,420.6 millones en 2016 con
respecto al registrado en 2006, al mostrar el nivel de US$13,184.3 millones en 2016.
Teniendo en cuenta que la poblacion del pais en 2006 fue igual a 5.63 millones de
habitantes, el PIB Nominal per capita promedio anual fue equivalente a US$1,200 y
se incremento6 en todo el periodo de analisis hasta registrar el nivel de US$2,084 en

2016, cuando la poblacion alcanzo el nivel de 6.33 millones de habitantes.

El consumo de capital fijo o la depreciacion tiende a aumentar en el transcurso de
los anos estudiados, y se observd que en 2006 era equivalente a 3.8% del PIB

aumentando hasta el 4.3% del PIB en 2016.

Una vez restada la depreciacion del PIB se presenta el Producto Interno Neto a
precios de mercado, el cual present6 una tasa de aumento promedio anual igual a la
del PIB Nominal de 12.2%.

Por otro lado, el aumento promedio del periodo de los impuestos indirectos netos de
subsidios de 12.7% facilitd que mantuvieran una tasa promedio de 10.0% del

Producto Interno Neto a precios de mercado.

La resta de los impuestos indirectos netos de subsidios de Producto Interno Neto a
precios de mercado conduce a la determinacion del Producto Interno Neto a costo
de factores; éste aument6 en términos nominales al pasar de C$102,878.9 millones
en 2006 a C$323,127.7 millones en 2016, lo que fue equivalente a un crecimiento

promedio anual de 12.1% en el periodo.

Por su parte, los ingresos netos por factores del exterior aumentaron 10.4%

promedio en el periodo, lo cual se explica por un crecimiento de los pagos por
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factores al exterior (principalmente por el pago de intereses de la deuda externa) de

9.5% mayor que los ingresos por factores del exterior de 3.4%.

La creciente brecha de los ingresos netos por factores del exterior ha contribuido a

disminuir el Ingreso Nacional o Producto Nacional Neto a costo de factores.

GRAFICO 15
INGRESO NACIONAL PROMEDIO ANUAL POR HABITANTE
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

El Producto Nacional Neto a costo de factores o Ingreso nacional (ver anexo 13)
aumento en 12.2% promedio del periodo al ser igual a C$99,085.5 millones en 2006,
equivalentes a US$5,639.5 millones y US$1,000 dolares por habitante; y a
C$312,907.1 millones en 2016, equivalentes a US$10,932.7 millones y US$1,728 por
habitante.

En cordobas por habitante, el Ingreso Nacional promedio anual aument6 en 10.9%

promedio anual en el periodo de estudio, al incrementarse de C$17,574.7 per capita

en 2006 a C$49,448.6 por persona en 2016 (ver grafico 15).
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Como un comparativo, la medicién del Ingreso Nacional por la metodologia de las
Cuentas Nacionales revela en 2014 un valor por habitante promedio anual de
C$41,573 que es superior en C$1,697.2 cordobas al estimado por medio de la
Encuesta de Medicion de Nivel de Vida del Instituto Nicaragiiense de Informacién y

Desarrollo en 2014, el cual fue igual a C$39,876.0 promedio del afo.

GRAFICO 16
PARTICIPACION DE LAS REMUNERACIONESEN EL INGRESO NACIONAL
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

En la presente investigacion se encontr6 una tendencia al alza en la participacion de
las remuneraciones en el ingreso nacional en la economia de Nicaragua entre 2006
y 2016. Esta participacion de las remuneraciones se increment6 de 43.7% en 2006 a

48.1% en 2016 (ver grafico 16 y anexo 14).

El resultado obtenido es distinto a las tendencias observadas en la literatura de
analisis empiricos sobre la participacion laboral en el ingreso nacional (Torre, 2000;
OCDE, 2012; Diinhaupt, 2013; Giovannoni, 2014; IMF, 2017;). Cabe destacar que en
los antecedentes de esta investigacion se presentaron los resultados principalmente

de las tendencias de los paises de economias avanzadas y en desarrollo. Y se rescata
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un analisis que demuestra que en América Latina la caida de la participacion laboral
no ha mostrado un gran declive en el ingreso nacional (OIT, 2011). Sin embargo, no
hay antecedentes sobre este comportamiento en la economia de Nicaragua, con
excepcion del mencionado de la OIT en el Reporte Mundial del Trabajo de 2011, pero

de manera agregada en toda la region de América Latina.

GRAFICO 17
DISTRIBUCION DEL EMPLEO POR NIVELES DE INGRESO EN DOLARES POR PARIDAD DE PODER
ADQUISITIVO ENTRE LOS TRABAJADORES MAYORES A 25 ANOS
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de la OIT.

Debido a que el resultado anterior demuestra una caida de la desigualdad en la
distribucién de los ingresos entre los dueiios de los medios de produccién y los
asalariados, y ante el incremento de la participacion de la mano de obra sobre el
ingreso nacional en Nicaragua, se plantearia la interrogante de la desigualdad en la
distribucién de los ingresos dentro de los mismos asalariados, dado que la mayor
parte de las remuneraciones a los asalariados corresponde, alrededor del 90%, a los

sueldos y salarios (ver anexo 14).
Cabe recalcar que, no se encontro6 evidencia de lo anterior y segiin estimaciones de
la OIT en la distribucion del empleo por niveles de ingresos en paridad de poder

adquisitivo (PPP, por sus siglas en inglés), el nimero de trabajadores que reciben
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menos US$1.90 dolares diarios en paridad de poder adquisitivo se ha reducido a la
mitad entre 2006 y 2016. Si se agrega el estrato de los trabajadores que perciben
ingresos mayores a US$1.90 diarios y menores a US$3.20 diarios en PPP la suma de
ambos grupos superaba en 30% en 2006 y se redujo a 23.1% en 2016. El grupo de
asalariados que perciben ingresos superiores a US$5.5 diarios en PPP en 2016 fue

1.33 veces mayor que el de 2006 (ver grafico 17).

La disponibilidad de estadisticas relacionadas con las remuneraciones a los
asalariados permite identificar las principales actividades en las que se concentran
las distribuciones de la participacién laboral y con la estimacion realizada del Ingreso
Nacional se presentan las tablas 1 y 2 con 39 actividades en la economia de

Nicaragua.

En las actividades comerciales se concentra la segunda mayor masa salarial y de
beneficios a los asalariados (s6lo detras de las actividades de administracion publica,
que, por su funcion, en esta taltima no existe la division del ingreso mixto y al ser sin
fines de lucro todo el valor agregado procede del empleo), por el gran ntimero de

trabajadores vinculados a esta actividad (ver tabla 1y 2).

Los ultimos datos disponibles por el BCN sobre el nimero de ocupados por actividad
esta hasta el ano 2011, en este ano el sector comercial absorbia a 700 mil
trabajadores, en este mismo afo de ese total de ocupados en esta actividad soélo el

11.3% (779 mil asegurados) cotizaba la seguridad social.

De igual forma, en ese afio el nimero de cotizantes represento el 13.7% del total de
asegurados activos, para el ano 2016 dicha participacion alcanzoé el 19.4% del total
de asegurados activos al INSS. Sin embargo, no son los salarios lo que atrae a los
trabajadores hacia esta actividad, sino la oportunidad de empleo, ya que el salario
promedio de los asegurados activos en esta actividad se encontraba como el séptimo,

s6lo superior a los salarios de las actividades industriales del sector formal.
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GRAFICO 18
PARTICIPACION DE LAS REMUNERACIONES DEL SECTOR COMERCIO EN EL INGESO NACIONAL
Y PRODUCTIVIDAD DE LAS ACTIVIDADES DEL SECTOR SERVICIO

~O0=PRODUCTIVIDAD =0O=PARTICIPACION
4,200 6.0

4,100

5.0
I
4,000 Z
o
(@]
40 £
= 3,900 o
o (%]
~N w
[4
a [C)
«» 3,800 30 2
w -
o w
S (=)
8 3,700 g
'y <
20 5
w
g
3,600 3,637 o
a

1.0

3,500
3,400 T T T T T T T T T 1 0-0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Banco Muncialy BCN.

El aumento de la participaciéon de esta actividad en la distribuciéon del ingreso se
explica entonces por el mayor nivel de empleo. Y se relaciona con los aumentos de la
productividad de los servicios al mostrar esta Gltima una tendencia creciente, asi
como la participacion de las remuneraciones a los asalariados en este sector (ver
grafico 18). Otra variable para tener en consideracion es el ingreso mixto, el cual ha
reducido considerablemente su participacion en el ingreso de esta actividad, al pasar
de ser un 147% superior a las remuneraciones en 2006 y disminuir a 75.8% en 2016,
lo que podria indicar cierto nivel de tendencia hacia la formalizacion de esta

actividad.
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TABLA 1
REMUNERACIONES A LOS ASALARIADOS EN 39 ACTIVIDADES ECONOMICAS EN NICARAGUA

Concepto 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014/2006
Millones de Cérdobas Por Cientos
1 Cultivo de café 477.0 639.4 608.3 703.6 1,146.2 2,296.0 2,470.6 1,909.2 2,746.3 245
2 Cultivo de cafia de azucar 133.8 199.6 223.6 279.3 321.6 497.2 658.7 867.7 924.1 27.3
3 Cultivo de granos basicos 1,365.0 1,988.3 2,695.1 2,593.1 2,853.7 4,207.9 2,742.9 3,468.4 3,788.0 13.6
4 Cultivo de otros productos agricolas 1,264.0 1,472.9 1,611.8 1,583.2 1,847.7 2,132.2 2,528.2 2,554.2 2,988.4 11.4
Cria de animales vivos y elaboracién de productos
animales 3,583.7 3,774.8 4,693.7 4,457.8 5,023.3 6,469.9 7,624.0 8,167.5 9,355.5 12.7
ni e
6 Silviculturay extraccion de madera 283.4 348.3 4283 579.3 559.8 612.8 723.3 770.6 990.6 16.9
7 Pescay Acuicultura 184.2 282.1 358.6 308.2 588.1 509.1 822.8 1,210.2 1,603.8 311
8 Explotacion de minas y canteras 552.2 646.3 945.7 952.4 1,851.6 3,267.4 4,192.8 4,229.8 4,003.8 28.1
Suministro de electricidad, gas, vapory aire 1880 556.0 676.3 724.7 8800 11871  1217.6 14576 15948 160
acondicionado
Suministro de agua; alcantarillado, gestidn de desechos 348.3 3337 361.5 406.6 4711 624.5 796.3 768.2 724.9 96
y actividades de saneamiento
11 Elaboracion de productos de carnes y pescados 510.7 685.0 910.0 918.5 1,094.3 1,381.1 1,677.2 1,785.5 2,246.9 20.3
12 Elaboracién de azucar 132.6 165.1 187.2 568.8 1,090.7 791.2 793.6 905.4 1,021.7 29.1
13 Elaboracién de productos lacteos 126.1 151.3 288.6 228.0 257.6 227.5 239.6 269.0 286.9 10.8
14 Elaboracion de otros alimentos 460.9 571.0 781.1 870.3 953.2 942.9 1,050.4 1,186.8 1,482.9 15.7
15 Elaboracién de bebidas 577.9 628.6 768.1 802.4 750.4 949.6 909.5 1,049.9 1,202.3 9.6
16 Elaboracion de productos de tabaco 111.1 94.2 96.5 124.1 347.5 414.7 445.9 534.5 514.8 211
g . . tejidos, it
laboracién de hilados, tejidos, prendas de vestir, 34144 38751 45489 41524 47329 62426 77383 85636 94281 135

productos de cuero y calzado
18 Elaboracién de productos de madera 217.2 187.0 261.6 264.0 2243 305.6 351.4 401.1 440.1 9.2
Elaboracion de pasta de papel, papel y productos de
papel, impresos y articulos analogos
20 Elaboracidn de productos de petréleo refinado 52.9 86.8 100.7 82.2 829 133.5 180.4 126.9 127.8 11.7
Elaboracion de productos quimicos basicos y elaboracion

199.5 213.0 214.9 244.7 224.3 289.2 3322 399.8 409.6 9.4

P 229.9 252.2 322.0 306.7 353.0 423.3 467.4 517.5 580.2 123
de productos de caucho y plasticos
Bl - - -
aboracién de vidrio y productos de vidrioy otros 249.2 2702 3243 300.1 3710 334.1 426.0 475.3 5241 97
productos no metalicos N.C.P
Procesamiento de metales comunes y alaboracién de
117.9 112.6 122.4 107.6 95.2 102.1 130.7 177.1 1716 4.8

productos metalicos
24 Manufactura de maquinariay equipo de transporte 414.4 627.8 602.9 566.3 725.0 708.1 825.7 991.8 918.2 10.5
Elaboracion de muebles y otros productos

84.5 118.2 123.7 134.6 134.5 143.8 154.4 167.0 209.5 12.0

transportables
26 Construccion 3,686.8 4,028.8 5,562.0 4,574.5 4,366.7 5,534.4 7,451.4 8,494.6 7,931.8 10.0
27 Comercio al por mayory por menor 3,432.4 4,329.5 5,710.6 6,326.1 7,220.7 8,792.9 9,695.4 10,589.0 12,155.8 17.1
28 Hoteles y restaurantes 977.5 1,089.7 1,283.2 1,466.3 1,675.9 1,804.1 2,162.9 2,555.2 3,231.7 16.1
29 Transporte 462.1 1,244.9 1,611.4 1,948.4 1,930.2 1,748.5 1,856.6 2,101.6 2,350.1 225
30 Correo y comunicaciones 479.4 542.2 615.6 744.4 628.4 625.9 644.1 7323 920.3 8.5
31 Intermediacidn financiera y servicios conexos 1,960.3 2,460.3 2,883.2 2,913.8 3,262.0 3,571.9 4,030.1 4,614.6 5,174.1 129
32 Actividades inmobiliarias 52.3 55.8 70.7 77.5 85.3 91.7 104.5 99.3 119.8 10.9
33 Actividades empresariales 870.0 1,101.1 1,312.8 1,507.1 1,720.2 1,985.5 2,228.1 2,521.0 2,846.0 16.0
34 Administracién publica 5,972.7 6,056.7 6,941.5 7,442.4 8,014.6 9,035.6 10,254.0 11,828.2 13,438.1 10.7
35 Ensefianda de mercado 992.1 1,387.7 1,430.3 1,762.8 1,891.5 2,029.9 2,29.0 2,589.9 2,835.8 14.0
35.1 Ensefianza de no mercado 3,1383 3,885.1 4,734.5 5,492.9 57383 6,515.2 7,323.0 7,930.7 9,700.9 15.2
36 Actividades sociales y de salud de mercado 471.4 511.2 581.0 684.0 661.3 817.1 913.8 1,149.2 1,317.9 13.7
36.1 Actividades sociales y de salud de no mercado 1,879.3 2,216.9 2,512.3 2,903.5 3,097.5 3,398.5 3,882.9 4,332.5 5,374.3 14.0
Otras actividades de servicio comunitarias, socialesy 12788 16281 23588 21150 22238 20810 23493 24628  2,769.2 10.1

personales

38 Mantenimiento y reparacion 2422 311.6 360.3 446.6 421.2 473.8 536.1 542.1 645.7 13.0
39 Actividades domésticas 1,847.3 1,974.7 2,111.1 2,255.5 2,398.5 2,568.8 2,773.4 2,983.8 3,241.9 7.3
TOTAL 43,321.7 51,103.6 62,335.2 64,919.5 72,316.1 86,268.5 98,001.5 108,481.4  122,338.3 13.9

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCN.
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TABLA 2

PARTICIPACION DE LAS REMUNERACIONES A LOS ASALARIADOS EN 39 ACTIVIDADES ECONOMICAS EN EL INGRESO NACIONAL DE NICARAGUA

Concepto 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (2014 - 2006)
Porcentajes Variacién
1 Cultivo de café 0.5 0.6 0.4 0.5 0.7 12 12 0.8 11 0.6
2 Cultivo de cafia de azlicar 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 03 03 0.4 0.4 0.2
3 Cultivo de granos basicos 1.4 17 1.9 18 18 2.3 13 15 15 0.1
4 Cultivo de otros productos agricolas 13 13 1.2 1.1 1.2 1.2 1.2 1.1 1.2 -0.1
Cria de animales vivos y elaboracién de productos
N 3.6 &3 34 il 32 B &7/ 3.6 3.6 0.0
animales
6 Silviculturay extraccion de madera 0.3 03 0.3 0.4 0.4 0.3 0.4 0.3 0.4 0.1
7 Pescay Acuicultura 0.2 0.2 0.3 0.2 0.4 03 0.4 0.5 0.6 0.4
8 Explotacidn de minas y canteras 0.6 0.6 0.7 0.7 1.2 1.8 2.0 1.9 1.6 1.0
Sumlnlls.tro de electricidad, gas, vapory aire 05 05 05 05 06 06 06 06 06 01
acondicionado
Sum{n!stro de agua;alcaﬁtarlllado, gestion de desechos 04 03 03 03 03 03 04 03 03 01
y actividades de saneamiento
11 Elaboracion de productos de carnes y pescados 0.5 0.6 0.7 0.6 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 0.4
12 Elaboracién de azticar 0.1 0.1 0.1 0.4 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3
13 Elaboracién de productos lacteos 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
14 Elaboracion de otros alimentos 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.1
15 Elaboracién de bebidas 0.6 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5 -0.1
16 Elaboracion de productos de tabaco 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1
Elaboracion de hilados, tejidos, prendas de vestir, 34 34 33 29 30 34 38 38 37 02
productos de cuero y calzado
18 Elaboracién de productos de madera 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.0
Elabora‘clon de pasta fie papel,' papel y productos de 02 02 02 02 01 02 02 02 02 0.0
papel, impresos y articulos analogos
20 Elaboracidn de productos de petréleo refinado 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0
Elaboracion de productos qu/lm.lcos bésicos y elaboracion 02 02 02 02 02 02 02 02 02 0.0
de productos de caucho y plasticos
Elaboracion de vud,rl.oyproductos de vidrio y otros 03 02 02 02 02 02 02 02 02 0.0
productos no metalicos N.C.P
Procesamiento de metales comunes y alaboracién de
. 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -0.1
productos metalicos
24 Manufactura de maquinariay equipo de transporte 0.4 0.5 0.4 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 -0.1
Elaboracion de muebles y otros productos
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
transportables
26 Construccion &7 85 4.0 382, 2.8 3.0 3.6 3.8 2l -0.6
27 Comercio al por mayory por menor 3.5 3.8 4.1 4.4 4.6 4.8 4.7 4.7 4.7 1.3
28 Hoteles y restaurantes 1.0 0.9 0.9 1.0 11 1.0 1.0 11 13 0.3
29 Transporte 0.5 11 12 14 12 1.0 0.9 0.9 0.9 0.4
30 Correo y comunicaciones 0.5 0.5 0.4 0.5 0.4 03 0.3 03 0.4 -0.1
31 Intermediacidn financiera y servicios conexos 2.0 2.1 2.1 2.0 2.1 1.9 2.0 2.0 2.0 0.0
32 Actividades inmobiliarias 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
33 Actividades empresariales 0.9 1.0 0.9 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 0.2
34 Administracién publica 6.0 5.3 5.0 5,2 5 4.9 5.0 57) 57) -0.8
35 Ensefianda de mercado 1.0 12 1.0 12 12 11 11 11 11 0.1
35.1 Ensefianza de no mercado 3.2 34 34 B By Bi5 Bi5 Bi5 3.8 0.6
36 Actividades sociales y de salud de mercado 0.5 0.4 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.0
36.1 Actividades sociales y de salud de no mercado 1.9 1.9 1.8 2.0 2.0 1.8 1.9 1.9 2.1 0.2
Otras actividades de servicio comunitarias, socialesy 13 14 17 15 14 11 11 11 11 02
personales
38 Mantenimiento y reparacion 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3 0.0
39 Actividades domésticas 19 17 15 16 15 1.4 13 13 13 -0.6
TOTAL 43.7 443 44.5 455 46.1 46.9 47.5 48.1 47.5 3.8

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCN.
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“ La Distribucién Funcional del Ingreso Nacional en la Economia de Nicaragua 2006-2016

En términos generales, la respuesta del incremento de la participacion de los sueldos
y salarios en el ingreso nacional, no se circunscribe sélo a las variaciones en el nivel
de empleo o el aumento de los salarios nominales de la economia; como ejemplo y
en términos aislados en 2014, se registré una aceleracion en el salario promedio
nacional y una disminucion en la tasa de desempleo abierto, sin embargo, en ese afio
se observo una caida en la participacién de los sueldos y salarios en el ingreso
nacional. Si se analiza en términos promedio anual, el salario promedio nacional se
incrementa a una tasa de 7.1% en el periodo estudiado, y el valor de los sueldos y

salarios aument6 a un ritmo promedio anual de 13.1% (ver grafico 19).

GRAFICO 19
PARTICIPACION DE LOS SUELDOS Y SALARIOS EN EL INGRESO NACIONAL
Participacion del salario en el Ingreso  ==CO==Tasa de desempleo abierto (eje der.) =O==Variacién del salario promedio nacional (eje der.)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Banco Mundialy BCN.

El ahorro de las sociedades de capital aument6 a una tasa promedio de 13.4% entre
2006 y 2016, y elevd su participacion en la captacion del ingreso al pasar de 31.1%
del Ingreso Nacional en 2006 al 34.5% en 2016. Cabe destacar, que su participacién
muestra una tendencia mas atipica que el comportamiento casi lineal de las

remuneraciones sobre el ingreso. En 2007 incrementa 2.9 puntos porcentuales, y en
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“ La Distribucién Funcional del Ingreso Nacional en la Economia de Nicaragua 2006-2016

2008 padece una contraccion de 1 décima porcentual, similar comportamiento
ocurre en 2010 cuando se redujo en 1.1 puntos porcentuales y cae nuevamente en
dos ocasiones no consecutivas en 2011 y 2015 en 1.8 puntos y 1 décima porcentual

(ver grafico 20).

El ingreso mixto sufre un gran declive en el periodo analizado al caer en 5.3 puntos
porcentuales del Ingreso Nacional hasta 2016, la creciente participacién de las
remuneraciones y su componente sueldos y salarios en el Ingreso Nacional absorbe
la disminucion del ingreso mixto, ya que los trabajadores asalariados vieron un

incremento de 4.4 puntos porcentuales en su respectiva participacion en el ingreso.

GRAFICO 20
DISTRIBUCION DEL INGRESO NACIONAL
=0=Ahorro de las Sociedades de Capital (eje izq.) Ingreso Mixto (ejeizq.) =o= Remuneraciones (eje der.)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
Para estimar la participacion de los hogares en el Ingreso Nacional es necesaria la

adicion del ingreso mixto a las remuneraciones y restar los intereses de la deuda de

los consumidores. De lo anterior, se observa que dicha participacion fue del 65.8%
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en promedio del periodo y declin6 al pasar de ser equivalente al 66.9% del total de

ingresos a 65.3% en 2016 (ver grafico 21).

Este comportamiento hacia la baja responde a la disminucion de la participacion del
ingreso mixto, si bien fue en gran parte absorbido por las remuneraciones, también
la particion de las empresas ganoé peso en la distribucion; otro factor que explica este
comportamiento es el aumento en el pago de intereses de la deuda de los

consumidores, el cual mostré un incremento promedio anual de 13.8% en el periodo

GRAFICO 21
PARTICIPACION DE LOS HOGARES EN EL INGRESO NACIONAL
67.5

66.9
67.0
66.5
66.0

65.5

65.0

PORCENTAIJES DEL INGRESO NACIONAL

64.5

64.0 r T T T T T T T T T T 1
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

Se observd que la participacion del Gobierno en el Ingreso Nacional aument6
considerablemente (ver grafico 22) al aumentar 2.45 puntos porcentuales del
ingreso entre 2006 y 2016, ya que en 2006 era equivalente a 4.7% del ingreso y en

2016 represento el 7.1% del ingreso.
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Este comportamiento se explica por el incremento de 16.0% promedio anual de los
impuestos directos a las sociedades de capital, el aumento de 13.3% promedio del
periodo de los ingresos del gobierno procedentes de propiedades y empresas y un
menor crecimiento promedio de los intereses de la deuda puablica con una tasa de

8.5% promedio entre 2006 y 2016.

GRAFICO 22
PARTICIPACION DEL GOBIERNO EN EL INGRESO NACIONAL
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Capitulo V

Conclusiones

En la presente investigacion se abord6 el tema de la distribucion del ingreso nacional

en la economia de Nicaragua en el periodo de 2006 a 2016.

De acuerdo con el objetivo especifico 1, referido a la descripciéon del comportamiento
de la economia de Nicaragua, se determin6é que la tasa de crecimiento econémico
para el periodo de estudio fue igual a 4.1%. El pais experiment6 una contracciéon de

3.3% en su crecimiento en el afno 2009, debido a la Crisis Financiera Internacional.

Se observo un declive en la participacion de las actividades primarias en la formaciéon
del PIB Real en el periodo analizado al pasar de 15.9% del PIB en 2006 a 13.7% en
2016. Caso contrario con las actividades secundarias, las cuales han aumentado su
relevancia en la formacion del producto. Mayor atn es la contribucion de las
actividades terciarias o de servicios y estas muestran una tendencia creciente en

dicha contribucién al PIB Real.

Referente al objetivo especifico 2, se estim6 el Ingreso Nacional de Nicaragua, por
medio de la metodologia del Sistema de Cuentas Nacionales dela ONU de 2008. Esta

estimacion arrojo los siguientes resultados:

a. ElIngreso Nacional o Producto Nacional Neto a costo de factores aumento6 en
12.2% promedio anual entre 2006 y 2016.

b. Fueigual a US$5,639.5 millones y US$1,000 doélares por habitante en 2006;
en 2016 el Ingreso Nacional alcanz6 el monto de US$10,932.7 millones,
equivalente s US$1,728 dolares por habitante.

c. Como un comparativo, la medicién del Ingreso Nacional por la metodologia
de las Cuentas Nacionales revela en 2014 un valor por habitante promedio
anual de C$41,573 que es superior en C$1,697.2 cordobas al estimado por
medio de la Encuesta de Medicion de Nivel de Vida del Instituto Nicaragiiense

56

vvvvvvv

N
A
[ N

# | MANAGUA -
o s

SI0AD



UNIVERSIDAD
NACIONAL

0
B autonoma e
AN | NICARAGUA,
A | MANAGUA
AN - MAHAGL

de Informacién y Desarrollo en 2014, el cual fue igual a C$39,876.0 promedio
del ano.

Finalmente, el objetivo de examinar la distribucion del Ingreso Nacional se alcanzo

dando como resultado lo siguiente:

a. Se encontr6 una tendencia al alza en la participacion de las remuneraciones
en el ingreso nacional en la economia de Nicaragua entre 2006 y 2016. Esta
participacion de las remuneraciones se incremento6 de 43.7% en 2006 a 48.1%
en 2016 y mostr6 un aumento promedio anual de 13.3% entre 2006 y 2016.

b. El ingreso mixto sufre un gran declive en el periodo analizado al caer en 5.3
puntos porcentuales del Ingreso Nacional hasta 2016. La creciente
participacién de las remuneraciones y su componente sueldos y salarios en el
Ingreso Nacional absorbe la disminuciéon del ingreso mixto, ya que los
trabajadores asalariados vieron un incremento de 4.4 puntos porcentuales en
su respectiva participacion en el ingreso.

c. La participacion del capital (ahorro de las sociedades de capital) se
increment6 a una tasa promedio anual de 13.4% entre 2006 y 2016. Su
participacion en el Ingreso Nacional se elevo del 31.1% en 2006 a 34.5% en
2016.

d. El gobierno aumenté su participacion en el Ingreso Nacional en 2.5 puntos
porcentuales, al pasar del 4.7% en 2006 al 7.1% en 2016 y aumento6 17.0%
promedio anual de en el periodo 2006 y 2016.

Se puede concluir que el principal aumento de la participacion en el Ingreso Nacional
durante la década 2006-2016 se observo en la de los trabajadores (remuneraciones)
y le siguieron en orden importancia los empresarios (ahorro de las sociedades de

capital) y el gobierno (impuestos indirectos netos de subsidios, principalmente)
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Recomendaciones

La investigacion encontr6 una creciente participacion del factor trabajo por medio
de las remuneraciones a los asalariados, y una disminucion de la participacion del
Ingreso Mixto en el Ingreso Nacional en el periodo estudiado. Lo anterior implica
que la mayor parte del Ingreso es absorbido por los trabajadores asalariados, y que
los trabajadores por cuenta propia (participacion del Ingreso Mixto) han disminuido
su contribucion en el Ingreso, debido a esto, se recomienda continuar con los analisis
de la distribucién del Ingreso y demostrar las causas que influyen en el
comportamiento de la participacion de los factores en el ingreso encontrado en el
presente trabajo. También es recomendable la investigacién particular de la

disminucion del Ingreso Mixto o trabajadores por cuenta propia.

En relacion con las estadisticas, el BCN presenta los datos de las remuneraciones por
actividad econdmica, los sueldos y salarios, y el aporte patronal al INSS hasta el afio
2014 y no han sido actualizados. El consumo de capital fijo o depreciaciéon no es una
variable publicada por el BCN, pero fue encontrada en el portal estadistico de la
ONU. Se recomienda que la autoridad monetaria actualice y publique las

mencionadas variables.
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Anexo 1
CUADRO 1. PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas de 2006

Producto Interno Bruto 118,837.7 124,870.3 129,160.5 124,907.7 130,416.3 138,654.2 147,661.4 154,936.8 162,351.3 170,093.2 178,017.4
Mas: Impuestos Netos a los Productos 11,248.0 12,069.1 12,352.6 12,049.3 12,186.8 13,385.7 14,561.4 14,973.4 15,643.0 16,915.6 17,859.8
Total Industrias 107,589.8 112,801.2 117,154.2 114,189.0 120,077.1 127,012.4 134,162.4 140,372.8 147,353.1 153,492.8 160,464.1
Actividades Primarias 18,894.8 21,119.9 21,552.2 21,732.6 22,294.4 23,439.2 23,216.7 22,802.4 23,361.1 23,4129 24,4329
Agricultura 9,495.3 10,693.4 10,068.2 10,481.3 10,754.8 11,580.4 11,852.9 11,534.4 11,495.9 11,753.4 12,541.9
Pecuario 7,067.9 7,932.3 8,787.6 8,403.2 8,610.0 8,897.6 8,207.6 8,022.7 8,322.8 8,086.5 8,331.3
Silvicultura y Extraccion de Madera 1,440.4 1,485.6 1,518.1 1,504.0 1,513.9 1,602.6 1,632.8 1,643.5 1,658.8 1,739.4 1,578.9
Pesca y Acuicultura 891.2 1,008.6 1,178.3 1,344.0 1,415.8 1,358.6 1,523.5 1,601.7 1,883.6 1,833.6 1,980.9
Actividades Secundarias 23,034.5 23,111.4 22,487.7 20,215.2 21,602.3 23,989.3 26,945.2 29,198.9 30,988.7 32,112.4 33,053.5
Industria Manufacturera 16,153.7 16,758.0 16,988.3 16,057.3 17,486.2 19,207.7 21,170.6 22,554.0 24,260.9 24,533.1 25,225.7
Construccién 5,791.7 5,304.6 4,486.4 3,179.2 2,632.6 2,917.0 3,706.2 4,113.2 4,186.6 5,174.2 5,227.6
Explotacion de Minas y Canteras 1,089.1 1,048.9 1,013.0 978.7 1,483.5 1,864.6 2,068.4 2,531.6 2,541.1 2,405.1 2,600.3
Actividades Terciarias 65,660.4 68,569.9 73,114.2 72,241.3 76,180.4 79,583.9 84,000.5 88,371.5 93,003.3 97,967.5 102,977.6
Comercio 12,803.2 13,3145 14,137.4 13,545.9 14,597.8 16,073.6 17,218.0 17,724.0 18,402.8 19,697.9 20,839.5
Hoteles y Restaurantes 3,446.9 3,727.3 3,606.3 3,600.6 3,801.8 3,986.8 4,283.1 4,537.1 4,655.0 4,911.6 5,196.5
Administracion Publica y Defensa 6,081.4 6,332.7 6,974.9 7,329.6 7,671.6 8,052.7 8,392.4 8,867.5 9,250.9 9,602.1 10,310.2
Ensefianza 5,329.9 5,458.9 5,706.9 5,730.4 5,744.8 5,916.0 6,105.0 6,197.6 6,327.7 6,560.9 6,809.7
Salud 2,817.5 2,980.7 3,078.4 2,972.3 2,981.4 2,999.7 3,154.2 3,571.7 3,642.2 3,790.2 3,901.0
Transporte y Comunicaciones 7,128.1 8,326.7 8,836.0 8,764.5 10,299.5 11,601.0 12,294.2 12,962.8 13,517.6 14,231.7 14,778.5
Intermediacién Financiera y Servicios Conexos 5,796.7 5,467.7 5,807.5 4,985.1 4,613.3 4,425.1 4,612.9 5,011.4 5,592.8 6,162.2 6,861.1
Electricidad 1,223.2 1,183.4 1,662.1 1,699.1 1,765.9 1,715.7 2,076.1 2,566.7 2,890.3 3,003.7 3,126.7
Agua 550.9 542.4 587.5 667.9 683.0 936.6 984.5 973.6 983.6 998.0 1,030.9
Propiedad de Vivienda 9,881.6 10,042.5 10,149.3 10,325.0 10,234.2 10,379.0 10,527.1 10,853.7 11,129.6 11,443.0 11,755.0
Otros Servicios 10,600.8 11,193.1 12,567.9 12,621.0 13,787.0 13,497.9 14,353.1 15,105.5 16,610.8 17,566.3 18,368.4

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

Nota: De 2008-2016, la discrepancia estadistica entre la sumatoria de los componentes esta explicada por la aplicacion de la metodologia de encadenamiento para obtener los valores constantes.

Fuente: Elaboracidn propia con base en datos del BCN.
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Anexo 2
CUADRO 2. TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Conceptos 2007/2006 2008/2007 2009/2008 2010/2009 2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 1/ 2016/2015 2/
Por Cientos

Producto Interno Bruto 5.1 34 -3.3 4.4 6.3 6.5 4.9 4.8 4.8 4.7
Mads: Impuestos Netos a los Productos 7.3 23 -2.5 1.1 9.8 8.8 2.8 4.5 8.1 5.6
Total Industrias 4.8 3.9 -2.5 5.2 5.8 5.6 4.6 5.0 4.2 4.5
Actividades Primarias 11.8 2.0 0.8 2.6 5.1 -0.9 -1.8 25 0.2 4.4
Agricultura 12.6 -5.8 4.1 2.6 7.7 2.4 -2.7 -0.3 2.2 6.7
Pecuario 12.2 10.8 -4.4 2.5 33 -7.8 -2.3 3.7 -2.8 3.0
Silvicultura y Extraccidn de Madera 3.1 2.2 -0.9 0.7 5.9 1.9 0.7 0.9 4.9 -9.2
Pesca y acuicultura 13.2 16.8 141 53 -4.0 121 5.1 17.6 -2.7 8.0
Actividades Secundarias 0.3 -2.7 -10.1 6.9 11.0 123 8.4 6.1 3.6 29
Industria Manufacturera 3.7 1.4 -5.5 8.9 9.8 10.2 6.5 7.6 11 2.8
Construccion -8.4 -15.4 -29.1 -17.2 10.8 27.1 11.0 1.8 23.6 1.0
Explotacién de Minas y Canteras -3.7 -3.4 -3.4 51.6 25.7 10.9 224 0.4 -5.4 8.1
Actividades Terciarias 44 6.6 -1.2 5.5 45 5.5 5.2 5.2 5.3 5.1
Comercio 4.0 6.2 -4.2 7.8 10.1 7.1 2.9 3.8 7.0 5.8
Hoteles y Restaurantes 8.1 -3.2 -0.2 5.6 4.9 7.4 5.9 2.6 5.5 5.8
Administracion Publica y Defensa 4.1 10.1 5.1 4.7 5.0 4.2 5.7 4.3 3.8 7.4
Ensefianza 2.4 4.5 0.4 0.3 3.0 3.2 1.5 2.1 3.7 3.8
Salud 5.8 33 -3.4 0.3 0.6 5.2 13.2 2.0 4.1 29
Transporte y Comunicaciones 16.8 6.1 -0.8 17.5 12.6 6.0 5.4 43 5.3 3.8
Intermediacion Financiera y Servicios Conexos -5.7 6.2 -14.2 -7.5 -4.1 4.2 8.6 11.6 10.2 11.3
Electricidad -3.3 40.5 2.2 3.9 -2.8 21.0 23.6 12.6 3.9 4.1
Agua -1.5 83 13.7 23 37.1 51 -1.1 1.0 15 33
Propiedad de Vivienda 1.6 1.1 1.7 -0.9 14 1.4 3.1 2.5 2.8 2.7
Otros Servicios 5.6 12.3 0.4 9.2 -2.1 6.3 5.2 10.0 5.8 4.6

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 3
CUADRO 3. PRODUCTO INTERNO BRUTO NOMINAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas

Producto Interno Bruto 118,837.7 136,950.2 164,602.4 168,791.3 187,052.6 219,182.2 247,993.9 271,529.8 308,403.1 343,737.9 377,349.1
Mas: Impuestos Netos a los Productos 11,248.0 12,988.1 14,611.1 14,610.9 17,424.0 20,836.9 24,296.5 26,491.2 29,738.5 33,515.3 37,300.0
Total Industrias 107,589.8 123,962.0 149,991.2 154,180.4 169,628.6 198,345.3 223,697.4 245,038.7 278,664.6 310,222.5 340,049.2
Actividades Primarias 18,894.8 22,543.8 26,768.9 27,120.8 31,766.5 41,392.1 43,675.6 44,771.7 51,531.1 54,861.8 56,327.4
Agricultura 9,495.3 12,591.9 14,360.3 15,169.1 18,441.8 24,904.2 24,3823 23,769.6 26,913.7 28,410.9 29,084.6
Pecuario 7,067.9 7,365.1 9,495.7 8,957.1 10,013.7 12,815.7 15,234.7 16,230.8 18,678.7 20,547.8 20,819.8
Silvicultura y Extraccion de Madera 1,440.4 1,627.5 1,990.3 2,013.3 2,005.5 2,151.1 2,427.8 2,552.4 2,945.7 3,461.3 3,448.2
Pesca y acuicultura 891.2 959.3 922.6 981.3 1,305.4 1,521.0 1,630.9 2,224.9 2,992.9 2,441.7 2,974.8
Actividades Secundarias 23,034.5 26,645.0 33,775.3 31,851.9 37,063.3 45,922.9 55,068.2 61,436.2 67,863.0 75,674.6 81,865.2
Industria Manufacturera 16,153.7 19,159.3 23,053.0 22,980.2 26,683.7 30,798.7 35,231.9 39,357.0 45,436.8 48,806.6 51,928.1
Construccién 5,791.7 6,203.5 8,810.0 6,974.7 6,557.9 8,417.5 11,452.3 13,397.6 14,409.2 18,812.7 19,677.1
Explotacion de Minas y Canteras 1,089.1 1,282.2 1,912.3 1,897.0 3,821.8 6,706.7 8,384.0 8,681.7 8,017.1 8,055.3 10,260.0
Actividades Terciarias 65,660.4 74,773.2 89,447.0 95,207.8 100,798.8 111,030.3 124,953.5 138,824.7 159,270.4 179,686.2 201,856.6
Comercio 12,803.2 15,423.8 20,943.9 19,559.0 20,313.2 24,446.8 27,560.0 28,989.5 33,169.4 37,668.0 41,335.5
Hoteles y Restaurantes 3,446.9 41336 5,283.1 6,031.2 6,101.7 6,303.6 7,356.5 8,200.4 9,426.9 11,476.3 13,598.5
Administracion Publica y Defensa 6,081.4 6,147.0 7,044.2 7,562.4 8,151.7 9,196.5 10,439.0 12,050.1 13,824.4 15,580.6 18,087.9
Ensefianza 5,329.9 6,194.8 7,272.1 8,272.6 8,699.7 9,648.5 10,807.5 11,789.9 13,923.9 15,844.6 18,282.2
Salud 2,817.5 3,340.4 3,820.1 41318 4,467.1 4,939.7 5,599.6 6,373.6 7,637.1 8,574.2 9,607.4
Transporte y Comunicaciones 7,128.1 8,179.1 8,666.0 9,654.8 10,558.8 11,198.3 12,1316 13,235.8 14,450.6 17,933.2 20,205.2
Intermediacion Financiera y Servicios Conexos 5,796.7 6,863.2 8,004.8 7,991.2 7,798.9 7,995.0 9,182.0 11,183.7 13,528.2 15,838.8 18,402.2
Electricidad 1,223.2 1,227.2 1,828.8 3,056.8 3,560.5 4301.8 5,296.3 6,939.6 8,971.9 7,912.6 9,019.6
Agua 550.9 513.6 549.5 665.3 469.2 531.6 512.3 559.1 569.4 652.1 769.9
Propiedad de Vivienda 9,881.6 10,795.9 11,852.6 12,992.5 13,7143 14,729.6 15,878.5 17,279.8 18,705.4 20,054.4 21,583.4
Otros Servicios 10,600.8 11,954.6 14,181.8 15,290.4 16,963.7 17,738.9 20,190.3 22,2232 25,063.2 28,151.2 30,964.8

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

Nota: De 2008-2016, la discrepancia estadistica entre la sumatoria de los componentes esta explicada por la aplicacion de la metodologia de encadenamiento para obtener los valores constantes.

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 4
CUADRO 4. iNDICE DE PRECIOS IMPLICITOS DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (BASE: 2006 =100)
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Por Cientos

Producto Interno Bruto 100.0 109.7 127.4 135.1 143.4 158.1 167.9 175.3 190.0 202.1 212.0
Mads: Impuestos Netos a los Productos 100.0 107.6 118.3 121.3 143.0 155.7 166.9 176.9 190.1 198.1 208.8
Total Industrias 100.0 109.9 128.0 135.0 141.3 156.2 166.7 174.6 189.1 202.1 2119
Actividades Primarias 100.0 106.7 124.2 124.8 142.5 176.6 188.1 196.4 220.6 2343 230.5
Agricultura 100.0 117.8 142.6 144.7 171.5 215.1 205.7 206.1 234.1 241.7 2319
Pecuario 100.0 92.8 108.1 106.6 116.3 144.0 185.6 202.3 224.4 254.1 249.9
Silvicultura y Extraccion de Madera 100.0 109.6 1311 133.9 1325 134.2 148.7 155.3 177.6 199.0 218.4
Pesca y acuicultura 100.0 95.1 78.3 73.0 92.2 112.0 107.1 138.9 158.9 133.2 150.2
Actividades Secundarias 100.0 1153 150.2 157.6 171.6 191.4 204.4 210.4 219.0 235.7 247.7
Industria Manufacturera 100.0 114.3 135.7 143.1 152.6 160.3 166.4 1745 187.3 198.9 205.9
Construccion 100.0 116.9 196.4 219.4 249.1 288.6 309.0 325.7 344.2 363.6 376.4
Explotacion de Minas y Canteras 100.0 122.2 188.8 193.8 257.6 359.7 405.3 342.9 315.5 3349 394.6
Actividades Terciarias 100.0 109.0 1223 131.8 1323 139.5 148.8 157.1 1713 183.4 196.0
Comercio 100.0 115.8 148.1 144.4 139.2 152.1 160.1 163.6 180.2 191.2 198.4
Hoteles y Restaurantes 100.0 110.9 146.5 167.5 160.5 158.1 171.8 180.7 202.5 233.7 261.7
Administracion Publica y Defensa 100.0 97.1 101.0 103.2 106.3 114.2 124.4 135.9 149.4 162.3 175.4
Ensefianza 100.0 1135 127.4 144.4 151.4 163.1 177.0 190.2 220.0 241.5 268.5
Salud 100.0 1121 1241 139.0 149.8 164.7 177.5 178.4 209.7 226.2 246.3
Transporte y Comunicaciones 100.0 98.2 98.1 110.2 102.5 96.5 98.7 102.1 106.9 126.0 136.7
Intermediacion Financiera y Servicios Conexos 100.0 125.5 137.8 160.3 169.1 180.7 199.0 223.2 2419 257.0 268.2
Electricidad 100.0 103.7 110.0 179.9 201.6 250.7 255.1 270.4 310.4 263.4 288.5
Agua 100.0 94.7 935 99.6 68.7 56.8 52.0 57.4 579 65.3 74.7
Propiedad de Vivienda 100.0 107.5 116.8 125.8 134.0 141.9 150.8 159.2 168.1 175.3 183.6
Otros Servicios 100.0 106.8 112.8 121.2 123.0 1314 140.7 147.1 150.9 160.3 168.6

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 5
CUADRO 5. CUENTA DEL GASTO REAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cdrdobas de 2006

Producto Interno Bruto 118,837.7 124,870.3 129,160.5 124,907.7 130,416.3 138,654.2 147,661.4 154,936.8 162,351.3 170,093.2 178,017.4
Consumo 114,706.7 119,180.7 123,826.5 125,945.0 129,593.5 133,184.7 138,612.0 144,252.2 150,751.7 158,793.1 167,915.8
Consumo del Gobierno 18,022.3 17,888.9 19,293.2 19,645.2 20,074.1 20,804.9 21,651.6 22,821.1 24,190.6 25,673.5 27,658.2
Consumo Colectivo 11,064.9 10,408.6 11,507.3 11,477.2 12,359.6 12,773.1 13,196.9 13,764.1 14,685.0 15,607.4 17,036.9
Consumo Individual 6,957.4 7,480.3 7,819.5 8,161.9 7,844.5 8,158.5 8,564.8 9,139.7 9,611.6 10,184.1 10,805.7
Consumo Individual de Hogares e ISFLSH 96,684.3 101,291.8 104,552.4 106,320.7 109,536.0 112,404.5 116,986.2 121,466.7 126,610.3 133,168.2 140,288.6
Inversion Bruta 33,574.8 39,647.5 43,600.4 29,829.0 33,025.7 42,656.8 45,065.5 46,630.5 46,425.8 57,587.8 59,841.9
Inversién Fija 28,940.2 32,589.3 35,388.9 26,690.8 28,675.4 34,998.9 42,220.1 44,472.2 45,950.0 55,630.5 57,579.0
Construccion 17,199.6 17,143.0 17,179.2 12,943.2 11,579.8 13,839.2 17,545.3 19,165.9 19,390.9 23,820.0 23,890.2
Maquinaria y Equipo 8,772.1 11,560.9 13,978.3 10,372.6 13,356.7 16,558.2 20,465.1 18,367.3 21,174.9 25,875.6 27,177.0
Otras inversiones 2,968.6 3,885.3 4,354.4 3,453.0 4,663.7 5,840.5 5,496.7 7,777.2 6,608.2 7,323.0 8,215.7
Variacién de Existencias 4,634.5 7,058.2 8,199.2 3,282.8 4,393.1 7,478.3 3,569.4 3,060.6 1,772.5 3,131.1 3,500.7
Inversion Publica 4,895.5 5,307.7 6,016.0 6,732.5 6,077.1 6,571.6 7,353.5 8,438.8 9,207.8 11,304.8 12,405.3
Inversion Fija 4,895.5 5,307.7 6,016.0 6,732.5 6,077.1 6,571.6 7,353.5 8,438.8 9,207.8 11,304.8 12,405.3
Construccion 4,343.9 47221 5,009.4 5,395.9 4,723.2 4,689.2 5,337.1 5,831.8 6,217.9 7,730.6 8,684.9
Maquinaria y equipo 547.5 576.0 1,047.2 1,481.2 1,550.0 2,376.2 2,486.9 3,426.7 4,046.2 4,761.1 4,821.6
Otras inversiones 4.2 9.6 8.7 3.0 8.2 1.8 6.9 9.6 19 19 19
Inversién Privada 28,679.2 34,339.8 37,573.0 22,740.7 26,738.7 36,022.9 37,592.6 37,978.2 36,933.4 45,936.6 46,983.6
Inversion Fija 24,044.7 27,281.6 29,354.6 19,603.1 22,4154 28,372.5 34,906.0 35,961.4 36,594.5 44,127.5 44,848.2
Construccion 12,855.7 12,421.0 12,155.5 7,465.7 6,788.3 9,162.8 12,300.0 13,434.2 13,238.1 16,160.1 15,139.2
Magquinaria y equipo 8,224.6 10,984.9 12,936.0 8,908.5 11,824.5 14,244.0 17,969.8 15,214.0 17,469.9 21,473.1 22,685.3
Otras inversiones 2,964.4 3,875.7 43456 3,449.7 4,655.6 5,837.4 5,490.1 7,768.0 6,604.4 7,318.9 8,211.3
Variacién de Existencias 4,634.5 7,058.2 8,199.2 3,282.8 4,393.1 7,478.3 3,569.4 3,060.6 1,772.5 3,131.1 3,500.7
Exportaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 37,156.5 40,731.2 44,037.5 44,056.2 51,244.0 55,475.6 62,352.5 64,731.6 68,905.8 66,993.4 69,995.7
Importaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 66,600.3 74,689.1 82,281.9 74,765.0 83,786.1 93,424.3 99,764.9 102,110.3 105,267.9 114,839.5 121,388.4

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

Nota: De 2008-2016, la discrepancia estadistica entre la sumatoria de los componentes esta explicada por la aplicacion de la metodologia de encadenamiento para obtener los valores constantes.

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCN.
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CUADRO 6. TASA DE CRECIMIENTO DEL GASTO REAL

Anexo 6

UMIVERSIDAD
NACIONAL
AUTGNOMA DE
HICARAGUA,
MANAGUA

N - MANAGUS

Conceptos 2007/2006 2008/2007 2009/2008 2010/2009 2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 1/ 2016/2015 2/
Por Cientos

Producto Interno Bruto 5.1 34 -3.3 4.4 6.3 6.5 4.9 4.8 4.8 4.7
Consumo 3.9 3.9 17 29 2.8 4.1 4.1 4.5 53 5.7
Consumo del Gobierno -0.7 7.9 1.8 2.2 3.6 4.1 5.4 6.0 6.1 7.7
Consumo Colectivo -5.9 10.6 -0.3 7.7 33 33 4.3 6.7 6.3 9.2
Consumo Individual 7.5 4.5 4.4 -3.9 4.0 5.0 6.7 5.2 6.0 6.1
Consumo Individual de Hogares e ISFLSH 4.8 3.2 1.7 3.0 2.6 4.1 3.8 4.2 5.2 5.3
Inversion Bruta 18.1 10.0 -31.6 10.7 29.2 5.6 3.5 -0.4 24.0 3.9
Inversion Fija 12.6 8.6 -24.6 7.4 221 20.6 53 33 21.1 3.5
Construccion -0.3 0.2 -24.7 -10.5 19.5 26.8 9.2 1.2 22.8 0.3
Maquinaria y Equipo 31.8 20.9 -25.8 28.8 24.0 23.6 -10.3 153 22.2 5.0
Otras inversiones 30.9 121 -20.7 35.1 25.2 -5.9 415 -15.0 10.8 12.2
Variacién de Existencias 52.3 16.2 -60.0 33.8 70.2 -52.3 -14.3 -42.1 76.6 11.8
Inversion Publica 8.4 13.3 11.9 -9.7 8.1 11.9 14.8 9.1 228 9.7
Inversién Fija 8.4 133 11.9 -9.7 8.1 11.9 14.8 9.1 22.8 9.7
Construccion 8.7 6.1 7.7 -12.5 -0.7 13.8 9.3 6.6 24.3 12.3
Maquinaria y equipo 5.2 81.8 41.4 4.6 53.3 4.7 37.8 18.1 17.7 1.3
Otras inversiones 131.8 -9.5 -65.2 170.5 -78.5 288.2 39.3 -80.2 1.6 -0.4
Inversién Privada 19.7 9.4 -39.5 17.6 34.7 44 1.0 -2.8 24.4 23
Inversion Fija 13.5 7.6 -33.2 14.3 26.6 23.0 3.0 1.8 20.6 1.6
Construccion -3.4 -2.1 -38.6 -9.1 35.0 34.2 9.2 -1.5 221 -6.3
Maquinaria y equipo 336 17.8 -31.1 32.7 20.5 26.2 -15.3 14.8 229 5.6
Otras inversiones 30.7 121 -20.6 35.0 254 -5.9 415 -15.0 10.8 12.2
Variacién de Existencias 52.3 16.2 -60.0 33.8 70.2 -52.3 -14.3 -42.1 76.6 11.8
Exportaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 9.6 8.1 0.0 16.3 8.3 124 3.8 6.4 -2.8 4.5
Importaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 12.1 10.2 -9.1 12.1 11.5 6.8 24 31 9.1 5.7

1/: Preliminar.

2/: Estimado.

Nota: ISFLSH, Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares.
Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.

69



=" La Distribucion Funcional del Ingreso Nacional en la Economia de Nicaragua 2006-2016

UMIVERSIDAD
NACIONAL

HICARAGUA,
MANAGUA
NAN - MANAGUA

AUTGNOMA DE

Anexo 7
CUADRO 7. CUENTA DEL GASTO NOMINAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas

Producto Interno Bruto 118,837.7 136,950.2 164,602.4 168,791.3 187,052.6 219,182.2 247,993.9 271,529.8 308,403.1 343,737.9 377,349.1
Consumo 114,706.7 130,916.9 155,139.5 161,753.0 176,933.0 199,041.2 221,278.1 243,429.0 270,786.3 294,471.7 325,200.4
Consumo del Gobierno 18,022.3 19,198.1 22,777.7 24,471.0 26,369.2 29,805.9 33,649.5 37,368.3 44,038.7 49,174.3 56,845.5
Consumo Colectivo 11,064.9 10,572.1 12,538.0 12,835.0 14,547.5 16,331.0 18,262.3 20,483.6 23,618.7 26,183.3 30,339.7
Consumo Individual 6,957.4 8,625.9 10,239.7 11,636.1 11,821.7 13,474.9 15,387.2 16,884.7 20,420.0 22,991.0 26,505.8
Consumo Individual de Hogares e ISFLSH 96,684.3 111,718.8 132,361.8 137,282.0 150,563.9 169,235.3 187,628.7 206,060.7 226,747.6 245,297.4 268,354.9
Inversion Bruta 33,574.8 42,871.0 55,309.7 39,160.4 46,463.6 67,908.4 76,907.1 83,915.6 89,064.8 112,414.8 115,887.3
Inversion Fija 28,940.2 35,063.8 44,356.8 34,290.2 39,606.0 53,948.9 69,598.8 76,963.6 84,297.1 106,839.7 110,637.3
Construccion 17,199.6 19,119.8 24,626.5 19,272.1 18,701.2 24,977.2 33,934.4 38,994.1 41,828.3 53,181.2 54,234.0
Magquinaria y Equipo 8,772.1 11,847.0 14,638.0 10,897.2 15,030.7 20,852.6 27,481.0 25,750.5 31,729.9 41,281.1 42,603.6
Otras inversiones 2,968.6 4,097.0 5,092.3 4,121.0 5,874.1 8,119.1 8,183.3 12,219.0 10,738.9 12,377.4 13,799.7
Variacién de Existencias 4,634.5 7,807.1 10,952.9 4,870.1 6,857.6 13,959.5 7,308.3 6,952.1 4,767.7 5,575.1 5,250.0
Inversidn Publica 4,895.5 6,053.2 8,492.9 9,840.6 9,716.5 11,609.5 13,704.8 16,353.9 18,580.2 24,649.4 27,098.5
Inversion Fija 4,895.5 6,053.2 8,492.9 9,840.6 9,716.5 11,609.5 13,704.8 16,353.9 18,580.2 24,649.4 27,098.5
Construccion 4,343.9 5,460.9 7,406.7 8,299.9 8,102.7 9,122.6 11,067.5 12,711.0 14,247.1 18,843.0 21,452.6
Maquinaria y equipo 547.5 582.4 1,076.8 1,537.6 1,605.3 2,485.2 2,630.4 3,633.1 4,331.1 5,804.2 5,643.7
Otras inversiones 4.2 10.0 9.5 31 8.5 1.7 6.9 9.8 2.0 21 22
Inversién Privada 28,679.2 36,817.7 46,816.7 29,319.8 36,747.1 56,299.0 63,202.3 67,561.7 70,484.6 87,765.4 88,788.8
Inversion Fija 24,044.7 29,010.6 35,863.9 24,449.7 29,889.5 42,339.4 55,894.0 60,609.7 65,716.9 82,190.3 83,538.9
Construccion 12,855.7 13,658.9 17,219.8 10,972.2 10,598.5 15,854.6 22,866.9 26,283.0 27,581.2 34,338.2 32,781.4
Maquinaria y equipo 8,224.6 11,264.7 13,561.3 9,359.6 13,425.4 18,367.4 24,850.6 22,117.4 27,398.8 35,476.9 36,959.9
Otras inversiones 2,964.4 4,087.0 5,082.8 4,117.8 5,865.6 8,117.4 8,176.4 12,209.2 10,736.9 12,375.3 13,797.5
Variacién de Existencias 4,634.5 7,807.1 10,952.9 4,870.1 6,857.6 13,959.5 7,308.3 6,952.1 4,767.7 5,575.1 5,250.0
Exportaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 37,156.5 45,280.6 56,739.2 57,357.8 75,694.8 98,669.2 117,720.6 122,770.2 138,806.3 139,388.6 147,551.0
Importaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 66,600.3 82,118.3 102,586.0 89,479.8 112,038.8 146,436.7 167,912.0 178,585.0 190,254.3 202,537.3 211,289.6

1/: Preliminar.

2/: Estimado.

Nota: ISFLSH, Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares.
Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 8
CUADRO 8. iNDICE DE PRECIOS IMPLICITOS DE LA CUENTA DEL GASTO (BASE: 2006 = 100)
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Por Cientos
Producto Interno Bruto 100.0 109.7 127.4 135.1 1434 158.1 167.9 175.3 190.0 202.1 212.0
Consumo 100.0 109.8 125.3 128.4 136.5 149.4 159.6 168.8 179.6 185.4 193.7
Consumo del Gobierno 100.0 107.3 118.1 124.6 1314 1433 155.4 163.7 182.0 191.5 205.5
Consumo Colectivo 100.0 101.6 109.0 111.8 117.7 127.9 138.4 148.8 160.8 167.8 178.1
Consumo Individual 100.0 115.3 131.0 142.6 150.7 165.2 179.7 184.7 212.5 225.8 245.3
Consumo Individual de Hogares e ISFLSH 100.0 110.3 126.6 129.1 137.5 150.6 160.4 169.6 179.1 184.2 191.3
Inversién Bruta 100.0 108.1 126.9 1313 140.7 159.2 170.7 180.0 191.8 195.2 193.7
Inversion Fija 100.0 107.6 125.3 128.5 138.1 154.1 164.8 173.1 183.5 192.1 192.1
Construccion 100.0 1115 143.4 148.9 161.5 180.5 193.4 203.5 215.7 2233 227.0
Maquinaria y Equipo 100.0 102.5 104.7 105.1 112.5 1259 134.3 140.2 149.8 159.5 156.8
Otras inversiones 100.0 105.4 116.9 119.3 126.0 139.0 148.9 157.1 162.5 169.0 168.0
Variacion de Existencias 100.0 110.6 133.6 148.4 156.1 186.7 204.7 227.1 269.0 178.1 150.0
Inversién Publica 100.0 114.0 141.2 146.2 159.9 176.7 186.4 193.8 201.8 218.0 218.4
Inversidn Fija 100.0 114.0 141.2 146.2 159.9 176.7 186.4 193.8 201.8 218.0 2184
Construccion 100.0 115.6 147.9 153.8 171.6 194.5 207.4 218.0 229.1 243.7 247.0
Maquinaria y equipo 100.0 101.1 102.8 103.8 103.6 104.6 105.8 106.0 107.0 121.9 117.1
Otras inversiones 100.0 103.7 108.5 103.2 103.2 97.4 100.3 102.5 107.7 110.6 115.8
Inversion Privada 100.0 107.2 124.6 128.9 1374 156.3 168.1 177.9 190.8 191.1 189.0
Inversion Fija 100.0 106.3 122.2 124.7 1333 149.2 160.1 168.5 179.6 186.3 186.3
Construccion 100.0 110.0 141.7 147.0 156.1 173.0 185.9 195.6 208.3 2125 216.5
Magquinaria y equipo 100.0 102.5 104.8 105.1 1135 128.9 138.3 145.4 156.8 165.2 162.9
Otras inversiones 100.0 105.5 117.0 119.4 126.0 139.1 148.9 157.2 162.6 169.1 168.0
Variacion de Existencias 100.0 110.6 133.6 148.4 156.1 186.7 204.7 227.1 269.0 178.1 150.0
Exportaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 100.0 111.2 128.8 130.2 147.7 177.9 188.8 189.7 201.4 208.1 210.8
Importaciones de Bienes y Servicios no Factoriales 100.0 109.9 124.7 119.7 133.7 156.7 168.3 1749 180.7 176.4 174.1
Memorando:
Indice de la Relacién de Precios de Intercambio 100.0 101.1 103.3 108.8 110.5 113.5 112.2 108.4 1115 118.0 121.1

Nota: ISFLSH, Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares.

1/: Preliminar.
2/: Estimado.
Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 9
CUADRO 9. OFERTA Y DEMANDA GLOBAL REAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas de 2006

Producto Interno Bruto 118,837.7 124,870.3 129,160.5 124,907.7 130,416.3 138,654.2 147,661.4 154,936.8 162,351.3 170,093.2 178,017.4
Quantum de Importaciones 66,600.3 74,689.1 82,281.9 74,765.0 83,786.1 93,424.3 99,764.9 102,110.3 105,267.9 114,839.5 121,388.4
Oferta Gobal 185,438.0 199,559.4 211,442.4 199,672.7 214,202.4 232,078.5 247,426.3 257,047.1 267,619.2 284,932.6 299,405.8
+ Efecto de la Relacion de Precios de Intercambio 0.0 452.9 1,471.7 3,869.2 5,362.9 7,473.8 7,591.2 5,465.2 7,895.9 12,040.5 14,774.2
Demanda Global 185,438.0 200,012.3 212,936.2 203,699.4 219,226.1 238,790.9 253,621.3 261,079.6 273,979.2 295,414.9 312,527.5
Demanda Externa o Poder de Compra de la Exportaciones 37,156.5 41,184.1 45,509.2 47,925.4 56,606.9 62,949.4 69,943.7 70,196.9 76,801.7 79,034.0 84,769.8
Demanda Interna 148,281.4 158,828.2 167,427.0 155,774.0 162,619.2 175,841.6 183,677.5 190,882.7 197,177.5 216,380.9 227,757.7
Consumo 114,706.7 119,180.7 123,826.5 125,945.0 129,593.5 133,184.7 138,612.0 144,252.2 150,751.7 158,793.1 167,915.8
Consumo Colectivo 11,064.9 10,408.6 11,507.3 11,477.2 12,359.6 12,773.1 13,196.9 13,764.1 14,685.0 15,607.4 17,036.9
Consumo Individual 103,641.8 108,772.1 112,371.8 114,482.6 117,380.4 120,563.0 125,551.0 130,606.4 136,221.9 143,352.3 151,094.3
Inversion 33,574.8 39,647.5 43,600.4 29,829.0 33,025.7 42,656.8 45,065.5 46,630.5 46,425.8 57,587.8 59,841.9
Inversion Fija Publica 4,895.5 5,307.7 6,016.0 6,732.5 6,077.1 6,571.6 7,353.5 8,438.8 9,207.8 11,304.8 12,405.3
Inversion Fija Privada 24,044.7 27,281.6 29,354.6 19,603.1 22,415.4 28,372.5 34,906.0 35,961.4 36,594.5 44,127.5 44,848.2
Variacion de Existencias 4,634.5 7,058.2 8,199.2 3,282.8 4,393.1 7,478.3 3,569.4 3,060.6 1,772.5 3,131.1 3,500.7

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

Nota: De 2008-2016, la discrepancia estadistica entre la sumatoria de los componentes esta explicada por la aplicacion de la metodologia de encadenamiento para obtener los valores constantes.

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCN.
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Anexo 10
CUADRO 10. OFERTA'Y DEMANDA GLOBAL NOMINAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas

Producto Interno Bruto 118,837.7 136,950.2 164,602.4 168,791.3 187,052.6 219,182.2 247,993.9 271,529.8 308,403.1 343,737.9 377,349.1
Importaciones de bienes y servicios 66,600.3 82,118.3 102,586.0 89,479.8 112,038.8 146,436.7 167,912.0 178,585.0 190,254.3 202,537.3 211,289.6
Oferta Gobal 185,438.0 219,068.5 267,188.4 258,271.2 299,091.5 365,618.9 415,905.8 450,114.8 498,657.4 546,275.1 588,638.8
Demanda Global 185,438.0 219,068.5 267,188.4 258,271.2 299,091.5 365,618.9 415,905.8 450,114.8 498,657.4 549,386.8 591,889.2
Demanda Externa 37,156.5 45,280.6 56,739.2 57,357.8 75,694.8 98,669.2 117,720.6 122,770.2 138,806.3 139,388.6 147,551.0
Demanda Interna 148,281.4 173,787.8 210,449.2 200,913.3 223,396.6 266,949.7 298,185.2 327,344.6 359,851.1 409,998.1 444,338.2
Consumo 114,706.7 130,916.9 155,139.5 161,753.0 176,933.0 199,041.2 221,278.1 243,429.0 270,786.3 297,583.4 328,450.9
Consumo Colectivo 11,064.9 10,572.1 12,538.0 12,835.0 14,547.5 16,331.0 18,262.3 20,483.6 23,618.7 26,183.3 30,339.7
Consumo Individual 103,641.8 120,344.7 142,601.5 148,918.0 162,385.5 182,710.2 203,015.9 222,945.4 247,167.6 268,288.4 294,860.7
Inversion 33,574.8 42,871.0 55,309.7 39,160.4 46,463.6 67,908.4 76,907.1 83,915.6 89,064.8 112,414.8 115,887.3
Inversién Fija Plblica 4,895.5 6,053.2 8,492.9 9,840.6 9,716.5 11,609.5 13,704.8 16,353.9 18,580.2 24,649.4 27,098.5
Inversién Fija Privada 24,044.7 29,010.6 35,863.9 24,449.7 29,889.5 42,339.4 55,894.0 60,609.7 65,716.9 82,190.3 83,538.9
Variacion de Existencias 4,634.5 7,807.1 10,952.9 4,870.1 6,857.6 13,959.5 7,308.3 6,952.1 4,767.7 5,575.1 5,250.0

1/: Preliminar.
2/: Estimado.
Fuente: Elaboracidn propia con base en datos del BCN.
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Anexo 11
CUADRO 11. INVERSION BRUTA REAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cdrdobas de 2006

INVERSION TOTAL 33,574.8 39,647.3 43,600.4 29,829.0 33,025.7 42,656.8 45,065.5 46,630.5 46,425.8 57,587.8 59,841.9
Construccion 17,199.6 17,142.9 17,179.2 12,943.2 11,579.8 13,839.2 17,545.3 19,165.9 19,390.9 23,820.0 23,890.2
Variacion de Existencias 4,634.5 7,058.2 8,199.2 3,282.8 4,393.1 7,478.3 3,569.4 3,060.6 1,772.5 3,131.1 3,500.7
Magquinaria y Equipo 8,772.1 11,560.9 13,978.3 10,372.6 13,356.7 16,558.2 20,465.1 18,367.3 21,174.9 25,875.6 27,177.0
Agricultura 553.5 684.2 828.0 515.6 1,018.4 1,131.7 1,304.4 1,170.6 1,282.0 1,339.3 1,444.1
Industria 4,492.1 6,318.2 8,410.2 6,362.5 7,657.9 9,301.8 11,885.9 9,683.1 12,309.5 14,639.3 14,725.8
Transporte 3,726.5 45585 4,740.1 3,494.5 4,680.4 6,124.7 7,274.9 7,513.6 7,583.5 9,896.9 11,007.1
Otras inversiones 2,968.6 3,885.3 4,354.4 3,453.0 4,663.7 5,840.5 5,496.7 7,777.2 6,608.2 7,323.0 8,215.7
INVERSION PRIVADA 28,679.2 34,339.8 37,573.0 22,740.7 26,738.7 36,022.9 37,592.6 37,978.2 36,933.4 45,936.6 49,536.5
Construccion 12,855.7 12,420.8 12,155.4 7,465.7 6,788.3 9,162.8 12,300.0 13,434.2 13,238.1 16,160.1 15,139.2
Residenciales 6,629.0 6,730.9 5,939.3 3,734.4 3,371.1 5,606.7 7,720.1 7,311.0 6,742.2 7,687.9 6,718.2
Servicios 3,977.5 3,268.0 3,854.3 2,324.9 1,769.6 2,044.0 2,747.8 4,427.2 4,495.5 5,100.1 5,659.9
Comerciales 1,079.5 776.2 1,214.0 524.4 491.0 611.5 755.3 900.2 1,021.4 2,205.1 1,447.2
Industriales 327.9 800.0 378.9 84.7 47.8 87.0 387.8 208.3 365.1 206.0 310.6
Otras 808.4 845.7 768.9 797.1 1,108.8 732.1 689.0 587.5 613.9 961.0 1,003.3
Magquinaria y Equipo 8,224.6 10,984.9 12,936.0 8,908.5 11,824.5 14,244.0 17,969.8 15,214.0 17,469.9 21,473.1 22,685.3
Otras inversiones 2,964.4 3,875.7 4,345.6 3,449.7 4,655.6 5,837.4 5,490.1 7,768.0 6,604.4 7,318.9 8,211.3
Variacién de Existencias 4,634.5 7,058.2 8,199.2 3,282.8 4,393.1 7,478.3 3,569.4 3,060.6 1,772.5 3,131.1 3,500.7
INVERSION PUBLICA 4,895.5 5,307.7 6,016.0 6,732.5 6,077.1 6,571.6 7,353.5 8,438.8 9,207.8 11,304.8 13,508.4
Construccion 4,343.9 4,722.1 5,009.4 5,395.9 4,723.2 4,689.2 5,337.1 5,831.8 6,217.9 7,730.6 8,684.9
Edificaciones 1,152.7 1,229.9 1,211.6 1,470.4 1,253.4 1,244.5 1,416.5 1,547.8 1,649.4 2,051.7 2,305.0
Obras de ingenieria civil 3,191.2 3,492.2 3,797.8 3,925.4 3,469.8 3,444.7 3,920.7 4,284.1 4,568.4 5,678.9 6,379.9
Maquinaria y Equipo 547.5 576.0 1,047.2 1,481.2 1,550.0 2,376.2 2,486.9 3,426.7 4,046.2 4,761.1 4,821.6
Otras inversiones 4.2 9.6 8.7 3.0 8.2 1.8 6.9 9.6 1.9 1.9 1.9

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Conceptos

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/

INVERSION TOTAL

Construccién
Variacion de Existencias
Maquinaria y Equipo
Agricultura
Industria
Transporte
Otras inversiones

INVERSION PRIVADA

Construccion
Residenciales
Servicios
Comerciales
Industriales
Otras

Magquinaria y Equipo

Otras inversiones

Variacion de Existencias

INVERSION PUBLICA

Construccion
Edificaciones
Obras de ingenieria civil
Maquinaria y Equipo
Otras inversiones

Millones de Cérdobas

33,574.8 42,870.7 55,309.6 39,160.4 46,463.6 67,908.4 76,907.1 83,915.6 89,064.8 112,414.8
17,199.6 19,119.6 24,626.4 19,2721 18,701.2 24,977.2 33,934.4 38,994.1 41,8283 53,181.2
4,634.5 7,807.1 10,952.9 4,870.1 6,857.6 13,959.5 7,308.3 6,952.1 4,767.7 5,575.1
8,772.1 11,847.0 14,638.0 10,897.2 15,030.7 20,852.6 27,481.0 25,750.5 31,729.9 41,281.1
553.5 701.1 867.1 541.7 1,146.1 1,425.2 1,751.6 1,641.1 1,921.0 2,136.7
4,492.1 6,474.6 8,807.2 6,684.3 8,617.6 11,7143 15,960.6 13,575.5 18,4453 23,355.1
3,726.5 4,671.3 4,963.8 3,671.2 5,267.0 7,713.1 9,768.8 10,533.9 11,363.6 15,789.3
2,968.6 4,097.0 5,092.3 4,121.0 5,874.1 8,119.1 8,183.3 12,219.0 10,7389 12,377.4
28,679.2 36,817.7 46,816.7 29,319.8 36,747.1 56,299.0 63,2023 67,561.7 70,484.6 87,765.4
12,855.7 13,658.7 17,219.7 10,972.2 10,598.5 15,854.6 22,866.9 26,283.0 27,581.2 34,338.2
6,629.0 7,401.8 8,413.8 5,488.4 5,263.2 9,701.3 14,352.5 14,303.5 14,047.2 16,335.7
3,977.5 3,593.8 5,460.1 3,416.9 2,762.8 3,536.7 5,108.4 8,661.6 9,366.2 10,837.0
1,079.5 853.5 1,719.7 770.8 766.7 1,058.1 1,404.2 1,761.1 2,128.0 4,685.6
327.9 879.7 536.8 124.5 74.6 150.5 721.0 407.5 760.7 437.8
808.4 930.0 1,089.3 1,171.5 1,731.2 1,266.8 1,280.8 1,149.4 1,279.1 2,042.1
8,224.6 11,264.7 13,561.3 9,359.6 13,425.4 18,367.4 24,850.6 22,117.4 27,398.8 35,476.9
2,964.4 4,087.0 5,082.8 4,117.8 5,865.6 8,117.4 8,176.4 12,209.2 10,736.9 12,375.3
4,634.5 7,807.1 10,952.9 4,870.1 6,857.6 13,959.5 7,308.3 6,952.1 4,761.7 5,575.1
4,395.5 6,053.2 8,492.9 9,840.6 9,716.5 11,609.5 13,704.8 16,353.9 18,580.2 24,649.4
4,343.9 5,460.9 7,406.7 8,299.9 8,102.7 9,122.6 11,067.5 12,711.0 14,247.1 18,843.0
1,152.7 1,422.3 1,791.4 2,261.8 2,150.2 2,421.0 2,937.3 3,37355 3,779.4 5,000.9
3,191.2 4,038.5 5,615.3 6,038.1 5,952.5 6,701.6 8,130.2 9,337.5 10,467.7 13,842.1
547.5 582.4 1,076.8 1,537.6 1,605.3 2,485.2 2,630.4 3,633.1 4,331.1 5,804.2
42 10.0 9.5 3.1 8.5 17 6.9 9.8 2.0 21

115,887.3

54,234.0

5,250.0
42,603.6

2,263.8
23,084.7
17,255.1
13,799.7

88,788.8

32,781.4
14,547.2
12,2555
3,133.6
672.6
2,172.5
36,959.9
13,797.5
5,250.0

27,098.5

21,452.6
5,693.5
15,759.1
5,643.7
2.2

1/: Preliminar.
2/: Estimado.
Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 13
CUADRO 13. INGRESO NACIONAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas

Producto Interno Bruto p.m. 118,837.7 136,950.2 164,602.4 168,791.3 187,052.6 219,182.2 247,993.9 271,529.8 308,403.1 343,737.9 377,349.1
Menos: Depreciacién 4,456.8 5,004.3 5,588.4 6,097.4 7,344.3 8,215.1 9,636.3 10,969.0 12,231.9 15,348.0 16,214.7
Producto Interno Neto p.m. 114,380.9 131,945.9 159,014.0 162,693.9 179,708.3 210,967.1 238,357.6 260,560.8 296,171.2 328,389.9 361,134.4
Menos: Impuestos Indirectos Netos de Subsidios 11,502.0 13,040.6 14,752.5 14,889.4 17,671.5 21,088.0 24,642.8 26,977.6 30,351.0 34,212.2 38,006.7
Producto Interno Neto c.f. 102,878.9 118,905.3 144,261.4 147,804.5 162,036.8 189,879.1 213,714.8 233,583.2 265,820.2 294,177.6 323,127.7
Mas: Ingreso Neto por Factores del Exterior -3,793.4 -3,610.4 -4,298.6 -5,211.0 -5,332.7 -6,117.3 -7,402.7 -8,089.3 -8,143.3 -9,422.7 -10,220.6

Mds: Ingreso por Factores del Exterior 746.7 918.7 831.1 353.9 395.1 488.8 595.7 576.0 542.5 640.5 1,047.5

Menos: Pagos por Factores del Exterior 4,540.1 4,529.1 5,129.7 5,564.9 5,727.8 6,606.2 7,998.4 8,665.3 8,685.9 10,063.2 11,268.1
Producto Nacional Neto a Costo de Factores o Ingreso Nacio 99,085.5 115,294.9 139,962.8 142,593.6 156,704.1 183,761.7 206,312.1 225,493.9 257,676.9 284,754.9 312,907.1
Memorando: Millones de Délares
Producto Interno Bruto Nominal 6,763.7 7,423.4 8,497.0 8,298.7 8,758.6 9,774.3 10,532.5 10,983.0 11,880.4 12,611.1 13,184.3
Producto Nacional Bruto p.m. 6,547.8 7,227.7 8,275.1 8,042.5 8,508.9 9,501.5 10,218.1 10,655.8 11,566.7 12,265.4 12,827.2
Ingreso Nacional 5,639.5 6,249.6 7,225.0 7,010.7 7,337.6 8,194.8 8,762.3 9,120.9 9,926.3 10,447.1 10,932.7

Délares

Producto Interno Bruto Per Cépita 1,200 1,301 1,470 1,418 1,479 1,630 1,735 1,790 1,917 2,014 2,084
Producto Nacional Bruto Per Capita 1,161 1,266 1,432 1,375 1,437 1,584 1,683 1,737 1,866 1,958 2,027
Ingreso Nacional Per Capita 1,000 1,095 1,250 1,198 1,239 1,367 1,443 1,487 1,601 1,668 1,728

1/: Preliminar.
2/: Estimado.
Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 14
CUADRO 14. DISTRIBUCION DEL INGRESO
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1/ 2016 2/
Millones de Cérdobas
CREDITO
Producto Interno Neto a Costo de Factores 102,878.9 118,905.3 144,261.4 147,804.5 162,036.8 189,879.1 213,714.8 233,583.2 265,820.2 294,177.6 323,127.7
Ingreso Neto Factores del Exterior -3,793.4 -3,610.4 -4,298.6 -5,211.0 -5,332.7 -6,117.3 -7,402.7 -8,089.3 -8,143.3 -9,422.7 -10,220.6
Producto Nacional Neto a Costo de Factores
o Ingreso Nacional 99,085.5 115,294.9 139,962.8 142,593.6 156,704.1 183,761.7 206,312.1 225,493.9 257,676.9 284,754.9 312,907.1
DEBITO
Remuneraciones 43,321.7 51,103.6 62,335.2 64,919.5 72,316.1 86,268.5 98,001.5 108,481.4 122,338.3 137,467.4 150,553.9
Sueldos y Salarios 3/ 39,600.6 46,546.7 57,100.9 59,194.3 65,686.8 78,285.6 88,741.9 98,234.5 110,131.9 123,720.7 135,498.5
Aporte Patronal al INSS 3,721.1 4,556.9 5,234.3 5,725.2 6,629.2 7,982.9 9,259.6 10,246.9 12,206.4 13,746.7 15,055.4
Impuestos Directos a las Sociedades de Capital 4,481.9 5,627.9 6,067.7 5,990.3 6,518.1 9,813.6 11,494.4 12,915.8 15,201.2 17,470.5 19,696.3
Ahorro de las Sociedades de Capital 30,788.6 39,209.4 47,486.3 50,691.4 53,994.2 60,027.0 68,814.2 75,456.0 87,895.1 96,853.0 107,956.1
Ingresos de las Personas procedentes de Propiedades
y Empresas 27,587.0 30,227.0 37,329.0 34,932.0 36,969.0 42,358.3 46,431.2 50,333.1 57,287.4 64,511.7 70,430.8
Ingreso del Gobierno procedentes de Propiedades
y Empresas 1,842.0 2,511.4 3,016.4 2,800.7 3,687.4 4,438.4 4,741.3 4,745.2 4,939.6 6,565.2 6,401.3
Menos: Intereses de la Deuda Publica 1,684.4 1,579.8 1,447.4 1,711.3 1,990.6 2,263.1 2,468.8 2,535.8 2,662.5 3,074.1 3,793.3
Intereses de la Deuda de los Consumidores 4,573.6 6,291.5 7,730.0 7,720.5 6,566.6 6,659.5 7,701.9 9,371.9 11,397.7 13,660.2 16,662.7
INGRESO NACIONAL 99,085.5 115,294.9 139,962.8 142,593.6 156,704.1 183,761.7 206,312.1 225,493.9 257,676.9 284,754.9 312,907.1

1/: Preliminar.
2/: Estimado.
Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 15
CUADRO 15. CUENTA DEL GOBIERNO GENERAL
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas

Ingresos Procedentes de Propiedades y Empresas 1,842.0 2,511.4 3,016.4 2,800.7 3,687.4 4,438.4 4,741.3 4,745.2 4,939.6 6,565.2 6,401.3
Menos: Intereses de la Deuda Publica 1,684.4 1,579.8 1,447.4 1,711.3 1,990.6 2,263.1 2,468.8 2,535.8 2,662.5 3,074.1 3,793.3
Impuestos Indirectos 11,502.0 13,040.6 14,752.5 14,889.4 17,671.5 21,088.0 24,642.8 26,977.6 30,351.0 34,212.2 38,006.7
Impuestos Directos 5,554.9 6,935.1 8,065.8 8,350.7 9,117.9 12,171.2 14,330.2 15,823.7 19,150.0 22,591.4 26,383.3
Alas Familias 1,073.0 1,307.2 1,998.1 2,360.4 2,599.8 2,357.6 2,835.8 2,907.9 3,948.9 5,121.0 6,687.0
A las Sociedades de Capital 3/ 4,481.9 5,627.9 6,067.7 5,990.3 6,518.1 9,813.6 11,494.4 12,915.8 15,201.2 17,470.5 19,696.3
Otras Transf. Corrientes recibidas de las Unidades Fam. 4,148.7 4,920.9 6,023.2 6,804.1 8,090.2 9,432.9 11,006.8 12,805.5 15,161.2 18,193.5 21,296.3
TOTAL INGRESOS 21,363.3 25,828.3 30,410.5 31,133.7 36,576.4 44,867.4 52,252.3 57,816.2 66,939.4 78,488.3 88,294.3
Gastos de Consumo 16,657.9 19,155.4 24,145.2 25,071.6 27,397.2 32,600.6 37,212.8 41,009.4 47,954.4 56,276.8 62,877.4
Transferencias a las Unidades Familiares 3,656.8 41463 5,854.3 6,967.4 7,476.0 8,228.1 10,426.2 12,005.2 14,584.9 16,669.1 19,932.8
TOTAL GASTOS 20,314.7 23,301.7 29,999.5 32,039.0 34,873.2 40,828.7 47,639.0 53,014.5 62,539.3 72,945.9 82,810.3
AHORRO 1,048.6 2,526.6 411.0 -905.3 1,703.2 4,038.6 4,613.4 4,801.6 4,400.1 5,542.4 5,484.1

1/: Preliminar.
2/: Estimado.

3/: Elaboracion propia para el periodo 2012-2016, con base en la elasticidad de corto plazo con respecto al PIB Nominal.

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BCN.
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Anexo 16
CUADRO 16. CUENTA DEL RESTO DEL MUNDO
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cdrdobas

INGRESOS
Exportaciones de Bienes y Servicios

no atribuibles a Factores de Produccién 37,120.1 45,280.0 56,808.1 57,501.8 75,708.4 98,725.2 117,722.8 122,726.5 138,724.4 139,358.7 147,848.1
Ingresos Netos por Factores de Produccion -3,793.4 -3,610.4 -4,298.6 -5,211.0 -5,332.7 -6,117.3 -7,402.7 -8,089.3 -8,143.3 -9,422.7 -10,220.6

Ingresos 746.7 918.7 831.1 353.9 395.1 488.8 595.7 576.0 542.5 640.5 1,047.5

Egresos 4,540.1 4,529.1 5,129.7 5,564.9 5,727.8 6,606.2 7,998.4 8,665.3 8,685.9 10,063.2 11,268.1
Transferencias Corrientes Recibidas 17,766.8 19,941.0 22,202.1 22,959.2 25,025.4 27,826.3 31,117.7 34,142.2 37,946.7 41,599.4 45,811.0
ENTRADAS CORRIENTES 51,093.6 61,610.6 74,711.6 75,250.0 95,401.2 120,434.2 141,437.8 148,779.3 168,527.8 171,535.4 183,438.5
GASTOS
Importaciones de Bienes y Servicios

no atribuibles a Factores de Produccién 66,625.4 82,383.6 102,558.7 89,388.0 111,826.4 146,329.8 167,811.1 178,117.9 190,128.2 202,422.9 211,329.8
Transferencias Corrientes Enviadas 138.8 116.2 211.2 211.5 239.2 253.4 277.8 296.7 308.9 3189 423.6
Superavit o Déficit de la Nacién en Cuenta Corriente 3/ -15,670.7 -20,889.2 -28,058.3 -14,349.5 -16,664.4 -26,149.0 -26,651.1 -29,635.2 -21,909.3 -31,206.3 -28,314.9
UTILIZACION ENTRADAS CORRIENTES 51,093.6 61,610.6 74,711.6 75,250.0 95,401.2 120,434.2 141,437.8 148,779.3 168,527.8 171,535.4 183,438.5

1/: Preliminar.

2/: Estimado.

3/; Ahorro o Desahorro del Resto del Mundo.

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCN.
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Anexo 17
CUADRO 17. CUENTA DE LAS UNIDADES FAMILIARES
Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cérdobas

INGRESOS

Remuneraciones 43,321.7 51,103.6 62,335.2 64,919.5 72,316.1 86,268.5 98,001.5 108,481.4 122,338.3 137,467.4 150,553.9

Sueldos y Salarios 3/ 39,600.6 46,546.7 57,100.9 59,194.3 65,686.8 78,285.6 88,741.9 98,234.5 110,131.9 123,720.7 135,498.5
Aporte Patronal al INSS 3,721.1 4,556.9 5,234.3 5,725.2 6,629.2 7,982.9 9,259.6 10,246.9 12,206.4 13,746.7 15,055.4

Contribuciones Sociales 4,148.7 4,920.9 6,023.2 6,804.1 8,090.2 9,432.9 11,006.8 12,805.5 15,161.2 18,193.5 21,296.3
Ingresos de las Personas procedentes de Propiedades
y Empresas 27,587.0 30,227.0 37,329.0 34,932.0 36,969.0 42,358.3 46,431.2 50,333.1 57,287.4 64,511.7 70,430.8

Transferencias corrientes recibidas del Resto del Mundo 17,628.0 18,348.9 21,991.0 22,747.7 24,786.2 27,572.9 30,839.9 33,845.5 37,637.8 41,280.5 45,301.5
INGRESOS CORRIENTES 88,536.7 99,679.5 121,655.2 122,599.2 134,071.3 156,199.7 175,272.6 192,660.0 217,263.5 243,259.6 266,286.2
GASTOS

Gastos de Consumo 96,684.3 111,718.8 132,361.8 137,282.0 150,563.9 169,235.3 187,628.7 206,060.7 226,747.6 245,297.4 268,354.9

Impuestos Directos 1,073.0 1,307.2 1,998.1 2,360.4 2,599.8 2,357.6 2,835.8 2,907.9 3,948.9 5,121.0 6,687.0

Transferencias corrientes enviadas al Resto del Mundo 138.8 116.2 211.2 211.5 239.2 253.4 277.8 296.7 308.9 368.0 449.4

Intereses de la Deuda de los Consumidores 4,573.6 6,291.5 7,730.0 7,720.5 6,566.6 6,659.5 7,701.9 9,371.9 11,397.7 13,660.2 16,662.7
GASTOS TOTALES 102,469.8 119,433.8 142,301.1 147,574.4 159,969.5 178,505.8 198,444.2 218,637.2 242,403.2 264,446.6 292,153.9
AHORRO -13,933.1 -19,754.3 -20,645.9 -24,975.3 -25,898.2 -22,306.2 -23,171.6 -25,977.2 -25,139.7 -21,187.0 -25,867.7

1/: Preliminar.
2/: Estimado.
3/:2015-2016, estimado por el autor.

Nota: No se registran transferencias corrientes de las unidades familiares al Gobierno General en el periodo 2006-2016.

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCN.
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Anexo 18
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Conceptos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151/ 2016 2/
Millones de Cdrdobas
CREDITO
Inversion de las Unidades Famil. e Inst.

Privadas sin fines de lucro 6,629.0 7,401.8 8,413.8 5,488.4 5,263.2 9,701.3 14,352.5 14,303.5 14,047.2 16,335.7 14,547.2
Inversién Publica 4,895.5 6,053.2 8,492.9 9,840.6 9,716.5 11,609.5 13,704.8 16,353.9 18,580.2 24,649.4 27,098.5
Inversion de las Sociedades de Capital 17,415.7 21,608.9 27,450.1 18,961.2 24,626.3 32,638.2 41,541.5 46,306.2 51,669.7 65,854.6 68,991.7
Cambio de Existencias 4,634.5 7,807.1 10,952.9 4,870.1 6,857.6 13,959.5 7,308.3 6,952.1 4,767.7 5,575.1 5,250.0
- Inversién Externa Neta -15,670.7 -20,889.2 -28,058.3 -14,349.5 -16,664.4 -26,149.0 -26,651.1 -29,635.2 -21,909.3 -31,206.3 -28,314.9
INVERSION TOTAL 17,904.1 21,981.7 27,251.4 24,810.8 29,799.2 41,759.5 50,255.9 54,280.4 67,155.5 81,208.4 87,572.4
DEBITO
Ahorro de las Unidades Famil. e Inst.

Privadas sin fines de lucro -13,933.1 -19,754.3 -20,645.9 -24,975.3 -25,898.2 -22,306.2 -23,171.6 -25,977.2 -25,139.7 -21,187.0 -25,867.7
Ahorro del Gobierno General 1,048.6 2,526.6 411.0 -905.3 1,703.2 4,038.6 4,613.4 4,801.6 4,400.1 5,542.4 5,484.1
Ahorro de las Sociedades de Capital 30,788.6 39,209.4 47,486.3 50,691.4 53,994.2 60,027.0 68,814.2 75,456.0 87,895.1 96,853.0 107,956.1
AHORRO TOTAL 17,904.1 21,981.7 27,2514 24,810.8 29,799.2 41,759.5 50,255.9 54,280.4 67,155.5 81,208.4 87,572.4

1/: Preliminar.
2/: Estimado.
Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCN.
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