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|. Introduccioén

El presente trabajo se enfoca en el estudio e interpretacién de los estados financieros
mediante la aplicacién del andlisis en series de tiempo en una empresa del sector
comercial como son los repuestos automotrices y a la vez identificar la incidencia de los
resultados en base a la rentabilidad de la empresa.

De tal manera las razones financieras son de gran importancia, ya que estas pueden
medir el grado de eficacia y el comportamiento de la empresa en estudio. Estas presentan
una perspectiva amplia de la situacion financiera, por lo tanto se puede precisar el grado
de liquidez, endeudamiento, productividad, rentabilidad y todo lo relacionado con su
actividad.

También es importante sefialar que para una mejor compresion del analisis financiero se
utilizé el método longitudinal o en series de tiempo; ya que esto permite valorar el
desempefio de un afio con respecto a otro, mediante el uso de razones financieras para
poder evaluar el proceso real de la empresa.

Para demostrar la incidencia del andlisis financiero en series de tiempo, se presentan los
elementos mas relevantes de la tematica abordada el cual esta conformado por el
planteamiento del problema seguido de los antecedentes los que hacen referencias a
investigaciones anteriores relacionadas con el trabajo investigativo, dicho estudio
comprende un objetivo general y tres objetivos especificos para dar respuesta a la
problematica planteada. Seguido de esto se presentan las bases tedricas que sustentan el
desarrollo del estudio. También es necesario incluir el tipo de investigacién que se utilizo,
los procedimientos para llevar a cabo la misma y sobre todo las técnicas de recoleccion de
datos que se utilizardn para adquirir la informacion y finalmente se presentan los
resultados, las conclusiones, recomendaciones y anexos derivados del estudio del tema.

Seminario de Graduacion Péagina 1
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1.1. Antecedentes

Segun estudios realizados a nivel local, en la biblioteca Urania Zelaya de la Facultad
Regional Multidisciplinaria de Esteli, se han realizado investigaciones de analisis
financieros una a nivel de maestria y tres a nivel de pregrado que permiten acercarse al
tema.

(Moreno Marin & Torrez Zelaya , 2015), con el tema Incidencia del Analisis Financiero en
el proceso de toma de decisiones de la empresa Puros de Esteli Nicaragua S.A. “PENSA”
durante el afio 2013. Su objetivo es determinar la relacion de los resultados de las razones
financieras con las decisiones tomadas, segun los autores de esta investigacion la
produccién de puros es una actividad rentable donde las pérdidas son minimas
comparadas con la rentabilidad obtenida y el factor que permite esta rentabilidad es la
mano de obra calificada pero barata al igual que la materia prima y el privilegio con los que
cuentan las zonas francas. La institucién cuenta con liquidez para cubrir las deudas y
obligaciones contraidas con terceros.

(Molina Picado, Rizo Sobalvarro, & Chavarria Martinez, Incidencia de los resultados de
razones finacieras en la toma de decisiones en la empresa Tabacalera Perdomo S.A,
durante los periodos contables 2010, 2011, 2012, 2013), con el tema Incidencia de los
resultados de razones financieras en la toma de decisiones en la empresa Tabacalera
Perdomo S.A, durante los periodos contables 2010, 2011 y 2012. Segun los autores la
empresa cuenta con liquidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo y tiene alto indice
de rentabilidad en relacion a las inversiones que realiza. También presenta excelentes
resultados de rentabilidad mostrando fluctuaciones durante los udltimos tres periodos
siendo su mejor rendimiento durante el afio 2011 y presentando una disminuciéon para el
afio 2012, sin embargo el rendimiento sobre la capacidad de sus activos generan
utilidades cada afio.

(Pefia Navarrete, 2012), con el tema estudio financiero de la empresa Distribuciones
Karibe, S.A. mediante la aplicacién de técnicas de analisis financiero durante los afios
fiscales 2010-2011 y 2011-2012, segun el autor de esta investigacién el puntaje que
obtiene la empresa con las razones financieras resulto en 30 puntos de un maximo de 50
posibles esto equivale al 60%, el indicador de endeudamiento resulta ser el mas bajo con
un 37.50%, y el indicador de liquidez con un 58.33%, una rentabilidad mas alentadora con
62.50% todos estos porcentajes basados en salud financiera.

(Gutierrez Gutierrez & Zelaya Rugama, Situacion financiera de la empresa White House
Pizza, con aplicacion de razones financieras, durante el primer semestre del afio 2006 con
respecto al primer semestre del afio 2005., 2007), con el tema Situacion financiera de la
empresa White House Pizza, con aplicacién de razones financieras, durante el primer
semestre del afio 2006 con respecto al primer semestre del afio 2005, segun los autores
hacen mencién en la evaluacién de la situaciéon financiera para la toma de decisiones de la
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gerencia, donde concluye que para valorar la situacion financiera de la empresa se emple6
el uso de razones financieras dentro de las cuales se utilizaron las siguientes razones:
liquidez, actividad, deuda y rentabilidad. Por medio del analisis que se aplicd, se observa
que la empresa ha progresado en el 2006 y se encuentra en un nivel aceptable en relacién
al periodo 2005.

Universidad Nacional Autbnoma de Nicaragua, Managua /UNAN-Managua

En la presente investigacion se pretende realizar un analisis financiero en series de tiempo
que sera construido en base a la informacion sustraida lo que permitira conocer la
situaciéon financiera actual de la empresa y la rentabilidad de la misma, dicha iniciativa
surge debido a que no se han desarrollado estudios sobre analisis en series de tiempo en
una empresa de comercializaciéon como lo es Auto Repuestos MV.

Seminario de Graduacion Pagina 9
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1.2. Planteamiento del problema

En la empresa Auto Repuesto MV Esteli, nunca se ha realizado un analisis financiero por
lo tanto se desconoce la liquidez y la posicion financiera en que se encuentra la empresa,
asi como la informacion sobre la rentabilidad que posee la misma.

Auto Repuesto MV es una empresa comercial, dedicada a la comercializacion de articulos
ferreteros y automotrices, esta ubicado en el barrio Juan Alberto Blandon, en dicha entidad
se realizara un analisis financiero en serie de tiempo durante los afios 2014 - 2015.

Es una empresa con una gran responsabilidad y debido a esto se debe actuar con esmero
al momento de realizar una toma de decisidn financiera que conlleve a altos indices de
rentabilidad para la misma. En todas las empresas existen problemas de diferentes
indoles que de una u otra forma se trata de darles solucion y posibles recomendaciones.

Para el correspondiente estudio se conoce que se enfrenta con ciertas debilidades:
Presentar un saldo menor en caja, banco y cuentas por cobrar en comparacion a las
demas cuentas, esto se debe a gastos operativos elevados, no se lleva un control en el
inventario, se realizan compras excesivas e innecesarias al contado. Por esta razon se
vuelve mas importante aun estudiar y determinar la posicion financiera general de la
empresa, herramienta de gran ayuda para la gerencia en su nueva labor de prevenir, tanto
cuanto sea posible, situaciones negativas como las planteadas anteriormente.

El departamento de contabilidad es parte fundamental de las finanzas de toda empresa,
pero este cargo es desempefiado por una sola persona lo que conlleva a un amplio
saturamiento de funciones para el contador, por tanto la realizacibn de los estados
financieros requiere mas tiempo lo cual no permite tener una informaciéon oportuna y
contar con los estados financieros actualizados esto provoca el desconocimiento de la
situacion financiera y la rentabilidad de la empresa.

Seminario de Graduacion Pagina 4
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1.3. Preguntas Problema

¢,De qué manera incide el analisis financiero en series de tiempo en la rentabilidad de la
empresa Auto Repuestos MV durante los afios 2014 - 20157

1.3.1. Sistematizacion del problema.
1. ¢Cudl es la situacion financiera actual de la empresa?

2. ¢Como se aplicaria un analisis en serie de tiempo durante los afios 2014 - 20157

3. ¢Cudles serian los efectos de la aplicacion de un analisis en serie de tiempo en la
rentabilidad de la empresa?

Seminario de Graduacién Pagina 5
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1.4. Justificacion

Hoy en dia las empresas comercializadoras deben luchar por ser mas competitivas y
eficientes a través de un mejor uso de sus recursos para elevar las ventas y alcanzar
mejores resultados. El interés cientifico de la presente investigacion se basa en la
aplicacion de un andlisis en serie de tiempo, para razonar el comportamiento de la
situacion financiera y también proporcionar informacion util sobre la rentabilidad de la
empresa.

El arte de administrar las finanzas ademas de contribuir al enriquecimiento de la economia
empresarial contribuye a la economia nacional, por tal razén se realiza esta investigacion
con el propdsito de dar respuesta a la necesidad de efectuar estudios financieros para una
mejor operacion de la empresa, enriquecer conocimientos y ademas cumplir con los
objetivos planteados.

Es por ello que a través de este estudio se pretende dar pronta respuesta por medio del
andlisis del comportamiento de los estados financieros, variaciones, beneficios vy
debilidades en la empresa Auto repuestos MV, lo que permitird obtener conocimiento
sobre la situacion financiera que actualmente posee y la rentabilidad.

Esta investigacion tendra gran relevancia e importancia para la empresa, puesto que al
realizar un analisis veraz y objetivo de la situacién financiera, contara con informacién util y
oportuna para tomar decisiones. La investigacion propuesta busca por medio de la
aplicacion tedrica y de conceptos basicos financieros realizar un analisis financiero a
través del método serie de tiempo, que permita al propietario de Auto Repuestos MV
obtener una informacion real, detallada y actualizada de su empresa, permitiéndole
generar estrategias de mejora con respecto al comportamiento que ha venido
presentando. También servirhd para los lectores y serd de mucho interés a futuros
investigadores que deseen indagar sobre este tema de estudio.

Seminario de Graduacién Pagina 6
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Il. Objetivos

2.1. Objetivo General

Determinar la incidencia del andlisis financiero en series de tiempo en la rentabilidad de la
empresa Auto Repuesto MV Esteli, durante los afios 2014 - 2015.

2.2. Objetivos Especificos

e Describir la situacion financiera de la empresa Auto Repuestos MV del periodo
2015.

e Evaluar el desemperio financiero de la empresa a través de un analisis en serie de
tiempo.

e Identificar los efectos de la aplicacion de un analisis en serie de tiempo en la
rentabilidad de la empresa.

Seminario de Graduacion Pagina 7
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[1l. Marco Tebrico.

3.1. Finanzas

Para iniciar el presente marco de referencia es necesario partir de las generalidades de
finanzas, en donde se abordaran un sin nimero de términos sobre ciertos aspectos que
posteriormente van a ser de mucha utilidad para el desarrollo de la investigacion.

3.1.1. Generalidades de las finanzas

3.1.1.1. Definicion de finanzas

Segun Gitman define a las finanzas como “el arte y la ciencia de administrar el dinero.
Casi todos los individuos y organizaciones ganan o recaudan dinero y lo gastan o lo
invierten. Las finanzas se ocupan del proceso, de las instituciones, de los mercados y de
los instrumentos que participan en la transferencia de dinero entre individuos, empresas y
gobiernos”. (Gitman L. J., 2007, pag. 3)

Merton hace una breve definicion sobre las finanzas indicando que “estudia la manera en
que la gente asigna recursos escasos a través del tiempo. Dos caracteristicas que
distinguen las decisiones financieras y otras decisiones relacionadas con distribuciones o
asignacion de recursos consisten en que los costos y beneficios de las primeras: 1) se
distribuyen a largo del tiempo y 2) ni las decisiones ni los deméas suelen conocerlos
anticipadamente con certeza”. (Merton, 1999, pag. 2)

3.1.1.2. Importancia de las finanzas

Segun Picado Molina nos explica sobre “El complejo mundo de los negocios existe la
necesidad de contar con la informacion completa, veraz y oportuna, con la finalidad de
tener una vision correcta al momento de tomar decisiones que afectan el giro de la
empresa. Sin embargo a pesar de que existe la necesidad de la informacion también
existe un limite temporal por la parte del equipo encargado de analizarla. Por tal motivo es
importante que la empresa cuenta con una herramienta que integre toda la informacion
relevante de una actividad econdémica y que permita revisarla en un conjunto ordenado,
dicha herramienta es el andlisis financiero, el cual le facilitara la toma de decisiones a los
diversos usuarios de la informacién por lo tanto, es altamente recomendable que se
cuente con un conocimiento funcional acerca de como aplicarlo.

El area financiero constituye un elemento clave en la administracion de una empresa,
debido a que como anteriormente se mencionaba suministra informacion relevante para la
toma de decisiones a la gerencia. Durante la historia de las finanzas el analista financiero
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no siempre se ha encargado de realizar sus actividades de una forma conjunta con el
resto del personal”. (Molina Picado, Rizo Sobalvarro, & Chavarria Martinez, pag. 8)

e Administrar los recursos

Gutiérrez Zelaya aborda algunos conceptos financieros que sirve “para la administracion
de nuestros recursos personales y poder maximizarlos. En algunos casos se busca la
ayuda de los expertos. Hay muchos profesionales de finanzas y compafias de servicios
financieros que ofrecen asesorias: instituciones bancarias, corredores de bolsas, agentes
de seguro. En otros casos que contamos con ayuda, se usa la administracion financiera de
forma empirica, que a medida que el negocio esta en crecimiento es buena y da
resultados, lo que esta comprobado en nuestros pais debido al alto indice de
microempresarios que son desatendidos y aun asi crece el negocio.

e Tratar con el mundo de los negocios
En el mundo de los negocios no podemos prescindir de un conocimiento basico de las
finanzas. Aun cuando vayas a especializarse en finanzas, debe de conocer bien los
conceptos, métodos y términos empleados por los especialistas para comunicarse con
ellos y reconocer los limites de los que pueden hacer por la empresas, a la vez este
conocimiento le ayudara en el crecimiento de sus activos y en el manejo de estrategias de
los pasivos, para que el capital contable e ingresos sean cada vez mejores.

e Enriquecer la mente

Las finanzas pueden ser una especialidad muy interesante desde el punto de vista
meramente intelectual porque amplia nuestro conocimiento de cémo funciona el mundo
real de las finanzas y los negocios.

El proposito de estudiar y analizar las finanzas en la empresa en estudio, es por la
importancia de conocer la situacion financiera actual de esta, para la toma de decisiones
del administrador financiero; ya que las empresas necesitan mejorar el uso de los recursos
para elevar la productividad del trabajo y alcanzar mejores resultados con menores costos
en un tiempo determinado.

3.1.1.3. Objetivos de las finanzas
e Planeacion del conocimiento de la empresas, visualizando por anticipacion sus
requerimientos tanto tactica como estratégicamente.

Seminario de Graduacion Pagina 9
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e Captar los recursos necesarios para la buena marcha de la empresa.
e Asignar dichos recursos conforme a los planes y proyectos.

e Promover el 6ptimo aprovechamiento de los recursos.

e Disminuir al maximo el riesgo o la incertidumbre de la inversion.

Los fondos se obtienen de fuentes externas (préstamos bancarios) y se asignan con base
a inversiones en diferentes negocios. El flujo de fondos que circula dentro de la empresa
es debidamente coordinado. Los beneficios que se acumulan para las fuentes de
financiamiento adquieren la forma de rendimientos, reembolsos, productos y servicios.

Estas funciones deben ser ejecutadas por las empresas comerciales, de servicios, las
dependencias del gobierno, asi como las organizaciones no lucrativas. La meta del
administrador financiero consiste en planear, obtener y usar los fondos para maximizar el
valor de la empresa.

Existen varias tareas involucradas en estas actividades: primero, durante la planeacién y
preparacion de presupuesto, el administrador financiero interactda con los ejecutivos que
dirigen las actividades generales de planeacion estratégica.

Segundo, el administrador financiero esta relacionado con las decisiones de inversion y
financiamiento y con sus interacciones. Una empresa exitosa generalmente alcanza una
alta tasa de crecimiento de ventas, lo cual requiere del apoyo de mayores inversiones. Los
administradores financieros deben determinar una tasa sélida de crecimiento de venta y
asignar un rango a las oportunidades alternativas de inversion.

Tercero, en las empresas el administrador financiero interactia con otros administradores
funcionales para que la organizacién opere de manera eficiente, como ejemplo de esté se
conoce sobre la competencia, sus precios, productos y relaciona esta informacién para
proteger la empresa que esté maneja.

Todas las decisiones de negocios tienen implicaciones financieras. Por ejemplo las
decisiones de mercado afectan el crecimiento de ventas, y consecuentemente modifican
los requerimiento de inversion; por lo tanto deben considerar sus efectos sobre la forma en
que se ven afectados por la disponibilidad de fondos, las politicas de inventario, la
utilizacion la capacidad de la planta, etc.

Cuarto el administrador vincula a la empresa con los mercados de dinero y de capital, ya
gue es en ello en donde se obtienen los fondos y donde se negocian los valores de la
empresa.
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En concreto las responsabilidades basicas del administrador financiero se relacionan con
las decisiones sobre las inversiones y con la forma en que estas son financiadas. Al
desempeiar estas funciones, las responsabilidades del administrador  financiero
mantienen una relacion directa con las decisiones fundamentales que afectan el valor de
la empresa.

Las funciones especificas de las finanzas se suelen dividir entre dos funcionarios
financieros de alto nivel: el administrador financiero y el contador. El financiero tiene a su
cargo la adquisicion y custodia de los fondos. Las areas de responsabilidad del contador
son la contabilidad, la informacion y el control.

Ademas de estas responsabilidades centrales, los dos puestos incluyen con frecuencia
actividades que se relaciona entre si. Por ejemplo, es tipico del administrador financiero
responsabilizarse de la adquisicion del efectivo y por lo tanto de las relaciones con los
bancos comerciales y con los banqueros de inversiones. También es responsable de la
formulacion de los presupuestos de efectivos.

Aunque el contador tiene las principales responsabilidades de informacion, el
administrador financiero, por lo general reporta los flujos de efectivo y la conservacién de
efectivo.

La funcion central de contador incluye el riesgo y la presentacion de la informacion
financiera. Esto implica por supuesto la revision de presupuesto y la preparacion de
estados financieros, dos instrumentos Utiles para llevar a cabo la responsabilidad de
control. Otros deberes del contador son la némina, los impuestos y la auditoria interna.

La funcion de las finanzas esta muy ligada a la parte mas alta de la estructura
organizacional de la empresa, puesto que las decisiones financieras son cruciales para la
supervivencia y el éxito de la empresa. Estas decisiones tienen un efecto permanente
sobre la rentabilidad a largo plazo de la empresa, y por lo tanto, requieren de la
consideracion de la alta administracion. Es por esto que las finanzas estan tipicamente
involucradas en las decisiones de alto nivel de la empresa”. (Gutierrez Gutierrez & Zelaya
Rugama)

3.1.1.4. Caracteristicas de las finanzas
¢ Rendimiento de informes a terceras personas sobre el movimiento de la empresa.
e Cubre la totalidad de las operaciones del negocio en forma historica y cronolégica.
e Debe implantarse necesariamente en la compafiia para informar oportunamente de
los hechos desarrollados.
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e Se basa en reglas, principios, procedimientos contables para las operaciones
financieras de un negocio.

e Describir las operaciones en el engranaje analitico por partida doble. (Rios
Rodriguez & Lopez Cruz, 2007)

3.1.1.5. Relacién de las finanzas con otras ciencias
Segun Gitman hace una relacion de las finanzas con:

1. La economia
El campo de las finanzas se relaciona estrechamente con la economia. Los
administradores financieros deben comprender la estructura econémica u estar atentos a
las consecuencias de los diversos niveles de la actividad econdmica y a los cambios en la
politica econdmica, también debe tener la capacidad de usar las teorias econémicas como
directrices para lograr una operacién empresarial eficiente.

2. Contabilidad financiera
Por la utilizacion de ciertos principios al registrar, clasificar y sumar en términos
monetarios datos financieros y econdmicos, para informar en forma oportuna y eficiente de
las operaciones de la vida de una empresa.

3. Con los Sistemas de informacion:
Ya que los negocios prosperan al recabar y utilizar con efectividad la informacion, la cual
debe ser confiable y estar disponible cuando sea necesario para la toma de decisiones.
(J.Gitman, 2007, pags. 9-10)

3.2. Andlisis Financiero

Segun Viscione, “el analisis financiero se puede definir como un conjunto de principios y
procedimientos que permiten que la informacién de la contabilidad, de la economia y de
otras operaciones comerciales sea mas Util para propdésitos de tomas de decisiones.
Cualquier persona que tome una decision y que esté interesada en el futuro de una
organizacion comercial o no lucrativa encontrara util el analisis financiero”.

“Es conveniente sefialar dos puntos muy importantes. Primero, aunque por lo general el
analisis financiero se estudia en el contexto de una empresa, Sus principios Yy
procedimientos también son aplicables a otros tipos de organizaciones. Segundo el
analisis financiero por si mismo, no toma decisiones, son las personas quienes toman las
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decisiones. El propdsito del analisis financiero es ayudar a las personas a tomar buenas
decisiones”. (Viscione, 2000, pag. 15)

3.2.1. Estados financieros basicos

1. Balance general: Informe basico que muestra la situacion financiera de un ente
economico en una fecha determinada. Contiene informacion sobre los activos,
pasivos y patrimonio, los cuales deben relacionarse uno con otro para reflejar dicha
situacion financiera.

El balance general nos permite conocer la situacion financiera de la empresa en un
momento determinado este nos dice lo que tiene la empresa y lo que debe. Este se
compone de dos columnas: Activo (columna izquierda) y el Pasivo (columna derecha). En
el activo se recogen los destinos de los fondos y en el pasivo los origenes de estos
fondos. (Rios Rodriguez & Lopez Cruz, Situacion financiera de la empresa de Servicios
Medicos San Juan de Dios periodo 2005-2006, 2007)

Segun Narvaez Sanchez, “el estado de situacion financiera, también conocido como
balance general, presenta en el mismo reporte la informacion necesaria para tomar
decisiones en las areas de inversion y de financiamiento. Dicho estado incluye en el
mismo informe ambos aspectos, porque parte de la idea de que los recursos con que
cuenta el negocio deben estar correspondidos directamente con las fuentes necesarias
para adquirirlos.

El balance general es un estado financiero que muestra el monto del activo, pasivo y
capital en una fecha especifica en otras palabras dicho estado financiero muestra los
recursos que posee el negocio (activo), lo que debe (pasivo) y el capital aportado por los
duefios”. (Narvaez Sanchez & Narvaez Ruiz, Contabilidad I, 2005)

2. Estado de Resultado: El estado de resultado es un estado financiero que muestra
los ingresos, identificados con sus costos y gastos correspondientes, y como
resultado de tal enfrentamiento, la utilidad o pérdida neta del periodo contable.

El estado de pérdidas y ganancias es un documento contable que muestra detallada y
ordenadamente la forma en que se ha obtenido la utilidad o pérdida del ejercicio. Resulta
un auxiliar muy estimable para normar la futura politica econémica de la empresa. Es un
estado complementario del balance, este muestra la utilidad o pérdida del ejercicio, pero
no la forma como esta se ha obtenido. (Narvaez Sanchez & Narvaez Ruiz, 2005)

Segun Rios Rodriguez “informe basico que muestra el resultado neto de las operaciones
de un ente econémico, durante un periodo contable. Sus elementos son: ingresos, costos,
gastos y correccion monetaria. El estado de resultado recoge el beneficio o pérdida que
obtiene la empresa a lo largo de su ejercicio economico (un afio es lo comuan).”
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Es un documento financiero que muestra detallada y ordenadamente la forma en que se
ha obtenido la utilidad o perdida de una unidad econdmica durante un periodo
determinado. Se considera un documento del balance general puesto que este muestra
Unicamente la utilidad o pérdida del ejercicio.

e Importancia del estado de resultado

El estado de resultado es importante tanto para la empresa como para los agentes
econémicos ya que a través de €l se conoce:

a) El monto de las Ventas. Para la empresa es importante porque se dara cuenta si
cumplié con los programas de ventas, asi también estara en capacidad de saber a
cuanto los impuestos indirectos recaudados para su posterior entero al fisco.

b) El monto del Costo de Venta. Es de importancia para la empresa ya que se dara
cuenta si obtiene utilidad o pérdida en la comercializacion de sus productos.

c) El monto de los Gastos de Operacidn. Se hace de gran importancia a la empresa
ya que solo asi conocera si el nivel de gastos es adecuado a las operaciones que
esta realizando.

Es importante para la empresa saber cuanto es la utilidad del ejercicio para asi poder
calcular los impuestos directos que debera enterar al estado, ademas de conocer cuanto
sera la utilidad por distribuir a los propietarios y la utilidad obtenida le hace rentable en
relacion a la actividad que esta desarrollando. (Rios Rodriguez & Lopez Cruz, Situacion
financiera de la empresa de Servicios Medicos San Juan de Dios periodo 2005-2006,
2007)

3. El estado de Flujo de Efectivo: Se disefia con el propésito de explicar los
movimientos de efectivos proveniente de la operacién normal del negocio, tales
como las ventas de activos no circulantes, obtencion de préstamos y aportacion de
los accionistas y aquellas transacciones que incluyan disposiciones de efectivos
tales como compras de activos no circulante, pagos de pasivos y de dividendos.

e Objetivo general. El objetivo de este estado es presentar informacion pertinente y
concisa, relativa a los recaudos y desembolso de efectivo de un ente econémico
durante un periodo para que los usuarios de los estados financieros tengan
elementos adicionales para examinar la capacidad de la entidad para generar flujos
futuros de efectivos, para evaluar la capacidad de cumplir con sus obligaciones y
analizar los cambios presentados en el efectivo. (Rios Rodriguez & Lopez Cruz,
Situacion financiera de la empresa de Servicios Medicos San Juan de Dios periodo
2005-2006, 2007).
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3.2.2. Objetivos de los estados financieros

Dentro de los objetivos de los estados financieros, se enmarcan los de brindar informacion
adecuada y oportuna a sus diferentes usuarios, relativa a todos los acontecimientos
producidos por un periodo dado y a una fecha determinada; atendiendo a las necesidades
de los diferentes usuarios, para brindar informacion y proteger los recursos, se justifican
porque sirven como sistema de informacion, lograndose de manera especial los diferentes
objetivos fundamentales:

e Satisfacer las necesidades de informacion de aquellas personas que tengan
menos posibilidad de obtener informacion y dependan de los estados
financieros como principal fuente para informarse de las actividades
econdémicas de la empresa.

e Proporcionar a los accionistas y acreedores informacién atil que les permita
predecir, comparar y evaluar los potenciales que sirvan en el aumento de
flujo de efectivo.

e Proporcionar informacion de utilidad para evaluar la capacidad de la
administracion para utilizar con eficacia los recursos de la empresa que
permiten lograr los objetivos propuestos.

e Brindar informacion relativa a las transacciones y demas eventos que sirvan
para predecir, comparar y evaluar la capacidad generadora de utilidad.

3.2.3. La estructura econdémicay financiera de las empresas

El patrimonio de una empresa estd compuesto por bienes, derechos y obligaciones. El
balance de situacion refleja lo que tiene (bienes y derechos) y lo que debe una empresa
(obligaciones) en un determinado momento del tiempo. Los bienes son el conjunto de
elementos propiedad de una empresa que sirven para satisfacer o desarrollar necesidades
(edificios, maquinaria, etc.). A su vez, los derechos representan las deudas que terceras
partes han contraido con la empresa (dinero que debe un cliente, etc.). Por ultimo, las
obligaciones representan las deudas que ha contraido la empresa con terceros (deudas
con proveedores, préstamos bancarios, etc.). El objetivo del balance es ayudar a
representar una imagen fiel del patrimonio de la empresa, puede entenderse como una
fotografia que muestra la relacion entre las propiedades de la empresa y los derechos
existentes contra esas propiedades.

Esta combinacion de bienes, derechos y obligaciones es lo que forma la estructura
econdémica-financiera de la empresa. La estructura econdmica esta conformada por los
bienes y derechos, mientras que la estructura financiera la integran sus obligaciones, es
decir, los recursos financieros propios y ajenos. Ambas estructuras constituyen las dos
caras de una misma realidad, mientras que la estructura econémica representa el conjunto
de inversiones realizadas por la empresa, la estructura financiera define el conjunto de
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medios o0 recursos financieros que permiten la adquisicion de los bienes en los que se
materializan estas inversiones.

Tanto la estructura econdmica como la financiera pueden ser representadas de forma
conjunta por medio de un modelo cuantitativo como es el balance de situacion, este
permite contemplar la doble perspectiva del patrimonio empresarial a través de las
partidas del activo (estructura econémica) y el pasivo (estructura financiera).

El balance que todavia sigue siendo un modelo fundamental para el analisis econémico y
financiero de la empresa recoge en el pasivo el origen o naturaleza de los recursos
financieros, mientras que en el activo se relacionan las materializaciones 0 usos de esos
recursos Yy las inversiones que realiza la empresa. Para que exista correspondencia entre
la naturaleza de los recursos financieros y los de las inversiones, el activo fijo-inversiones
a largo plazo debe financiarse con recursos financieros a largo plazo o capital permanente
(acciones, obligaciones, autofinanciacion y créditos a medio y largo plazo), mientras que el
activo circulante-inversiones a corto plazo debe financiarse con créditos a corto plazo. Sin
embargo para que exista solvencia financiera en la empresa los capitales permanentes
deben ser suficientes para financiar no solo el activo fijo sino también una parte del activo
circulante.

La situaciéon econémica de un ente se encuentra reflejada en el Estado de resultados, la
empresa puede tener ganancia o pérdida, la situacion financiera se refleja en el Estado de
Situacion Patrimonial donde se muestran con cuantas disponibilidades tiene para hacer
frente a las deudas de corto o largo plazo, puede tener ganancias pero no contar con
fondos suficientes. (Molina Picado, Rizo Sobalvarro, & Chavarria Martinez, Incidencia de
los resultados de razones financieras en la toma de decisiones en la empresa Tabacalera
Perdomo S.A, durante los periodos contables 2010, 2011 y 2012., 2013)

3.2.4. Situacion Financiera

La situacion financiera es la representaciéon en moneda del valor de la empresa o sea la
valuacién de la empresa, a través de la unidad de medida que se denomina dinero. A
través de la valuacion de la empresa con la moneda, nos situamos en la posicion de poder
analizar los factores determinantes que nos indicaran si la situacion financiera de la
empresa, es buena o mala. De ahi desprendemos las siguientes situaciones que nos
representan la condiciébn patrimonial a corto y largo plazo: solvencia, estabilidad,
productividad y rentabilidad. (Secane & Secane)

3.2.4.1. Caracteristicas de la situacion financiera

e Solvencia: Es la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones
cuando éstas sean exigibles, ya sea a corto o a largo plazo.
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Frecuentemente, suele equipararse el término solvencia con el de liquidez, lo cual es
inexacto, ya que mientras la solvencia mide la capacidad de pago de una empresa, la
liquidez mide la cantidad de dinero en efectivo de una empresa, o la posibilidad de
generarlo.

Esta cantidad generalmente se mantiene en efectivo por razones de seguridad
(emergencias), para especular (aprovechar ofertas) o simplemente para realizar
las operaciones normales de un negocio. (Emprende Pyme, 2008)

e Estabilidad: Es la capacidad de una empresa para mantenerse en condiciones
financieras favorables durante un periodo determinado.

Esta caracteristica es importante, ya que de nada nos sirve saber que la situacion
financiera actual de una empresa es buena si no sabemos cuanto tiempo puede durar.

e Productividad: La productividad es la relacion entre el resultado de una actividad
productiva y los medios que han sido necesarios para obtener dicha produccion. En el
campo empresarial se define la productividad empresarial como el resultado de las
acciones que se deben llevar a término para conseguir los objetivos de la empresa y un
buen clima laboral, teniendo en cuenta la relacion entre los recursos que se invierten
para alcanzar los objetivos y los resultados de los mismos. a continuacion se presenta
una formula sencilla para el célculo de la productividad.

Productividad = Produccion terminada/insumos. (Emprende Pyme, 2008)

Aumentar la productividad debe ser una estrategia fundamental para cualquier empresa
ya que permite conseguir ingresos, crecimiento y posicionamiento. Para ello es
imprescindible medir y monitorizar de forma continua la actividad mediante
los indicadores de productividad empresarial.

e Rentabilidad: La rentabilidad mide la cantidad de recursos generados por las
inversiones realizadas en un emprendimiento determinado. Luego de la interpretacion
de estados financieros, que consiste en hacer un veredicto de la situacion financiera de
una empresa con base en los datos obtenidos en un andalisis previo, la rentabilidad es la
variable que reina y determina el éxito de una empresa.

Es importante sefialar que si bien el analisis financiero constituye una herramienta muy
uatil para la toma de decisiones de tu negocio, es necesario que al tomar una decision
consideres también otros factores de caracter politico, econémico, social, legal, etc.,
gue en un momento dado pueden afectar el desarrollo de tu empresa. (Emprende
Pyme, 2008)
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3.2.5. Desempefio Financiero

El desempefio financiero es uno de los indicadores que se utilizan para medir el éxito de
una institucion de micro finanzas (IMF) en términos de su rentabilidad. A menudo se
considera que es una medida utilizada por los inversionistas para llevar a cabo la
diligencia debida y determinar el estado de una inversion; es una herramienta que también
usan las entidades de fiscalizacion estatales para determinar el cumplimiento de las
disposiciones regulatorias y vigilar la salud general del sector financiero. Cada pais emite
sus propias normas de contabilidad y formato para la declaracion de la informacion a la
ciudadania; sin embargo, la mayoria de las IMFs emplea varios indicadores de
desemperio financiero comunes que también se declaran en MIX Market.

Una situacion financiera solida y una buena rentabilidad son indicadores importantes del
éxito logrado; sin embargo, el desempefio social es otro punto de referencia cada vez mas
importante que se utiliza para evaluar a muchas instituciones. Las instituciones con “doble
finalidad” miden tanto su desempefio financiero como su desempefio social para
asegurarse de que no solo generan utilidades, sino que también aportan beneficios
positivos a la vida de sus clientes. (Martinez, 2014)

3.2.6. Métodos de analisis financieros
De acuerdo con la forma de analizar el contenido de los estados financieros, existen los
siguientes métodos de evaluacion.

3.2.6.1. Andlisis financiero vertical

Este tipo de analisis es una de las técnicas mas simple y se le considera como una
evaluacion estatica de los estados financieros como el balance general y el estado de
resultado, puesto que no analiza los cambios ocurridos a través del tiempo, ya que se
aplica a los estados financieros de un solo ejercicio, un solo periodo, un solo afio.

El andlisis estatico o vertical comprende una comparacion entre si de las cifras obtenidas
al fin de un periodo de operaciones, es decir, el analisis vertical establece la relacion
porcentual que guarda cada componente de los estados financieros con respecto a la cifra
total o principal. Con esta técnica identificamos la importancia e incidencia relativa de cada
partida y permite una mejor comprension tanto de la estructura como de la composicion de
los estados financieros, es importante indicar que el andlisis vertical se aplica al estado
financiero de cada periodo individual. (Molina Picado, Rizo Sobalvarro, & Chavarria
Martinez, Incidencia de los resultados de razones financieras en la toma de decisiones en
la empresa Tabacalera Perdomo S.A, durante los periodos contables 2010, 2011 y 2012.,
2013)

3.2.6.2. Andlisis en series de tiempo
En el analisis en serie de tiempo se comparan entre si los estados financieros
homogéneos de tres 0 mas periodos operativos tanto de las cuentas de balance general
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como las de resultado, busca determinar la variacion absoluta o relativa que haya sufrido
cada partida de los estados financieros en un periodo respecto a otro. Establece cual fue
el crecimiento o decrecimiento de una cuenta en un periodo determinado, es el analisis
que permite determinar si el comportamiento de la empresa fue bueno, regular o malo.

En este tipo de analisis, la técnica consiste en establecer las diferencias entre los periodos
estudiados, se obtiene un analisis en términos absolutos y porcentuales con los grupos o
rubros de cuentas que forman el activo, pasivo y capital.

Como se abordd anteriormente uno de los instrumentos mas utilizados para realizar
analisis financiero de empresas son las conocidas razones o ratios financieros. Las
razones financieras dan indicadores para conocer si la entidad sujeta a evaluacion es
solvente, productiva, si cuenta con liquidez, etc. (Molina Picado, Rizo Sobalvarro, &
Chavarria Martinez, Incidencia de los resultados de razones financieras en la toma de
decisiones en la empresa Tabacalera Perdomo S.A, durante los periodos contables 2010,
2011y 2012., 2013)

Segun Lawrence J. Gitman, “el analisis de series temporales evalla el rendimiento con el
paso del tiempo. La comparacion del rendimiento actual y pasado, usando las razones,
permite a los analistas evaluar el progreso de la empresa. Las tendencias que se estan
desarrollando pueden observarse mediante las comparaciones de varios afios. Cualquier
cambio significativo de un afio a otro puede ser el indicio de un problema serio”. (Gitman L.
J., 2007)

3.2.7. Razones Financieras

Segun Gitman, “la informacion contenida en los cuatro estados financieros basicos es muy
importante para las diversas partes interesadas que necesitan tener con regularidad
medidas relativas de la eficiencia operativa de la empresa. Aqui la palabra clave es
relativa, porque el analisis de los estados financieros se basa en el uso de las razones o
valores relativos. El analisis de razones incluye métodos de calculo e interpretacion de las
razones financieras para analizar y supervisar el rendimiento, liquidez, solvencia,
apalancamiento y uso de activos de la empresa. Las entradas basicas para el andlisis de
las razones son el estado de pérdidas y ganancias y el balance general de la empresa.

Unas de las herramientas de mas uso para realizar analisis financiero son las razones
financieras debido a que permiten medir, en un alto grado, la eficacia y comportamiento de
la empresa. Estas presentan una perspectiva amplia de la situacion financiera, pueden
precisar el grado de liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento financiero, la cobertura y
todo lo que tenga que ver con su actividad.
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Las razones financieras son comparables con las de la competencia y llevan al analisis y
reflexion del funcionamiento de las empresas frente a sus rivales. A continuacion se
explican los fundamentos de aplicacion y calculo de cada una de ellas.
(www.gestiopolis.com/razones-financieras-analisis-financiero/)

3.2.7.1. Razones de liquidez

La liquidez de una empresa se mide segun su capacidad para cumplir con sus
obligaciones de corto plazo a medida que éstas llegan a su vencimiento. La liquidez se
refiere a la solvencia de la posicion financiera general de la empresa, es decir, la facilidad
con la que esta puede pagar sus cuentas. Debido a que una influencia comun de los
problemas financieros y la bancarrota es una liquidez baja o decreciente, estas razones
proporcionan sefiales tempranas de problemas de flujo de efectivo y fracasos
empresariales inminentes. Las dos medidas basicas de liquidez son la liquidez corriente y
la razon rapida (prueba acida).

e Liquidez corriente

La liquidez corriente, una de las razones financieras citadas con mayor frecuencia, mide la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones de corto plazo. Se expresa de
la manera siguiente:

Liquidez corriente = Activos Corrientes / Pasivos Corrientes
e Razodn rapida (prueba acida)

La razon rapida (prueba acida) es similar a la liquidez corriente, con la excepcién de que
esta excluye el inventario, que es comunmente el activo corriente menos liquido. La
liquidez generalmente baja del inventario se debe a dos factores principales: 1) muchos
tipos de inventarios no se pueden vender facilmente por que son productos parcialmente
terminados, articulos con un propésito especial y situaciones semejantes; y 2) el inventario
se vende generalmente a crédito, lo que significa que se convierte en una cuenta por
cobrar antes de convertirse en efectivo. La razon rapida se calcula de la manera siguiente:

Razdn rapida = Activos Corrientes - Inventario / Pasivos Corrientes
e Prueba defensiva

Esta prueba permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el corto plazo,
considerando Unicamente los activos mantenidos en caja, bancos y los valores
negociables, descartando la influencia de la variable de tiempo y la incertidumbre de las
demas cuentas del activo corriente. Ademas indica la capacidad de la empresa para
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operar con sus activos mas liquidos sin recurrir a sus flujos de ventas. Este ratio se calcula
dividiendo el total de los saldos de caja y bancos entre el pasivo circulante.

Prueba defensiva: Caja y Bancos / Pasivo Circulante
e Capital de trabajo

La empresa necesita saber qué relacion existe entre los activos corrientes y los pasivos
corrientes. El capital de trabajo es lo que queda a la sociedad después de pagar sus
deudas inmediatas, es la diferencia entre los activos circulantes menos pasivos
circulantes, algo asi como el dinero que queda para poder operar dia a dia.

Capital de trabajo: Activos circulantes — Pasivos Circulantes

3.2.7.2. indices de actividad

Los indices de actividad miden que tan rapido diversas cuentas se convierten en ventas o
efectivo, es decir, entradas o salidas. Con respecto a las cuentas corrientes, las medidas
de liquidez son generalmente inadecuadas porque las diferencias en la composicion de los
activos y pasivos corrientes de una empresa pueden afectar de manera significativa su
verdadera liquidez. Por lo tanto, es importante ver mas alla de las medidas de liquidez
general y evaluar la actividad (liquidez) de las cuentas corrientes especificas. Existen
varios indices disponibles para medir la actividad de las cuentas corrientes mas
importantes, entre las que se encuentran el inventario, las cuentas por cobrar y las
cuentas por pagar. También es posible evaluar la eficiencia con la que se usan los activos
totales.

e Rotacion de inventarios

La rotacion de inventarios mide comunmente la actividad o nimero de veces gue se usan
los inventarios de una empresa. Se calcula de la manera siguiente:

Rotacién de inventarios = Costo de los bienes vendidos / Inventario
e Periodo promedio de cobro

El periodo promedio de cobro, o edad promedio de las cuentas por cobrar, es util para
evaluar las politicas de crédito y cobro. Se calcula al dividir el saldo de las cuentas por
cobrar entre las ventas diarias promedio:

Periodo promedio de cobro = Cuentas por cobrar / (Ventas anuales / 365)
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e Periodo promedio de pago

El periodo promedio de pago, o edad promedio de las cuentas por pagar, se calcula de la
misma manera que el periodo promedio de cobro:

Periodo promedio de pago = Cuentas por pagar / (Compras anuales / 365)
e Rotacion de los activos totales

La rotacién de los activos totales indica la eficiencia con la que la empresa utiliza sus
activos para generar ventas. La rotacion de los activos totales se calcula de la manera
siguiente:

Rotacion de activos totales = Ventas / Total de activos
3.2.7.3. Razones de endeudamiento

La posicion de deuda de una empresa indica el monto del dinero de otras personas que se
usa para generar utilidades. En general, un analisis financiero se interesa mas en las
deudas a largo plazo porque estas comprometen a la empresa con un flujo de pagos
contractuales a largo plazo. Cuanto mayor es la deuda de una empresa, mayor es el
riesgo de que no cumpla con los pagos contractuales de sus pasivos y llegue a la quiebra.
Debido a que los compromisos con los acreedores se deben cumplir antes de distribuir las
ganancias a los accionistas, los accionistas presentes y futuros deben prestar mucha
atencion a la capacidad de la empresa de saldar sus deudas. Los prestamistas también se
interesan en el endeudamiento de la empresa y obviamente, la administraciéon debe
preocuparse por este.

En general, cuanto mas deuda utiliza una empresa con relacién a sus activos totales,
mayor es su apalancamiento financiero. El apalancamiento financiero es el aumento del
riesgo y retorno introducido a través del uso del financiamiento de costo fijo, como la
deuda y acciones preferentes. Cuanto mayor es la deuda de costo fijjo que utiliza la
empresa, mayor seré su riesgo y retorno esperados.

e Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento mide la proporcion de los activos totales que financian los
acreedores de la empresa. Cuanto mayor es el indice, mayor es el monto del dinero de
otras personas que se usa para generar utilidades. El indice se calcula de la manera
siguiente:

indice de endeudamiento = Total de pasivos / Total de activos
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3.2.7.4. Indices de rentabilidad

Existen muchas medidas de rentabilidad. Como grupo, estas medidas permiten a los
analistas evaluar las utilidades de la empresa con respecto a un nivel determinado de
ventas, cierto nivel de activos o la inversion de los propietarios. Sin utilidades, una
empresa no podria atraer capital externo. Los propietarios, los acreedores y la
administracion prestan mucha atencion al incremento de las utilidades debido a la gran
importancia que el mercado otorga a las ganancias.

e Margen de utilidad bruta

El margen de utilidad bruta mide el porcentaje de cada ddélar de ventas que queda
después de que la empresa pago sus bienes. Cuanto mas alto es el margen de utilidad
bruta, mejor (es decir, es menor el costo relativo de la mercancia vendida). El margen de
utilidad bruta se calcula de la manera siguiente:

Margen de utilidad bruta = Ventas — Costo de los bienes vendidos / Ventas
e Margen de utilidad operativa

El margen de utilidad operativa mide el porcentaje de cada ddlar de ventas que queda
después de que se dedujeron todos los costos y gastos, excluyendo los intereses,
impuestos y dividendos de acciones preferentes. Representa las utilidades puras ganadas
sobre cada délar de ventas. La utilidad operativa es pura porque mide solo la utilidad
ganada en las operaciones e ignora los intereses, los impuestos y los dividendos de
acciones preferentes. Es preferible un margen de utilidad operativa alto. EI margen de
utilidad operativa se calcula de la manera siguiente:

Margen de utilidad operativa = Utilidad operativa / Ventas
e Margen de utilidad neta

El margen de utilidad neta mide el porcentaje de cada ddlar de ventas que queda después
de que se dedujeron todos los costos y gastos, incluyendo intereses, impuestos y
dividendos de acciones preferentes. Cuanto mas alto es el margen de utilidad neta de la
empresa, mejor. El margen de utilidad neta se calcula de la manera siguiente:

Margen de utilidad neta = Ganancias disponibles para los accionistas comunes / Ventas
e Rendimiento sobre los activos totales (ROA)

El rendimiento sobre los activos totales (ROA, por sus siglas en ingles Return on total
Assets), denominado con frecuencia retorno de la inversion (ROI, por sus siglas en ingles,
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Return on Investments), mide la eficacia general de la administracion para generar
utilidades con sus activos disponibles. Cuanto mas alto es rendimiento sobre los activos
totales de la empresa, mejor. El rendimiento sobre los activos totales se calcula de la
manera siguiente:

Rendimiento sobre los activos totales = Ganancias disponibles para los accionistas
comunes / Total de activos

3.3. Rentabilidad

3.3.1. Definicion

Segun el diccionario de contabilidad y finanzas, “capacidad que tiene una inversion para
generar, 0 no, un beneficio neto. Relacidén existente, generalmente expresada en términos
porcentuales, entre un capital invertido y los rendimientos netos que de él se obtienen”.
(Amez, 1999)

La rentabilidad es cualquier acciébn econdémica en la que se movilizan una serie de medios,
materiales, recursos humanos y recursos financieros con el objetivo de obtener una serie
de resultados. Es decir, la rentabilidad es el rendimiento que produce una serie de
capitales en un determinado periodo de tiempo. Es una forma de comparar los medios que
se han utilizado para una determinada accién, y la renta que se ha generado fruto de esa
accion. (https://www.mytriplea.com/diccionario-financiero/rentabilidad/)

3.3.2. Tipos de rentabilidad

e Rentabilidad absoluta. La rentabilidad absoluta es la rentabilidad que es
caracteristica de fondos que estan invertidos en activos del mercado monetario, en
activos de renta fija o variable y tiene una serie de rentabilidades fijas pero no
garantizadas.

e Rentabilidad acumulada. La rentabilidad acumulada es el beneficio obtenido
durante un periodo de tiempo de un proyecto de inversion o de una actividad
econdémica y que ademas se suman a los derivados de la misma inversion en
periodos anteriores arrojando asi el saldo total de la rentabilidad.

e Rentabilidad comercial. La rentabilidad comercial es el ratio que evalla la calidad
comercial de la empresa. Se consigue dividiendo los beneficios obtenidos fruto de
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las ventas entre las propias ventas conseguidas a lo largo de un periodo de tiempo.
También se puede denominar rentabilidad sobre ventas.

e Rentabilidad dinero. La rentabilidad dinero es la rentabilidad obtenida por la
inversion de una cierta cantidad de dinero. Es decir el dinero obtenido directamente
de la inversién de una cuantia monetaria determinada.

e Rentabilidad efectiva. Para el célculo de la rentabilidad efectiva se usa la Tasa
Efectiva de Rentabilidad que tiene en cuenta las reinversiones efectivas de los
capitales financieros obtenidos en el proceso de una inversion. Esos tipos de
reinversion son tipos de mercados conocidos o estimados.

e Rentabilidad libre de riesgo. La rentabilidad libre de riesgo se corresponde a
aguel tipo de rentabilidad que aparece con aquellas operaciones financieras que
estan libre de riesgo como pueden ser los depdésitos bancarios.

¢ Rentabilidad nominal y rentabilidad real. La inflacion de los precios durante un
periodo de tiempo se traduce en la desvalorizacion del dinero. Por ello es
importante diferenciar entre la rentabilidad nominal y rentabilidad real. La
rentabilidad nominal no tiene en cuenta el efecto inflacién y la rentabilidad real tiene
en cuenta el efecto inflacion.

e Rentabilidad bruta. La rentabilidad bruta se calcula a partir de la division del
resultado bruto obtenido por la actividad econdmica de la empresa entre las ventas
realizadas en un periodo de tiempo determinado.

e Rentabilidad neta. La rentabilidad neta se calcula a partir de la division entre el
resultado neto obtenido por la empresa y las ventas realizadas en un periodo de
tiempo determinado. (https://www.mytriplea.com/diccionario-financiero/rentabilidad/)

3.3.3. Medicién de larentabilidad
3.3.3.1. Segun su enfoque

Las dos medidas de rentabilidad mas utlizadas son la rentabilidad econémica y la
rentabilidad financiera, que definimos a continuacion:
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Rentabilidad econdmica: Calculamos la rentabilidad econdmica utilizando el
beneficio econdmico como medida de beneficios y el Activo Total (o Pasivo Total)
como medida de recursos utilizados:

RE =BE /AT

Donde
BE = Beneficio Econdémico
AT = Activo Total

A veces se utilizan los términos ingleses para referirnos a la rentabilidad
econdmica: Return on Assets (ROA) o Return on Investments (ROI).

El beneficio econdmico es igual a los ingresos de la empresa menos todos los
costes no financieros. Es decir, para calcular esta medida de beneficios, tomamos
los ingresos totales de la empresa y restamos todos los costes excepto los
intereses de la deuda y otros costes financieros. Tampoco restamos los impuestos.
Por eso, el beneficio econdmico también se conoce como “beneficio antes de
intereses e impuestos”. Otros términos bastante comunes son “beneficio operativo”,
“beneficio de explotacién” o “beneficio bruto”.

Rentabilidad financiera: Calculamos la rentabilidad financiera utilizando el
beneficio neto como medida de beneficios y los Fondos Propios como medida de
los recursos financieros utilizados:

RF =BN /K

Siendo
BN = Beneficio Neto

K = Fondos Propios = Capital + Reservas
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También se le llama rentabilidad neta o rentabilidad de los fondos propios. El
beneficio neto (BN) es beneficio que ganan los propietarios de la empresa, una vez
pagados los intereses y otros gastos financieros y los impuestos:

BN = BE — Intereses — Impuestos

En efecto, la primera obligacién de una empresa es pagar los intereses de la deuda
y, a continuacion, los impuestos. Si sobra dinero, ese remanente (que es el
beneficio neto) se utilizard para repartir dividendos. Al igual que antes, podemos
comprobar que la medida de beneficios que estamos utilizando es consistente con
la medida de recursos financieros. ¢Como lo sabemos? Lo sabemos porque el BN
se va a utilizar para pagar a los accionistas, pero no se va a utilizar para pagar a los
acreedores (ya se ha pagado a los acreedores, puesto que estamos restando los
intereses). (Niklison)

3.3.3.2. Segun el tiempo
Indicadores de rentabilidad — Clasificacion segun el tiempo de céalculo

En primer lugar, las rentabilidades puedes clasificarse segun el tiempo en el que se
calculan:

Rentabilidad anual. La rentabilidad anual es el porcentaje de beneficio o pérdida
gue se obtendria si el plazo de la inversion fuera de 1 afio. El célculo de la
rentabilidad anual permite comparar el rendimiento de los instrumentos financieros
con diferentes plazos de vencimiento. Por ejemplo se puede calcular el aumento o
disminucion de valor de alguna inversion a lo largo de varios afios en términos de
rentabilidad anual.

Rentabilidad media. La rentabilidad media se saca a través de la suma de las
rentabilidades obtenidas en diferentes operaciones divididas entre en nimero de
rentabilidades sumadas, obteniendo asi la rentabilidad media de todas ellas. Si esto
se hace durante un periodo de tiempo anual se denomina rentabilidad media anual,
y si es de acuerdo a un periodo mensual rentabilidad media mensual.
(https://www.mytriplea.com/diccionario-financiero/rentabilidad/)
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IV. Supuesto

La aplicacién de un analisis en serie de tiempos incide positivamente en la rentabilidad de
la empresa Auto Repuestos MV debido a que le permite identificar los problemas ocurridos
en un periodo anterior y da inicio a nuevas proyecciones que disminuyen los riesgos

encontrados.
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4.1. Matriz de Categorias y Sub Categorias

Describir la
situacion

financiera de la
empresa Auto

Repuestos MV
del periodo 2015.

Situacion
Financiera

Es la representacion
en moneda del valor
de la empresa 0Osea la
valuacion de la
empresa, a través de
la unidad de medida
que se denomina, a
través de la valuacion
de la empresa con la
moneda, nos situamos
en la posicion de
poder analizar los
factores determinados
gue nos indicaron.

Solvencia.

Estabilidad.

Productividad.

Rentabilidad.

Primaria:
Gerente
Contador

Secundaria:

Libros

Entrevista

Observacion

Revision
Documental

Productividad
total.

Caja
Banco

Estados
Financieros.
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Evaluar

el

desempefio
financiero de

la empresa a

través de un

andlisis
serie
tiempo.

en
de

Desempefio
Financiero

Es uno de los
indicadores
que se utilizan
para medir el
éxito de una
institucion  de
micro finanzas
en términos de
su rentabilidad.
A menudo se
considera que
es una medida
utilizada por los
inversionistas

para llevar a
cabo la
diligencia

debida y

determinar el
estado de una
inversion;

Razones de
liquidez.

indice de
actividad.

Razones de
endeudamie
nto.

indice de
rentabilidad.

Primaria:
e Contador
e Gerente

Secundaria:
e Libros

Revision
Documental

Entrevista

Observacion

Liquidez corriente

Razén
(prueba acida)

rapida

Rotacion de
inventarios

Periodo promedio de
cobro

Periodo promedio de
pago

Rotacion de los
activos totales

indice de
endeudamiento

Margen de utilidad
bruta

Margen de utilidad
operativa

Margen de utilidad
neta
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Identificar los

efectos de la
aplicacion de
un analisis
en serie de
tiempo en la
rentabilidad
de la
empresa.

Rentabilidad

Capacidad que
tiene una inversion
para generar, 0 no,
un beneficio neto.
Relacion existente,
generalmente
expresada en
términos
porcentuales, entre
un capital invertido
y los rendimientos
netos que de él se
obtienen.

Tipos
rentabilidad.

Medicibn de
rentabilidad.

Indicadores
rentabilidad.

de

la

de

Primaria
Contador

Secundaria
Gerente
Libros

Revision
documental.

Entrevistas.

Rentabilidad:

Segun su enfoque
Segun el tiempo
Inversion.

Comercial
Neta
Bruta

Margen de
utilidad bruta
Margen de
utilidad

operativa

Margen de
utilidad neta
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V. Disefio Metodolbgico

5.1. Tipo de investigacion

La metodologia aplicada para realizar la presente investigacion, se basa en un enfoque
cualitativo, que permite identificar y plantear alternativas de solucion para la problemética
de dicha investigacion.

5.2. Tipo de estudio

5.2.1. Segun el tiempo de ocurrencia de los hechos y ocurrencia de los
datos.

El tipo de estudio tiene un enfoque retrospectivo porque se analizaron los estados
financieros del afio 2014 y el afio 2015, ambos afios ya transcurrieron y seran sujetos para
la aplicacion de un analisis en serie de tiempos.

5.2.2. Segun periodo y secuencia del estudio.
Es una investigacién de caracter transversal porque se estan estudiando los descriptores
simultdneamente en un periodo concreto que comprende los afios 2014 y 2015.

5.2.3. Segun el analisis y alcance de los resultados.

Es un estudio de tipo explicativo que permite el estudio especifico de un fenbmeno para
conocer en qué condiciones se da éste mismo y asi poder dar solucion a una problematica
planteada.

5.3. Poblacion y muestra.

5.3.1. Universo
El universo es la empresa Auto Repuestos MV de la ciudad de Esteli.

5.3.2. Muestra

La muestra esta constituida por la funcién financiera realizada en el area contable de la
empresa Auto Repuestos MV, para analizar las caracteristicas y descriptores que
permitiran obtener resultados, tomando como referencia informantes claves a los que se
le aplicaran los instrumentos de recoleccién de datos, ya que son pocas las personas que
poseen informacion y experiencia en el tema que se esta abordando.

5.3.3. Unidad de andlisis

En esta investigacion la unidad de analisis se aplicé el instrumento entrevista al contador y
al gerente general.
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5.3.4. Tipo de muestreo

La muestra es no probabilistica especificamente por conveniencia; debido a que para esta
investigacion resulta mas beneficioso aplicar los instrumento a los informantes claves por
la accesibilidad a la informacion de las actividades financieras que realizan en la empresa,
siendo parte de estos el gerente general, contador.

5.4. Técnicas de recoleccion de datos o instrumentos

Se aplicaron entrevistas dirigidas al gerente general y contador, de la empresa Auto
Repuestos MV con el objetivo de obtener informacion sobre las actividades empresariales
enfocadas a aspectos financieros referentes a la presente investigacion. (Ver anexo N° 4)

De igual manera se realiz6 la Revision documental las fuentes documentales primarias
como es los estados financieros de la empresa- Balance General, Estados de Resultados,
Declaraciones de impuestos ante la DGI, Constitucion legal de la empresa, libro de acta y
demas archivos auxiliares. (Ver anexo N° 6)

La observacion resulté muy conveniente, permitiendo conocer el entorno del negocio, las
actividades que se realizan y los procedimientos para entender mejor el giro del negocio y
proponer recomendaciones acorde a la realidad. (Ver anexo N° 5)

5.5. Etapas de la investigacion

5.5.1. Investigacion documental
Para la realizacién de este trabajo de investigacion primeramente se eligié el problema a
investigar, obteniendo asi el tema delimitado.

Luego de contar con el tema se consultaron algunas fuentes de informacion, relacionadas
al mismo tales como: libros y tesis, que sirven para elaborar el marco teérico, ademas se
investigd documentos extras y consultas en internet, todas estas fuentes de datos
ayudaron a formular la base tedrica de nuestro estudio.

5.5.2. Elaboracién de instrumentos

Para llevar a cabo la recoleccion de datos de nuestra investigacion fue necesario
apropiarnos de la elaboracion del instrumento de la entrevista, la cual fue dirigida al
gerente general y contador de la empresa Auto Repuestos MV, la que representa el
universo de estudio. La entrevista posee 0 contiene preguntas abiertas, por lo que se
considera de gran importancia este instrumento para satisfacer las inquietudes planteadas
en nuestro trabajo y profundizar en relacion al cumplimiento de nuestro objetivo. Ademas
fue necesario realizar el analisis documental de los estados financieros de la empresa.

También se elabor6 guia de observacion para verificar si las actividades realizadas en la
empresa se realizan conforme a las respuestas que proporciono la aplicacion del
instrumento entrevista.
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5.5.3. Trabajo de campo

e Se realiz6 un andlisis de los estados financieros durante los periodos contables del
afio 2014 y 2015.

e Se aplicé 2 entrevistas dirigidas al personal administrativo (Gerente general,
contador) de la empresa Auto Repuestos MV.

e Se realizé revision documental en diferentes fuentes tales como libros, tesis y
consultas en internet.

e Se elaboro guia de observacion como fuente de informacion para observar como se
realizan las actividades de la empresa.

5.5.4. Elaboracion de documentacion final

Una vez recolectados los datos a través de los instrumentos entrevistas, revision
documental y guia de observacion se procedi6 a identificar y analizar la informacion la que
permitié dar respuestas a los objetivos planteados y concluir este trabajo de investigacion.

La informacion se ordend con el perfil de tesis, basado en una guia definida por la
FAREM-ESTELI, para la presentacion del trabajo final de investigacion.
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VI. Resultados

Para determinar la incidencia que tiene la utilizacion de un analisis financiero en series de
tiempo para conocer la rentabilidad que posee la empresa es necesario primeramente
abordar generalidades de la misma, lo que permite asociarse con el giro empresarial y por
consiguiente entrar en el mundo financiero que ha permitido a esta empresa continuar en
marcha.

En este capitulo se abordaran aspectos relacionados a la organizacion y se considera
importante mencionar el perfil de la empresa para proporcionar al lector una mejor
comprension del estudio.

El perfil de la empresa Auto Repuestos MV es ser una empresa con espiritu de progreso y
desarrollo, su actividad principal es el comercio o venta de repuestos automotrices. Es
importador directo de repuestos genuinos de Toyota, Nissan, Mitsubishi, Datsun, etc.

Esta empresa nace en el afio 1992 en la ciudad de Esteli, con una inversion inicial
aproximadamente de $ 100,000.00 (cien mil dolares americanos) donde el 80% de esta
inversion se hizo con fondos propios y el 20% con préstamos bancarios de la banca
estatal y créditos a corto plazo de algunas entidades proveedoras.

La empresa trabaja con proveedores del mercado local, entre ellos se distinguen
siguientes: Repuestos Briones, Casa Pellas, Auto Nica, Auto Mantica Repuestos, Julio
Martinez, Roberto Morales Cuadra, Sum Agro. Los proveedores locales desde 1993 hasta
la actualidad han representado un 50% de las compras mensuales. A partir de 1997 se
empez6 importar repuestos desde Miami con proveedores internacionales representando
el otro 50% de las compras totales tanto al crédito como al contado, estos proveedores
internacionales son: EBK Import, Bryco Carfel, Nippon Suspension Parts, Rambo
Enterprises, Inc., JVH.

Durante su trayecto en el mercado la empresa ha contado con el apoyo financiero de la
banca estatal y privada con financiamientos a corto y largo plazo con montos maximos de
$20,000.00 veinte mil délares de préstamos a corto plazo, hasta la fecha le han otorgado
10 préstamos bancarios a corto y largo plazo desde que inicié operaciones, los cuales se
han cancelado de manera satisfactoria. Los proveedores de capital de trabajo han sido:
Banco de América Central, Bancentro, Banco de Finanzas, entre otros.

Auto Repuestos MV, cuenta con siete trabajadores en la ciudad de Esteli, distribuidos de
la siguiente manera Gerente General, Contador, tres Vendedores, una afanadora y una
cocinera. También se caracteriza por enmarcar su vision al desarrollo y su objetivo es
brindar un buen servicio al cliente para que esté se sienta satisfecho.
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6.1. Situacion financiera actual de la empresa Auto Repuestos MV

A continuacion se presentan aspectos importantes sobre la situacion financiera de la
empresa Auto Repuestos MV, informacion que fue recolectada mediante la aplicacion de
entrevistas al gerente general y contador de la empresa. Es preciso mencionar que esta
informacion fue procesada con la aplicacion de razones financieros las que produjeron
indices que permitieron el andlisis de la situacion financiera de la empresa. Ademas se
describen los principales procedimientos contables y financieros llevados a cabo en la
empresa, los cuales permiten la obtencion de estados financieros e informes que son
utilizados para medir los resultados de cada periodo.

La empresa Auto Repuestos MV a simple vista cuenta con liquidez segun informacion
observada en sus estados financieros, debido a que posee disponibilidad de efectivo
también tiene facilidad de realizacién del mismo por su amplio inventario de mercancia en
existencia. También posee financiamientos de diferentes instituciones financieras y
bancarias lo que le ha permitido hacer una inyeccion de capital en el momento que la
empresa necesita los préstamos para el cumplimiento de sus obligaciones. El gerente
confirmd que revisa los estados financieros de la empresa al momento de tomar
decisiones para adquirir un nuevo financiamiento.

Auto Repuestos MV posee diferentes activos en especifico el inventario que es un area
clave para el funcionamiento de la misma, por ser una empresa comercializadora de
repuestos automotriz.

Asimismo la empresa realiza ventas de contado y al crédito siendo estas ultimas de menor
cantidad. Esta empresa cuenta con un sistema de inventario muy extenso tal como se
menciond anteriormente, debido a que la demanda de articulos automotrices ha crecido
considerablemente en los ultimos afios en la ciudad de Esteli. La empresa dia a dia se
encarga de abastecer el mercado y constantemente ofrece una gran cantidad de articulos
pero en ocasiones que no posee ciertos productos los consigue con sus proveedores y los
hace llegar a sus clientes, satisfaciendo de esta manera gran parte de su demanda.

Para llegar a realizar un andlisis financiero se debe primeramente contar con los estados
financieros confiables, los cuales se logran por medio del uso de controles contables y
administrativos correctos.

6.1.1. Control interno en la empresa Auto Repuestos MV

Al aplicar las técnicas de recoleccion de datos en la empresa se encontraron debilidades
de control interno en diferentes areas, entre ellas caja, ventas, compras, contabilidad y
administracion. También en el analisis realizado a los documentos soportes de las
diferentes transacciones hechas en la empresa se encontraron anomalias las que indican
gue no se siguen los procedimientos adecuados en los controles administrativos.
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En la empresa Auto Repuestos MV se encontraron diferentes situaciones sobre los
procesos de control interno que no se estan realizando de una manera Optima en cada
una de las areas de trabajo; a continuacion se detallan cada debilidad por area:

1.

5.

Area de caja:
En esta area el efectivo no es manejado por una sola persona, asi mismo en el &rea
de caja chica no existe un monto minimo 0 maximo para realizar los pagos.

Area de ventas:

Si bien en el andlisis de estados financieros se observa que en la empresa existen
pequefias cuentas por cobrar en la practica segun comentd el contador de la
empresa se cuenta grandes debilidades en las ventas, estableciendo que al realizar
ventas de crédito no se le exige la cancelacion a los clientes de sus créditos
anteriores o de las facturas que ya se han vencido esto conlleva a la acumulacion
de los mismos haciendo mas grande su deuda y mas dificil la cancelacion de ésta.

Area de compras:

En la empresa no existe una segregaciéon de funciones por tanto en el area de
compras se encontré que las funciones de compras no estan separadas de las de
contabilidad y ventas. Asi mismo en inventario se identific6 que todos los
vendedores tienen el acceso libre a los articulos que se encuentran en la bodega de
la empresa, y a la hora de adquirir un nuevo producto no se realizan cotizaciones
simplemente se realizan las compras a sus proveedores.

Area de contabilidad:

En esta area el contador es externo y por lo general siempre existen deficiencias en
la presentacion de la informacién lo que limita la actualizacion de la informacion y la
realizacion de los estados financieros. Por otro lado la actualizacion de la
conciliacién bancaria no es realizada cada mes.

Area de administracion:

En esta area se encontraron diversas debilidades entre ellas la cuenta bancaria no esta
a nombre de la empresa, los archivos de ndmina de personal no poseen la firma de los
trabajadores, la nbmina no es aprobada por el gerente.

Estas dificultades son de gran relevancia en el area contable y administrativa las que
no se deben omitir, ya que asi no se proporciona una informacién confiable, detallada y
razonable de la situacidén financiera de la empresa. Las debilidades mencionadas
repercuten en la actualizacion de los estados financieros situacion que no facilita la
realizacion de un analisis financiero en series de tiempo actualizado, actividad que en
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Su conjunto con nuevas mejoras de los procesos permitira conocer la rentabilidad de la
empresa e identificar que avances se han tenido a lo largo de los periodos.
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6.1.2. Liquidez

Para obtener informacion sobre cdmo se encuentra la empresa financieramente se
abordaron las razones financieras necesarias para el afio 2015. Por tal razén se estan
presentando los datos obtenidos en cada uno de los grupos de razones financieras
incorporando Unicamente aquellas que se aplican a la situacion financiera. (Ver anexo N°
8)

e Razones de liquidez
Liquidez corriente = Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

=6, 283.646.01
2,412 531.26
= 2.60 veces

El activo circulante cubre 2.60 veces al pasivo circulante, es decir que por cada
cordoba de deuda, la empresa cuenta con 2.60 unidades monetarias para pagar. Al
observar y analizar los estados financieros del afio 2015 se detalla que el activo
circulante es mayor que el pasivo circulante lo que representa un poco de ganancia en
la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas a corto plazo.

e Razdn rapida (prueba acida)

Razon rapida = Activos Corrientes - Inventario / Pasivos Corrientes

=6, 283.646.01 — 6. 033.421.48
2,412,531.26

= 0.10 veces

El activo circulante de facil disponibilidad cubre 0.10 veces al pasivo circulante, lo
cual indica que la empresa noes capaz de cubrir con sus obligaciones inmediatas,
estomuestra que el inventario constituye un elemento de peso dentro de su activo
circulante. Una vez deducido el inventario se pudo determinar que este es de mayor
representatividad dentro de los recursos de la empresa por lo tanto sin este recurso
no podra cumplir con sus obligaciones. Dado esto se considera que la empresa en
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cualquier momento podria suspender los pagos a sus acreedores por no disponer
con suficiente efectivo en caja y banco.
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6.1.2. Solvencia

e Prueba Defensiva

Prueba defensiva = Caja y Banco / Pasivo Circulante

= 152.216.51
2,412,531.26

= 0.0630 * 100
=6.30 %

La empresa dispone del 6.30 % de liquidez para operar con sus activo mas liquidos.

Segun este resultado se determina que la empresa no cuenta con el porcentaje de
efectivo liquido suficiente para cubrir con sus obligaciones a corto plazo.

e Capital de Trabajo

Capital de Trabajo = Activos Circulantes — Pasivos Circulantes
= 6, 283,646.01 — 2, 412,531.26
=3, 871,114.75
La empresa dispone de un monto de capital de trabajo considerable, para solventar sus

obligaciones y deudas adquiridas a corto plazo. También cuenta con los recursos
suficientes para realizar sus operaciones.
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e Indice de endeudamiento
indice de endeudamiento = Total de pasivos / Total de activos

= 3.539.429.72
6, 881,346.86

=0.5144 * 100

=51.44 %
El indice de endeudamiento de la empresa es del 51.44 %, es decir, que la mayor
proporcion de los activos totales son financiados por proveedores, lo que demuestra un
alto grado de dependencia financiera deproveedores externos.
e Razo6n Pasivo/Capital

Razon Pasivo/Capital = Pasivos a largo plazo / Capital Contable

=1, 126.898.46
3,341,917.14

=0.3372 * 100
=33.72%

Los pasivos a largo plazo que posee la empresa son del 33.72 %, esto indica que son
financiados por el propietario y también posee obligaciones por pagar a largo plazo que
impactan el patrimonio de la misma.

6.1.3. Productividad

e Rotacion de inventarios
Rotacién de inventarios = Costo de los bienes vendidos / Inventario

= 3.151.084.02
6, 033,421.48
=0.5223
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La rotacion de inventarios de la empresa es muy baja debido a que posee un 0.52 de
rotacion en el aflo. La empresa no tiene un buen manejo de sus inventarios puesto que
tiene demasiado exceso de inventario. No se realizan inventarios fisicos en la empresa.

e Periodo promedio de cobro
Periodo promedio de cobro = Cuentas por cobrar / (Ventas anuales / 365)

= 564.65
(4, 201,445.36 / 365)

564.65
11,510.81

0.05 dias

La empresa no trabaja con grandes saldos de cuentas por cobrar debido a que el
mayor porcentaje de sus ventas es de contado. En promedio la empresa requiere 0.05
dias para cobrar una cuenta. Este es el tiempo que tiene para convertir en efectivo sus
cuentas por cobrar, lo que no resulta capaz de garantizar el cobro de los créditos
concedidos a corto plazo por la empresa ya que los otorga a 30 dias de plazo.

e Periodo promedio de pago
Periodo promedio de pago = Cuentas por pagar / (Compras anuales / 365)

= 180, 875.10
(4, 075,930.06 / 365)

= 180, 875.10
11,166.93

= 16.20 dias

En promedio la empresa requiere 16.20 dias para cubrir las deudas con sus
proveedores y acreedores. Este es el tiempo especifico, el cual se considera muy bajo
debido a que los dias promedio de pago deben de ser de 30 a 60. Este resultado
representa un margen desfavorable para la empresa ya que no permite a la empresa
utilizar sus fondos para otras actividades de la misma.
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e Rotacion de los activos totales

Rotacion de activos totales = Ventas / Total de activos

4, 201.445.36
6, 881,346.86

= 0.61 veces

Este dato significa que la empresa esta colocando entre sus clientes 0.61 veces el
valor de la inversion efectuada, es decir, por cada cérdoba invertido en el total de
activos se generan C$ 0.61 de ventas. Este resultado indica que la empresa no esta
usando eficientemente sus activos por que el resultado de sus ventas es
desfavorable.

6.1.4. Rentabilidad
e Margen de utilidad bruta

Margen de utilidad bruta = Ventas — Costo de los bienes vendidos / Ventas

=4, 201.445.36 — 3, 151.084.02
4,201,445.36

=0.25 *100

=25%
Este resultado indica que la empresa por cada cérdoba que vende obtiene 25% de
utilidad bruta, después del pago de los bienes que ha adquirido. Esto se debe a que el
costo de la mercancia vendida es mucho menor que al de las ventas.

e Margen de utilidad operativa

Margen de utilidad operativa = Utilidad operativa / Ventas

= 112.235.42
4,201,445.36

=0.0267 * 100
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=2.67 %
La empresa obtiene en el ejercicio del afio 2015 el 2.67% de utilidad operativa, lo que
representa las ganancias obtenidas por las operaciones de la empresa, sin incluir para
ellos intereses, impuestos y gastos. El margen de utilidad operativa de la empresa es

muy bajo.
e Margen de utilidad neta

Margen de utilidad neta = Ganancias disponibles / Ventas

= 92.289.16

4,201,445.36

=0.0219 * 100

=2.20%
La empresa obtiene 2.20% de utilidad por cada unidad monetaria vendida una vez que
se ha cubierto los costos y gastos relacionados directamente con la actividad de la
empresa. Este resultado se considera bajo para el nivel de ventas que tiene la

empresa.

¢ Rendimiento sobre los activos totales (ROA)
Rendimiento sobre los activos totales = Ganancias disponibles / Total de activos

= 92.289.16
6, 881,346.86

=0.0134 * 100

=1.34%

Segun el porcentaje del rendimiento de activos totales indica que los activos de la
empresa generan una utilidad del 1.34 %, este porcentaje extremadamente bajo
debido a que la empresa cuenta con un indice alto del total de sus activos.
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6.2. Evaluacion al desempeifio financiero de la empresa a través de un
andlisis en serie de tiempo (2014-2015)

En la empresa Auto Repuestos MV, debido a que es una empresa comercial el factor
venta es uno de los factores mas importantes pues de ello depende el correcto
desempeiio de las actividades y el cumplimiento de los objetivos establecidos, este
representa un elemento importante con el que cuenta una organizacion para realizar sus
actividades diarias.

6.2.1. Andlisis financiero bajo el método en series de tiempo

Para realizar un analisis financiero en serie de tiempo fue necesario la aplicacion de un
analisis por medio de razones financieras las que conllevan a resultados necesarios para
el método de estudio. A continuacion se presentan las razones financieras aplicadas a los
estados financieros del afio 2014 y 2015.

6.2.1.1. Razones de liquidez

Al aplicar cada uno de los grupos de razones financieras se obtuvo en el grupo de razones
de liquidez los siguientes resultados. Ver anexo N° 9y 10

6.2.1.1.1. Tabla # 1: Liquidez corriente

Liquidez corriente 2.15 2.60

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacion proporcionada por la empresa.

En el afio 2014 el activo circulante cubre 2.15 veces al pasivo circulante, es decir que por
cada cérdoba de deuda, la empresa cuenta con 2.15 unidades monetarias para pagar. Al
observar y analizar los estados financieros de éste afio se detalla que el activo circulante
es mayor que el pasivo circulante lo que representa un poco de ganancia en la capacidad
de la empresa para cubrir sus deudas a corto plazo.

Sin embargo en el afio 2015 el activo circulante cubre 2.60 veces al pasivo circulante, es
decir que por cada cordoba de deuda, la empresa cuenta con 2.60 unidades monetarias
para pagar. Al observar y analizar los estados financieros para este afio se detalla que el
activo circulante es mayor que el pasivo circulante lo que representa un poco de ganancia
en la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas a corto plazo.
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Al realizar una comparacion para ambos afios en los resultados de la razon corriente para
el afio 2014 en la empresa se disponia de C$ 2.15 para cada cordoba que se adeudaba,
esto indica que la capacidad de pago es un poco baja para hacer frente a sus deudas a
corto plazo. Para el afio siguiente en la empresa se presentd un aumento, permitiéndole
contar con mayor liquidez para hacer frente a sus deudas.

6.2.1.1.2. Tabla # 2: Razon rapida (prueba acida)

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

En el afio 2014 el activo circulante de facil disponibilidad cubre 0.22 veces al pasivo
circulante, lo cual indica que la empresa noes capaz de cubrir con sus obligaciones
inmediatas, estomuestra que el inventario constituye un elemento de peso dentro de su
activo circulante. Una vez deducido el inventario se pudo determinar que este es de mayor
representatividad dentro de los recursos de la empresa por lo tanto sin este recurso no
podra cumplir con sus obligaciones. Dado esto se considera que la empresa en cualquier
momento podria suspender los pagos a sus acreedores por no disponer con suficiente
efectivo en caja y banco.

Sin embargo en el afio 2015 el activo circulante de facil disponibilidad cubre 0.10 veces al
pasivo circulante, lo cual indica que la empresa noes capaz de cubrir con sus obligaciones
inmediatas, estomuestra que el inventario constituye un elemento de peso dentro de su
activo circulante. Una vez deducido el inventario se pudo determinar que este es de mayor
representatividad dentro de los recursos de la empresa por lo tanto sin este recurso no
podra cumplir con sus obligaciones. Dado esto se considera que la empresa en cualquier
momento podria suspender los pagos a sus acreedores por no disponer con suficiente
efectivo en caja y banco.

Esta razén muestra los activos disponibles sin la cuenta de inventarios, es decir, la
cantidad con que se cuenta para hacer frente a las deudas contando Unicamente con los
activos de facil realizacion, al realizar una comparacioén para ambos afios para el 2014 se
contaba con 0.22 veces por cada cordoba que se adeudaba lo que indica que la empresa
no es capaz de cubrir con sus obligaciones inmediatas. Para el afio siguiente 2015 se
contaba con 0.10 veces esto indica una disminucion, dado esto se determina que la
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empresa en cualquier momento podria suspender los pagos a sus acreedores por no
disponer con suficiente efectivo en caja y banco.

6.2.1.1.3. Tabla # 3: Prueba Defensiva

Prueba defensiva 19.39% 6.30%

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el afio 2014 la empresa dispone del 19.39 % de liquidez para operar con sus activos
mas liquidos. Segun este resultado se determina que la empresa cuenta con el porcentaje
de efectivo liquido suficiente para cubrir con sus obligaciones a corto plazo.

Sin embargo para el afio 2015 la empresa dispone del 6.30 % de liquidez para operar con
sus activos masliquidos. Segun este resultado se determina que la empresa no cuenta con
el porcentaje de efectivo liquido suficiente para cubrir con sus obligaciones a corto plazo.

Al realizar una comparacion para ambos afios en el 2014 la empresa contaba con 19.39%
de liquidez para hacer frente a sus obligaciones Unicamente con los activos mantenidos en
caja y bancos es preciso destacar que la empresa cuenta con buen porcentaje de efectivo
en este afio. Sin embargo para el afio 2015 su disponibilidad de efectivo liquido disminuyo
notablemente, por lo que debera hacer uso de las ventas en caso de necesitar un
desembolso de efectivo para cancelar sus deudas inmediatas.

6.2.1.1.4. Tabla # 4. Capital de Trabajo

3,044,731.51 | 3,871,114.75

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Capital de trabajo

Para el afio 2014 la empresa dispone de un monto de capital de trabajo considerable, para
solventar sus obligaciones y deudas adquiridas a corto plazo. También cuenta con los
recursos suficientes para realizar sus operaciones.
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Sin embargo para el afio 2015 la empresa dispone de un monto de capital de trabajo
considerable, para solventar sus obligaciones y deudas adquiridas a corto plazo. También
cuenta con los recursos suficientes para realizar sus operaciones.

Al realizar una comparacion para ambos afos Al aplicar la razon de capital de trabajo
muestra quecuenta con la capacidad econémica para responder con las obligaciones a
terceros, esto indica que en el afio 2015 existe un aumento de la capacidad economica lo
que le permite a la empresa cumplir con sus obligaciones.
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Tabla # 5: Razones de Liquidez

1. Liquidez | 2.15 Veces 2.60 Veces | 0.45 veces | Al realizar una comparacion para ambos afios en los resultados de la

corriente razén corriente en la empresa se disponia de C$ 0.45 para cada
coérdoba que se adeudaba, esto indica que la capacidad de pago es
un poco baja para hacer frente a sus deudas a corto plazo.

2. Razén | 0.22 veces 0.10 veces -0.12 La capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones de corto

rapida(prueba veces plazo es baja dado esto se determina que la empresa en cualquier

acida) momento podria suspender los pagos a sus acreedores por no
disponer con suficiente efectivo en caja y banco.

3. Prueba | 19.39 veces | 6.30 veces -13.09 En el afio 2015 la empresa no cuenta disponibilidad de efectivo

defensiva veces liguido disminuyo notablemente, por lo que debera hacer uso de las
ventas en caso de necesitar un desembolso de efectivo para cancelar
sus deudas inmediatas.

4. Capital de | C$ Cs$ 826,383.24 | Al aplicar la razén de capital de trabajo muestra que cuenta con la

trabajo 3,044,731.51 | 3,871,114.75 capacidad econdémica para responder con las obligaciones a terceros,

esto indica que en el afio 2015 existe un aumento de la capacidad
econémica lo que le permite a la empresa cumplir con sus
obligaciones.

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion proporcionada por la empresa.
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6.2.1.2. indices de actividad

Al aplicar cada uno de los grupos de razones financieras se obtuvo en el grupo de indices
de actividad los siguientes resultados. (Ver anexo N° 9y 10)

6.2.1.2.1. Tabla # 6: Rotacion de inventarios

Rotacion de inventarios 0.57 0.52

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el afio 2014 la rotacion de inventarios de la empresa es muy baja debido a que posee
un 0.57 de rotacion en el afio. La empresa no tiene un buen manejo de sus inventarios
puesto que tiene demasiado exceso de inventario. No se realizan inventarios fisicos en la
empresa.

Sin embargo para el afio 2015 la rotacion de inventarios de la empresa es muy baja
debido a que posee un 0.52 de rotacién en el afio. La empresa no tiene un buen manejo
de sus inventarios puesto que tiene demasiado exceso de inventario. No se realizan
inventarios fisicos en la empresa.

La rotacion de inventarios de la empresa se considera relativamente baja para el afio 2014
tuvo una rotacion de 0.57 veces y para el 2015 0.52 durante el afio. Esto significa que la
empresa no tiene un buen manejo de sus inventarios puesto que posee demasiado exceso
del mismo y también se ha incrementado la cantidad de dias que permanece en el
almacén. Esta rotacion no es aceptable por el alto nivel de inventarios que posee la
empresa.

6.2.1.2.2. Tabla # 7: Periodo promedio de cobro

Periodo promedio de cobro 0.05 dias 0.05 dias

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.
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Para el afio 2014 la empresa requiere 0.05 dias para cobrar una cuenta. Este es el tiempo
gue tiene para convertir en efectivo sus cuentas por cobrar, o que no resulta capaz de
garantizar el cobro de los créditos concedidos a corto plazo por la empresa ya que los
otorga a 30 dias de plazo. Es necesario recalcar que la empresa no trabaja con grandes
saldos de cuentas por cobrar debido a que el mayor porcentaje de sus ventas es de
contado.

Sin embargo para el afio 2015 el promedio de cobro de la empresa es el mismo. Este es el
tiempo que tiene para convertir en efectivo sus cuentas por cobrar, lo que no resulta capaz
de garantizar el cobro de los créditos concedidos a corto plazo por la empresa ya que los
otorga a 30 dias de plazo.

Esta razon muestra el numero promedio de dias que las cuentas por cobrar estan en
circulacion, por lo tanto para el afio 2014 se tardan 0.05 dias en convertirse en efectivo, lo
que no se considera aceptable por que no es acertado en comparacion con la politica de
cobro de la empresa. Sin embargo para el afio 2015 se cuenta con el mismo promedio de
dias de cobro a los clientes, en comparacioén con el afio anterior indica que la empresa
posee los mismos saldos de cuentas por cobrar.

6.2.1.2.3. Tabla # 8: Periodo promedio de pago

Periodo promedio de pago 19.02 dias 16.20 dias

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el afio 2014 en promedio la empresa requiere 19.02 dias para cubrir las deudas con
sus proveedores y acreedores. Este es el tiempo especifico, el cual se considera muy bajo
debido a que los dias promedio de pago deben de ser de 30 a 60. Este resultado
representa un margen desfavorable para la empresa ya que no permite a la empresa
utilizar sus fondos para otras actividades de la misma.

Sin embargo para el afio 2015 en promedio la empresa requiere 16.20 dias para cubrir las
deudas con sus proveedores y acreedores. Este es el tiempo especifico, el cual se
considera muy bajo debido a que los dias promedio de pago deben de ser de 30 a 60.
Este resultado representa un margen desfavorable para la empresa ya que no permite a la
empresa utilizar sus fondos para otras actividades de la misma.
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Esta razon muestra que para el afio 2014 la empresa tardaba 19.02 dias para cubrir los
créditos otorgados por sus proveedores, mientras que para el afio 2015 disminuyo a 16.20
dias, lo que significa que se utilizaron otras fuentes de fondos. Sin embargo este resultado
se considera desfavorable para la empresa ya que los dias de pago deben de ser de 30 a
40 dias y esto no permite utilizar sus fondos para otras actividades de la misma.

6.2.1.2.4. Tabla # 9: Rotacion de los activos totales

Rotacién de Ilos activos 0.61 0.61
totales

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el afio 2014 la empresa esta colocando entre sus clientes 0.61 veces el valor de la
inversion efectuada, es decir, por cada cérdoba invertido en el total de activos se generan
C$ 0.61 de ventas. Este resultado indica que la empresa no esta usando eficientemente
sus activos por que el resultado de sus ventas es desfavorable.

Sin embargo para el afio 2015 la empresa esta colocando entre sus clientes 0.61 veces el
valor de la inversién efectuada, es decir, por cada cérdoba invertido en el total de activos
se generan C$ 0.61 de ventas. Este resultado indica que la empresa no esta usando
eficientemente sus activos por que el resultado de sus ventas es desfavorable.

Estos indices reflejan que los activos con que cuenta la empresa no estan siendo
utilizados eficientemente, debido a que se coloco entre sus clientes 0.61 veces para el afio
2014 y para el 2015 se mantuvo el mismo indice. Esta relacion indica que para el 2014 y
2015 los activos fueron igual de productivos para los dos afos.
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Tabla # 10: indices de Actividad

1. Rotacion de | 0.57 veces | 0.52 veces - 0.05 veces La rotacion de inventarios de la empresa se considera

inventario relativamente baja para el afio 2014 tuvo una rotacion de 0.57
veces y para el 2015 0.52 durante el afio y al realizar el
comparativo de observa que bajo sus rotacion.

2. Periodo | 0.05 dias 0.05 dias 0.00 dias Esta razén muestra el numero promedio de dias que las

promedio de cuentas por cobrar estdn en circulacién, pero la empresa en

cobro los dos afios a tenido el mismo promedio de cobro.

3. Periodo | 19.02 dias | 16.20 dias -2.82 dias Este resultado representa un margen desfavorable para la

promedio de empresa ya que no permite a la empresa utilizar sus fondos

pago para otras actividades de la misma.

4. Rotacion de | 0.61 veces | 0.61 veces 0.00 veces Estos indices reflejan que los activos con que cuenta la

los activos empresa no estan siendo utilizados eficientemente, debido a

totales. gue se coloco entre sus clientes en el afio 2014 y para el 2015
se mantuvo el mismo indice.

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion proporcionada por la empresa.
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6.2.1.3. Razones de endeudamiento

Al aplicar cada uno de los grupos de razones financieras se obtuvo en el grupo de razones
de endeudamiento los siguientes resultados. Ver anexo N°9y 10

6.2.1.3.1. Tabla# 11: Razén de endeudamiento

Razon de endeudamiento 59.24% 51.44%

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el afio 2014 el indice de endeudamiento de la empresa es del 59.24 %, es decir, que
la mayor proporcion de los activos totales son financiados por proveedores, lo que
demuestra un alto grado de dependencia financiera deproveedores externos.

Sin embargo para el afio 2015 el indice de endeudamiento de la empresa es del 51.44 %,
es decir, que la mayor proporcién de los activos totales son financiados por proveedores,
lo que demuestra un alto grado de dependencia financiera deproveedores externos.

El indice de endeudamiento de la empresa con respecto al afio 2014 es de 59.24% sin
embargo en el afio 2015 es del 51.44% donde se obtuvo una disminucion, esto significa
qgue la mayor proporcion de los activos totales son financiados por proveedores. En
relacion a los dos afios se considera un alto grado de dependencia financiera de
proveedores externos.

6.2.1.3.2. Tabla # 12: Razén Pasivo/Capital

-—

43.35% 33.72%

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Razon pasivo/capital
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Para el afio 2014 los pasivos a largo plazo que posee la empresa son del 43.35%, esto
indica que son financiados por el propietario y también posee obligaciones por pagar a
largo plazo que impactan el patrimonio de la misma.

Sin embargo para el ailo 2015 los pasivos a largo plazo que posee la empresa son del
33.72%, esto indica que son financiados por el propietario y también posee obligaciones
por pagar a largo plazo que impactan el patrimonio de la misma.

Los pasivos a largo plazo que posee la empresa han disminuido de un afio con respecto a
otro en el afio 2014 se contaba con 43.35% y para el afio 2015 con 33.72%, esto indica
que las obligaciones a largo plazo son financiadas por el propietario.
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Tabla # 13: Razones de Endeudamiento

1. Razon de 59.24% 51.44% -7.80% En relacién a los dos afios se considera un alto grado de
endeudami dependencia financiera de proveedores externos, esto
ento significa que la mayor proporcion de los activos totales son

financiados por proveedores
2. Razén 43.35% 33.72% -9.63% Los pasivos a largo plazo que posee la empresa han
pasivo / disminuido de un afio con respecto a otro en el afio 2014 se
capital contaba con 43.35% y para el afio 2015 con 33.72%, esto
indica que las obligaciones a largo plazo son financiadas por
el propietario

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion proporcionada por la empresa.
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6.2.1.4. Iindices de Rentabilidad

Al aplicar cada uno de los grupos de razones financieras se obtuvo en el grupo de indices
de rentabilidad los siguientes resultados. Ver anexo N° 9y 10

6.2.1.4.1. Tabla # 14: Margen de utilidad bruta

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el afio 2014 el resultado indica que la empresa por cada cérdoba que vende obtiene
25% de utilidad bruta, después del pago de los bienes que ha adquirido. Esto se debe a
gue el costo de la mercancia vendida es mucho menor que al de las ventas.

Sin embargo para el afio 2015 el resultado indica que la empresa por cada cordoba que
vende obtiene 25% de utilidad bruta, después del pago de los bienes que ha adquirido.
Esto se debe a que el costo de la mercancia vendida es mucho menor que al de las
ventas.

Esta raz6n muestra que para el afio 2014 y el 2015 se obtuvo el mismo indice de utilidad
bruta, esto debido a que la empresa no tuvo un incremento en sus ventas con respecto al
afio 2015.

6.2.1.4.2. Tabla # 15: Margen de utilidad operativa

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.
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Para el afio 2014 la empresa obtiene el 5.93% de utilidad operativa, lo que representa las
ganancias obtenidas por las operaciones de la empresa, sin incluir para ellos intereses,
impuestos y gastos. El margen de utilidad operativa de la empresa es muy bajo.

Sin embargo para el ejercicio del afio 2015 obtiene el 2.67% de utilidad operativa, lo que
representa las ganancias obtenidas por las operaciones de la empresa, sin incluir para
ellos intereses, impuestos y gastos. El margen de utilidad operativa de la empresa es muy
bajo.

Esta razon muestra que la empresa tiene la capacidad de generar utilidades una vez
deducidos los costos y gastos, obteniendo para el afio 2014 el 5.93% de ganancias por
cada cordoba de ventas mientras que para el 2015 disminuyo a 2.67% debido al
incremento en los gastos de operacion.

6.2.1.4.3. Tabla # 16: Margen de utilidad neta

_;

Margen de utilidad neta 4.74% 2.20%

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el afio 2014 la empresa obtiene 4.74% de utilidad por cada unidad monetaria vendida
una vez que se ha cubierto los costos y gastos relacionados directamente con la actividad
de la empresa. Este resultado se considera bajo para el nivel de ventas que tiene la
empresa.

Sin embargo para el afio 2015 la empresa obtiene 2.20% de utilidad por cada unidad
monetaria vendida una vez que se ha cubierto los costos y gastos relacionados
directamente con la actividad de la empresa. Este resultado se considera bajo para el nivel
de ventas que tiene la empresa.

Estos valores significan que para el afio 2014 por cada cérdoba de venta la empresa
obtuvo 4.74% de utilidad, sin embargo para el 2015 disminuyo a 2.20% lo cual se ve
reflejado en el estado de resultados, se considera que cuanto mas grande sea el margen
neto de la empresa mucho mejor.
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6.2.1.4.4. Tabla# 17: Rendimiento sobre los activos totales (ROA)

Rendimiento sobre los 2.90% 1.34%
activos totales (ROA)

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Para el aflo 2014 el porcentaje del rendimiento de activos totales indica que los activos de
la empresa generan una utilidad del 2.90%, este porcentaje se considera extremadamente
bajo debido a que la empresa cuenta con un indice alto del total de sus activos.

Sin embargo para el afio 2015 el porcentaje del rendimiento de activos totales indica que
los activos de la empresa generan una utilidad del 1.34 %, este porcentaje se considera
extremadamente bajo debido a que la empresa cuenta con un indice alto del total de sus
activos.

La empresa obtiene para el aio 2014 un 2.90% de rendimiento sobre el total de sus
activos y en el 2015 disminuyo a 1.34% por cada cordoba invertido en el periodo. Esto
significa que la empresa disminuyo su productividad en el rendimiento de los activos para
generar ganancias.
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Tabla # 18: indices de Rentabilidad

1. Margen 25% 25% 0.00% Esta razén muestra que para el afio 2014 y el 2015 se obtuvo el mismo

de utilidad indice de utilidad bruta, esto debido a que la empresa no tuvo un incremento

bruta en sus ventas con respecto al afio 2015.

2. Margen de 5.93% 2.67% -3.26% Esta razén muestra que la empresa tiene la capacidad de generar utilidades

utilidad una vez deducidos los costos y gastos, obteniendo para el afio 2014 el

operativa. 5.93% de ganancias por cada cordoba de ventas mientras que para el 2015
disminuyo a 2.67% debido al incremento en los gastos de operacion.

3. Margen de 4.74% 2.20% -2.54% Estos valores significan que para el afio 2014 por cada cérdoba de venta la

utilidad neta empresa obtuvo 4.74% de utilidad, sin embargo para el 2015 disminuyo a
2.20% lo cual se ve reflejado en el estado de resultados, se considera que
cuanto mas grande sea el margen neto de la empresa mucho mejor.

4, 2.90% 1.34% -1.56% La empresa obtiene para el afio 2014 un 2.90% de rendimiento sobre el total

Rendimiento de sus activos y en el 2015 disminuyo a 1.34% por cada cordoba invertido

sobre los en el periodo. Esto significa que la empresa disminuyo su productividad en

activos totales el rendimiento de los activos para generar ganancias

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion proporcionada por la empresa.
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6.3. Efectos de la aplicacion de un analisis en series de tiempo en la
rentabilidad de la empresa

Para evaluar los efectos de la aplicacion de un analisis financiero en series de tiempo en la
rentabilidad de la empresa Auto repuestos MV, es necesario analizar los resultados
obtenidos de las razones financieras de rentabilidad de los dos periodos de estudio, la
teoria sustento de nuestra investigacion y el uso correcto de controles administrativos y
contables.

En relacion con los resultados obtenidos luego de aplicar el andlisis en series de tiempo se
pudo observar que la empresa no posee una rentabilidad eficiente de acuerdo con los
datos siguientes:

Tabla # 19: Comparacion de razones de rentabilidad.

Razones de Afio 2014 Afio 2015 Variacion
rentabilidad
Margen de utilidad bruta 25% 25% 0.00%
Marge_n de utilidad 5.93% 2.67% - 3.26%
operativa
Margen de utilidad neta 4.74% 2.20% -2.54%
Re_ndlmlento sobre los 2 90% 1.34% -1.56%
activos totales

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién proporcionada por la empresa.

Al realizar el analisis en series de tiempo se han obtenido datos importantes que no se
conocian, la empresa puede hacer uso de la informaciéon obtenida para tomar decisiones
gue incidiran en su rentabilidad. También estudiar y analizar los efectos que estas mismas
generan en la rentabilidad de la empresa en estudio.

El analisis en serie de tiempos permite analizar los aumentos y disminuciones que han
experimentado las partidas que conforman los estados financieros y el motivo de esa
variacion. Al realizar éste analisis en la empresa Auto Repuestos MV se pudo obtener una
valoracion del afio 2015 en relacion con el afio 2014 evaluando el rendimiento financiero
que tuvo la empresa en ambos afios. Luego de realizar este analisis se conocio que en la
empresa a finales del afio 2015 no se estaban tomando decisiones tan viables al momento
de invertir porque su mayor problematica luego del andlisis trasciende en que los
inventarios se estan cargando constantemente y existen un sin niumero de ellos que no
poseen constante movimiento posiblemente esto sucede porque la empresa oferta sus
articulos a precios mayores que la competencia segun indico el contador Omar Rugama
en la entrevistada realizada.
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La aplicacion de las razones de rentabilidad permitié evaluar la capacidad que tiene la
empresa para generar utilidades y de esta manera tomar decisiones que directamente
afectan la rentabilidad. Tal como se menciond antes el principal factor encontrado en la
afectacion de la utilidad, es el lento movimiento que poseen los altos volimenes de
inventario y a la par las ventas de los periodos por la poca demanda que posee la
organizacion.

En consecuencia se puede afirmar que la aplicacion del analisis en serie de tiempo es de
suma importancia para la empresa ya que constituye una evaluacion del funcionamiento
de la misma entre dos periodos delimitados, debido a que es mas interesante conocer la
evolucion que ha tenido la empresa de un periodo respecto a otro a solo tener la
informacion de un periodo en especifico. Este estudio ha permitido conocer que el manejo
de los inventarios de la empresa para el afio 2015 poseen ciertas complicaciones y
deficiencias de gestion y dados datos presentados en el cuadro de comparaciéon de
rentabilidad se precisa que la empresa no tuvo en los periodos utilidades satisfactorias
sino pérdidas, debido a que esta invirtiendo grandes cantidades en inventarios que no
posee rotacion constante.

Como efecto se puede mencionar el problema de inversion detallado anteriormente para
los inventarios, pues sin la realizacion del andlisis en serie de tiempos no hubiese sido
posible la obtencién de este elemento clave ante la rentabilidad de la empresa que incide
directamente en el rendimiento que generan los activos circulantes para la empresa siendo
estos la principal cuenta contable de acuerdo con el giro que ella posee.

A continuacién se delimitan a nivel de resumen los principales efectos a los cuales se ha
llegado al aplicar un analisis en serie de tiempo:

1. Cuantificacion precisa de la rentabilidad de la empresa: Obteniendo un
rendimiento sobre activos a finales del afio 2014 de 2.90% de la inversion y para el
2015 una disminucion de 1.56% respecto al rendimiento.

2. Conocer los éxitos y problemas de la empresa: Se logré identificar la alta
inversion de los inventarios, una lenta rotacion de los mismos y la elevacién en los
precios de ventas.

3. Ayudar a solucionar problemas presentes: Al conocer las probleméticas
planteadas respecto a los controles de la empresa se proporcioné anteriormente
una posible via de solucidon para que se mejoren los controles lo que incide
directamente en mejoras e incremento de la rentabilidad de la empresa.

4. Iniciativa de realizar una nueva proyeccion en la empresa: Al presentar la
informacion analizada e interpretada de los estados financieros de estudio; en la
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empresa se pueden realizar nuevas proyecciones que incidan en erradicar el riesgo
de la alta inversion y la lenta rotacion de inventarios.

5. Conocer la forma y modo de obtener y aplicar sus recursos: Al analizar que
situaciones surgieron en un periodo anterior las cuales provocaron resultados
desfavorables permitird a la empresa no volver a realizar esas actividades. En este
caso prevalece en la empresa la alta inversion y el lento movimiento de los
inventarios. En general en la empresa se deben considerar estrategias de mercado
que permitan mover los inventarios, como pueden ser: promociones de descuentos,
rebajas en algunos precios altos, etc.
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VIl. Conclusiones

El desarrollo de la investigacion ha permitido cumplir con los objetivos planteados, por ello
se presenta lo siguiente:

Para poder valorar la situacion financiera general de la empresa Auto Repuestos MV, fue
necesario emplear razones financieras, dentro de las cuales se utilizaron las razones de
liquidez, actividad, deuda y rentabilidad.

Al aplicar las razones financieras en el afio 2015 se obtuvo que la situacion financiera
actual de la empresa es relativamente baja, debido a que no cuenta con un adecuado
grado de liquidez, es decir, que la empresa no es capaz de cubrir sus obligaciones a corto
plazo, sin embargo es preciso recalcar que se solicita constantemente financiamiento a
instituciones bancarias. De acuerdo a las inversiones se muestra que el inventario
constituye un elemento de mucho peso dentro de su activo. Se considera que la empresa
en cualquier momento podria suspender los pagos a sus acreedores por no disponer con
suficiente efectivo en caja y banco. En cuanto al endeudamiento se encontrd que el indice
del mismo, es del 51.44 % un porcentaje alto que muestra que la mayor cantidad de los
activos totales de la empresa son financiados por acreedores, constituyendo un alto grado
de dependencia financiera externa.

Desde el punto de vista de productividad la rotacion de inventarios en la empresa para
finales del afio 2015 fue de 0.52 % en el afio, un porcentaje muy bajo, esto debido a que
no tiene un buen manejo de sus inventarios puesto que se encuentra con demasiado
exceso del mismo.

El problema radica en el periodo promedio de cobro, es decir, las cuentas por cobrar. La
empresa requiere 0.05 dias para convertir en efectivo sus cuentas por cobrar, lo que no
resulta capaz porque los otorga a 30 dias de plazo. Segun su periodo promedio de pago
requiere 0.05 dias para cubrir sus deudas con los proveedores y acreedores, el cual se
considera muy bajo, este resultados es desfavorable ya que no permite a la empresa
utilizar sus fondos para otras actividades de la misma.

Con el andlisis financiero realizado mediante el método series de tiempo en los periodos
comprendidos del afio 2014 al afio 2015 se logré determinar que la empresa a traves del
tiempo no cuenta con liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones a corto plazo y sus
indices de rentabilidad son muy bajos en relacion a las inversiones que realiza. De
acuerdo a las inversiones se muestra que el inventario constituye un elemento de relativa
importancia dentro de su activo. Se considera que la empresa en cualquier momento
podria suspender los pagos a sus acreedores por no disponer con suficiente efectivo en
caja y banco. En cuanto al endeudamiento se encontr6 que el indice del mismo, es
relativamente alto, esta muestra que la mayor cantidad de los activos totales de la
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En cuanto a las razones de rentabilidad la empresa presenté grandes debilidades en los
resultados, en comparacion de los dos afios se obtuvo el mismo resultado de utilidad
bruta, el margen de utilidad operativa tuvo una disminucién del 3.26% en relacién con el
periodo anterior, en cuanto al margen de utilidad neta también tuvo una disminucion
debido al incremento de los gastos de operacién y el rendimiento de los activos tuvo un
descenso en su productividad.

El analisis en serie de tiempo ha proporcionado el efecto en la rentabilidad de analizar
cada uno de los comportamientos realizados durante dos periodos continuos llegando a
conocer gque para el afio 2015 la empresa bajo su rendimiento econémico y su rentabilidad
obteniendo porcentajes de perdidas, en donde el factor encontrado en la afectacion de la
utilidad es el lento movimiento que poseen los altos volumenes de inventario y a la par las
ventas de los periodos por la poca demanda que posee la empresa.
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VIIl. Recomendaciones
La situacion encontrada en la empresa merece la siguiente observacion:
¢ Realizar andlisis financiero por lo menos una vez al afio.

e Realizar un estudio de sus estados financiero antes de hacer cualquier inversion
para obtener mejores resultados.

e Trabajar sobre la base de reducir financiamientos externos.

e Presentar estados financieros consistentes, para una mejor interpretacion en el
analisis del mismo, ya que esto facilitara el manejo de la empresa y sus
movimientos.

e Hacer uso de esta investigacion como una perspectiva de analisis financiero en pro
de la toma de decisiones enmarcadas a la rentabilidad.
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Anexo # 1: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Debilidad en el
proceso de toma de
decisiones
empresariales
acertadas

No se elaboran los
estados financieros
por cada mes.

Desconocimiento
de la rentabilidad

La toma de
decisiones se
centra en el

gerente general.

La contabilidad de
la empresa es
llevada solo por
contador, debido a
gue no se posee
auxiliar contable.

Se desconoce la
utiidad o pérdida

de la empresa.
(margen de
ganancias)

El funcionario de la
institucion esta
sobrecargado  de
trabajo que no les
permite cumplir el
100% de
obligaciones en
tiempo y forma.

Desactualizacion
de estados

No se cuenta con
la informacion
suficiente para la
toma de
decisiones.

La informacion no
estd  disponible
para los cierre de
mes esto implica
horas de trabajo
extras bajo
presion.

Debilidad en el
proceso de toma

de decisiones.
Ausencia del
capital  humano
para el éarea
contable.

El proceso del

desarrollo de de
sus obligaciones
es muy lento.

La empresa no
conoce con

Aplicar un analisis
financiero.

Contratar un
auxiliar contable.

Elaborar los
estados
financieros
después de
concluido  cada
mes.

Formular
estrategias para

la asignacion de
labores y evitar

atrasos en el
proceso de
rendicion de
cuentas.
Actualizar los
estados




actual en la | financieros. exactitud cual es | financieros.
empresa Ausencia de |su liquidez vy | Realizar andlisis
analisis financieros. | rentabilidad. financieros en los
informes
No existe un | La empresa no | mensuales de la
contador interno. sabe con certeza | empresa.
Si esta obteniendo
utilidades.




Anexo # 2: BOSQUEJO

11
1.2
1.3
1.4
15

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6
2.7

Il.

3.1
3.2
3.3
3.4

Finanzas

Definicion

Importancia

Objetivos

Caracteristicas

Relacion de las finanzas con otras ciencias

Andlisis financiero

Estados financieros basicos

Objetivos de los estados financieros

La estructura econdmica y financiera de las empresas
Situacion Financiera

Desempefio financiero

Métodos de andlisis financieros

Razones financieras

Rentabilidad

Definicion

Tipos de rentabilidad
Medicion de la rentabilidad
Indicadores de la rentabilidad



Anexo # 3: CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES

MARZO
ACTIVIDADES
S|L|M
Organizacioén de los grupos de trabajo
Idea del tema a investigar
Aceptacion del tema
Planteamiento del problema de investigacién
Modificacion del planteamiento del problema
Redaccion de objetivos
Revisiéon de los objetivos
ABRIL
ACTIVIDADES
S|L|M

Redaccion de preguntas de investigacion

Envid de preguntas de investigacion

Correccion preguntas de investigacion

Elaboracion de bosquejo

Presentacion del bosquejo

Elaboracion de marco teérico

Revisién marco teérico

Definicidn tipo de investigacion

ACTIVIDADES

Elaboracion de supuesto

Presentacion del supuesto

Seleccion de variables

Definicion conceptual y operacional de
variables

las

Redaccion de disefio metodolégico

Seleccidn de universo y muestra

Elaboracién de instrumentos

Elaboracion de cronograma de actividades

Organizacion y envi6 de documento




ACTIVIDADES

Cambio y revisién total de todo el trabajo

ACTIVIDADES

Elaboracion y desarrollo del primer objetivo

Presentacion de resultados

Elaboracion de conclusiones

Elaboracion de recomendaciones

Revisién y mejora del objetivo

ACTIVIDADES

Aplicacion de instrumentos

Revision de resultados

Revisién de conclusiones

Revisién de recomendaciones

Revision completa del objetivo desarrollado

ACTIVIDADES

Elaboracion y desarrollo del segundo objetivo

Revision de resultados

Revisién de conclusiones

Revisién de recomendaciones

Revision completa del objetivo desarrollado

ACTIVIDADES

Elaboracion y desarrollo del tercer objetivo

Revisién de resultados

Revisién de conclusiones




Revision completa del objetivo desarrollado

NOVIEMBRE
ACTIVIDADES 1 2 3 4

Elaboracion de conclusiones

Elaboracion de recomendaciones I
DICIEMBRE
1 2 3 4
ACTIVIDADES LIM|M|J|IV|S|ILIM|M|J|V|S|LIM|M |J V|IS|IL|M|M|[J|V|S
Revisién total de trabajo

Revision y mejora de objetivos




Anexo # 4: ENTREVISTAS APLICADAS

Universidad Nacional Autbnoma de Nicaragua
UNAN, Managua

g Facultad Regional Multidisciplinaria Esteli

¥ /, Departamento de Ciencias Econdémicas y Administrativas

Entrevista.

Somos estudiantes de la carrera Contaduria Publica y Finanzas de la Facultad
Regional Multidisciplinaria  (FAREM-ESTELI). Estamos realizando una
investigacion para demostrar el efecto que genera la incidencia de analisis
financiero: series de tiempo en la rentabilidad de la empresa Auto Repuestos MV
durante los afios 2014 — 2015.

El objetivo de la entrevista es obtener informacion confiable referente al tema de
investigaciéon el cual permite dar respuestas a los objetivos planteados, por tanto
se le pide amablemente contestar de manera veras y responsable.

Datos Generales

Nombre:

Cargo que desempefia: Contador General
Area:

Hora:

Fecha:

l. Situacion financiera.
1- ¢(Cbmo se encuentra financieramente la empresa?

2- ¢Como calculan la situacion financiera actual de la empresa financiero?




3- ¢Qué informacion emiten los estados financieros?

4- ¢Quién se encarga de realizar la funcion de finanzas?

5- ¢El departamento de contabilidad realiza algun tipo de andlisis
financiero?

6- ¢Existen prioridades para cumplir con sus obligaciones? ¢De que
dependen esas prioridades?

7- ¢Hasta qué punto la empresa esta utilizando su capital de trabajo de
manera eficiente?

8- La empresa trabaja con financiamientos. ¢Qué beneficios tiene el

financiamiento para la empresa?




Desempefio financiero.

1- ¢Qué razones financieras aplican en la empresa?

2- La empresa ha tenido un crecimiento considerable en el Gltimo afio. ¢De
ser asi como lo ha logrado?

3- ¢Tienen algun sistema para manejar la rotacion de inventarios?

4- ;Cbomo se realizan la entrada de inventario?

5- ¢La empresa establece politicas de crédito para sus clientes? ¢Como
hacen para que se cumplan estas politicas?

6- ¢Los préstamos a corto y a largo plazo que realiza la empresa son a un

bajo interés?




7- ¢La empresa esta cumpliendo con los pagos en su tiempo estipulado o
esta pagando intereses por pagos atrasados?

8- ¢Cbomo ve los niveles de rentabilidad de la empresa?

9- ¢Por medio del balance general de los ultimos afios, estima que el
capital con que opera es suficiente?

1. Rentabilidad.

1- ¢Considera importante el analisis financiero para medir la rentabilidad de la
empresa?

2- ¢Como hace el departamento de contabilidad para conocer la rentabilidad
de la empresa?




3- ¢Las inversiones realizadas en la empresa generan un beneficio?

4- ¢Considera usted que la rentabilidad es la variable que mide el éxito de su
empresa? Explique.

5- ¢Se cuenta con los recursos necesarios para operar el negocio?

6- ¢Se estan canalizando los recursos al area que los necesita y en las
cantidades necesarias?

7- ¢Se sabe cuanto se gasta y el costo total de tener este negocio?

8- ¢Los procesos son adecuados o necesitan redefinirse?




9- ¢La empresa esta ganando o perdiendo? ¢por quée?

10-¢Se necesitan mas fondos? ¢ De donde se pueden obtener estos fondos?

11-¢,Como se miden los resultados de la empresa?

12-¢Ha crecido la empresa en los ultimos afios?, ¢cémo lo ha hecho?

13-¢Cbmo ve los niveles de rentabilidad de la empresa?




Universidad Nacional Autbnoma de Nicaragua
UNAN, Managua

Facultad Regional Multidisciplinaria Esteli

Departamento de Ciencias Econémicas y Administrativas

Entrevista.

Somos estudiantes de V afio de Contaduria Publica y Finanzas de la Facultad
Regional Multidisciplinaria  (FAREM-ESTELI). Estamos realizando una
investigacion para demostrar el efecto que genera la incidencia de analisis
financiero en series de tiempo en la rentabilidad de la empresa Auto Repuestos
MV durante los afios 2014 — 2015.

El objetivo de la entrevista es obtener informacion confiable referente al tema de
investigacion el cual permite dar respuestas a los objetivos planteados, por tanto
se le pide amablemente contestar de manera veras y responsable.

Entrevista

Datos Generales

Nombre:

Cargo que desempefia: Gerente General

Area:

Hora:

Fecha:

Tiempo de laborar en el cargo:

Nivel académico:




l. Situacion Financiera.

1- ¢Cudl es el giro de su empresa?

2- ¢De qué manera responde econdmicamente la empresa ante las
obligaciones contraidas?

3- ¢Qué capacidad tiene la empresa para mantenerse en condiciones
financieras favorables para el ejercicio de sus actividades?

4- ¢ Cuédl es la situacion financiera actual de la empresa?

5- ¢La gerencia conoce cual es la verdadera situacion econdémica de la
empresay en base a eso toma decisiones?




[ERN
1

Desempefio Financiero.
¢Enla empresa se analiza y selecciona sus inversiones?

¢ Qué persona se encarga de realizar el andlisis financiero?

¢Cree usted que el uso de analisis financiero contribuye a tener un mejor
control econémico y financiero de la empresa?

¢, Considera usted que existe alguna debilidad en la realizacién del analisis
financiero? Explique.

¢ Qué beneficios se obtienen producto del analisis financiero en la
empresa?

¢, Qué aspectos toma en cuenta al tomar las decisiones para realizar una
nueva inversion?




7- ¢La empresa recibe algun tipo de financiamiento?

8- ¢Qué nivel de importancia tiene el resultado de un analisis financiero a la
hora de tomar una decisién?

M. Rentabilidad.

1- ¢Existe una herramienta de analisis financiero que permita realizar una
correcta evaluacion a los estados financieros en base a su rentabilidad?

2- ¢Considera que el uso de razones financieras es importante para medir la
rentabilidad de la empresa?

3- La empresa trabaja con financiamientos. ¢Qué beneficios tiene el

financiamiento para la empresa?




¢, Se cuenta con los recursos necesarios para operar el negocio?

¢, Se estan canalizando los recursos al area que los necesita y en las
cantidades necesarias?

¢, Se sabe cuanto se gasta y el costo total de tener este negocio?

¢ Los procesos son adecuados o necesitan redefinirse?

¢La empresa esta ganando o perdiendo? ¢por qué?

¢, Se necesitan mas fondos? ¢ De donde se pueden obtener estos fondos?




10-¢,Como se miden los resultados de la empresa?

11-¢Ha crecido la empresa en los ultimos afios?, ¢cémo lo ha hecho?

12-¢,Como ve los niveles de rentabilidad de la empresa?




Anexo # 5: GUIA DE OBSERVACION

Universidad Nacional Autbnoma de Nicaragua
UNAN, Managua
Facultad Regional Multidisciplinaria Esteli
, Departamento de Ciencias Economicas y Administrativas

Somos estudiantes de la carrera Contaduria Publica y Finanzas de la Facultad
Regional Multidisciplinaria  (FAREM-ESTELI). Estamos realizando una
investigacion para demostrar el efecto que genera la Incidencia de analisis
financiero: series de tiempo en la rentabilidad de la empresa Auto Repuestos MV
durante los afios 2014 - 2015.

El objetivo de esta guia es obtener informacion confiable referente al tema de
investigacion el cual permite dar respuestas a los objetivos planteados.

Guia de observacion.

¢El efectivo en caja es
1 | manejado por una sola
persona?

¢Estan los pagos
2 |individuales de caja chica
limitados a una cantidad
maxima?

(Al momento de otorgar
3 | nuevos créditos exigen a
sus clientes la cancelacion
de facturas vencidas?

. Todos los vendedores
4 | tienen acceso al inventario
de repuestos?

5 | ¢Existe una separacion




definitiva en las labores de
los empleados que manejan
las  cuentas por cobrar,
facturacion, los embarques,
los fondos de las cajas y los
registros contables?

6 | ¢Las funciones de compras
estan segregadas de
aguellas de contabilidad,
recepcion de mercancia?

7 | Se revisan las mercancias
compradas al momento de
su adquisicién en base a las
facturas.




Anexo # 6: REVISION DOCUMENTAL

Universidad Nacional Autbnoma de Nicaragua
UNAN, Managua
Facultad Regional Multidisciplinaria Esteli
Departamento de Ciencias Econdmicas y Administrativas

Somos estudiantes de la carrera Contaduria Publica y Finanzas de la Facultad
Regional Multidisciplinaria  (FAREM-ESTELI). Estamos realizando una
investigacion para demostrar el efecto que genera la Incidencia de analisis
financiero: series de tiempo en la rentabilidad de la empresa Auto Repuestos MV
durante los afios 2014 - 2015.

El objetivo de esta revision documental es obtener informacion confiable referente
al tema de investigacion el cual permite dar respuestas a los objetivos planteados.

Revisién documental.

1 Estan todas las cuentas bancarias
a nombre de la empresa.

¢ Estan los pagos individuales de caja
2 chica limitados a wuna cantidad
maxima?

Se concilia regularmente el estado
3 | de cuenta del banco con los libros
diarios de la empresa.

Verificar las cantidades, minimos,
4 | maximos y costos por unidad de
los repuestos segun documentos.

Se ajustan contablemente los
5 |inventarios segun los resultados
de la toma fisica en los estados
financieros anuales.




Se necesita la firma del gerente
6 | para autorizar los préstamos por
pagar.

Se archivan debidamente todos
7 |los documentos pagados y no
pagados a la fecha en sus
correspondientes carpetas.

Contiene los archivos de némina
8 |personal la firma de los
trabajadores que laboran en la
empresa.

9 |La némina es aprobada por el
gerente.

10 | Se realizan cotizaciones a la hora
de efectuar una compra.

11 | Tienen contratos con  sSus
proveedores y de cuanto son sus
créditos.

12 | Realizan presupuesto para

asignarlos recursos econémicos y
mano de obra.

13 | Los estados financieros son
realizados mensualmente.




Anexo # 7: ESTADOS FINANCIEROS 2014

Ingresos 3903,634.73
Ventas Netas 3903,629.64
Otros Ingresos 5.09
Inventario Inicial 4464,096.21
Compras 3572,201.46
Disponible 8036,297.67
Inventario Final 5108,575.44
Costo de lo Vendido 2927,722.23
Utilidad Bruta 975,912.50
Gastos de Operacién 744,302.61
Gastos De Ventas 545,067.57
Gastos Financieros 190,919.41
Otros Gastos 8,315.63
Utilidad Neta Gravable 231,609.89
Gastos No Deducibles 44777
Utilidad del Ejercicio 231,162.12
Impuesto Sobre la Renta 46,321.98
Utilidad Después del IR 184,840.14




ACTIVOS PASIVOS

ACTIVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE
Caja y Banco 514,027.66 | | Proveedores 186,129.75
Inventario de Mercancias 5108.575.44 Gastos Acumulados por pagar 169,547.44
Imp_u_estos Pagados por 7294015 Impuestos y Retenciones por
Anticipado ' Pagar 114,214.49
Cuentas por Cobrar 564.65 Documentos por Pagar 2181.484.71
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5696,107.90 TOTAL PASIVO CORRIENTE 2651,376.39
ACTIVO FIJO PASIVO FIJO 1126,898.46
Edificios 500,000.00 Prestamos por Pagar a Largo Plazo 966,898.46
Mobiliario y Equipo de Oficina 64,390.78 | | Otras Cuentas por Pagar a L/P 160,000.00
Mobiliario y Equipo de Venta 22,828.27 | |PATRIMONIO 2599.627.98
Equipo de Transporte 978,018.89 | | Inicial 536,869.40
Otros Activos 52,759.05 | |Adicional 1323,291.95
Depreciacion (936,202.06) Utilidad o Pérdida Acumulada 554,626.49
TOTAL ACTIVO 681,794.93 Utilidad o Perdida del Ejercicio 184,840.14

TOTAL ACTIVOS

6377,902.83

TOTAL PASIVO MAS CAPITAL

6377,902.83




Anexo # 8: ESTADOS FINANCIEROS 2015

Ingresos 4201,484.47
Ventas Netas 4201,445.36
Otros Ingresos 39.11
Inventario Inicial 5108,575.44
Compras 4075,930.06
Disponible 9184,505.50
Inventario Final 6033,421.48
Costo de lo Vendido 3151,084.02
Utilidad Bruta 1050,400.45
Gastos de Operacion 938,165.03
Gastos De Ventas 598,876.50
Gastos Financieros 325,472.42
Otros Gastos 13,816.11
Utilidad Neta Gravable 112,235.42
Gastos No Deducibles 3,110.95
Utilidad del Ejercicio 109,124.47
Impuesto Sobre la Renta 16,835.31
Utilidad Después del IR 92,289.16




| AUTOREPUESTOSMV |
|
| AL3IDEDICIEMBREDEL2015 |

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE

Efectivo en Caja Y Banco 152,216.51 | |Proveedores 180,875.10
Inventario de Mercancias 6033,421.48 | | Gastos Acumulados por Pagar 199,896.72
Impuestos Pagados por Anticipado 97,443.37 | |Impuestos y Retenciones por Pagar 102,538.29
Otros Cuentas Por Cobrar 564.65| |[Documentos por Pagar 1929,221.15
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6283,646.01| [ TOTAL PASIVO CORRIENTE 2412,531.26

PASIVO FIJO 1126,898.46
Edificios 500,000.00 | | Prestamos por Pagar a Largo Plazo 966,898.46
Mobiliario y Equipo Oficina 64,390.78 | | Otras Cuentas por Pagar 160,000.00
Mobiliario y Equipo de Venta 22,828.27 | | PATRIMONIO 3341,917.14
Equipo de Transporte 978,018.89 | | Inicial 536,869.40
Otros Activos 53,975.58 | | Adicional 1973,291.95
Depreciacion (1021,512.67) Utilidad o Pérdida Acumulada 739,466.63
TOTAL ACTIVO 597.700.85 Utilidad o Perdida del Ejercicio 9228916
TOTAL ACTIVOS 6881,346.86 | | TOTAL PASIVO MAS CAPITAL 6881,346.86




Anexo # 9: RAZONES FINANCIERAS 2014

Razones Financieras 2014

A) Analisis de Liquidez

Activo Cte. — 5696,107.90 = 2.15 veces

1) Liquidez
Corriente Pasivo Cte. 2651,376.39

Esto quiere decir que el activo corriente es 2.15 veces mas grande que el pasivo corriente o que por cada UM de deuda
de la empresa cuenta con UM 2.15 para pagar lo que significa que la empresa tiene capacidad de pago ante sus

obligaciones.

Activo Cte.— 5, 696,107.90 —
3 Inventario 3 5, 108,575.44 3 587,532.46 3 0.22
2) Prueba - B N B veces
Acida Pasivo Corriente 2,651,376.39 2,651,376.39

La empresa cuenta con 0.22 veces para pagar sus deudas sin incluir el inventario.



Razones Financieras 2014

B) Andlisis de Solvencia

Caja y Banco. 514, 027.66
3) Prueba = = 0.19 X 100 19.39%
Defensiva Pasivo Cte. 2,651,376.39
La empresa cuenta con 19.39% de liquidez para operar sin recurrir a la venta de sus flujos.
11 Cniel ol - - 3, 044,731.51
Trabajo
Activo Cte. - Pasivo Cte. 5,696,107.90-2,651,376.39
Esto significa que la empresa tiene capacidad econdémica para responder obligaciones ante terceros.
indi Pasivos Totales. 3, 778,274.85
et - . 0.59 X 100 50.24%
Activos Totales 6,377,902.83

El 59.24% de los activos totales es financiado por los acreedores. Este es un valor razonable en cuanto al
financiamientodebido a que no sobre pasa el 50%.

4) Razon Pasivo
Capital

Pasivos a Largo Plazo

Capital Contable

1, 126,898.46

2,599,627.98

43.35%




Razones Financieras2014

C) Andélisis de Productividad

costos de los bienes
1) Rotacion de _ Vendidos - 2 920, 122.23 = 0.57 veces
Inventario '
Inventario 5,108,575.44

La empresa rota en el afio 0.57 veces su inventario lo que significa que tiene una rotacién baja en sus inventarios.

2) Periodo cuentas por cobrar 564.65 564.65 )
promedio de = = = = 0.05 dias
cobranza 3, 903,629.64 / 365 10,694.88
Ventas Anuales / 365

El periodo de Cobro es de 0.05 dias.

3) Pe(rji_odg cuentas por cobrar 186, 129.75 186, 129.75 19.02
promedio de = = = = g
Pago gggﬂpras Anuales  / 3, 572,201.46 9786.85 dias
El periodo de pago es de 19.02 dias
2) Rotacion de _ Ventas _ 3.903.629.64 _ 0.61 veces
Activos Totales Total activo 6,377,902.83

La empresa esta colocando entre sus clientes es de 0.61 veces el valor de la inversion efectuada.



Razones Financieras 2014

D) Andlisis de Rentabilidad.

1) Margen de

Ventas - Costo de los
bienes vendidos

3,903,629.64 -2,927,722.23

0,
Utilidad Bruta . 0.25 X 100 25%
Total activo 3, 903,629.64
Significa que el 25% es la utilidad bruta y el 75 % son los gastos.
2) Margen de Utilidad operativa 231,609.89
Utilidad 0.0593 X 100 6%
Operativo Ventas 3, 903,629.64
El 6% representa ganancia obtenidas por las operaciones de la empresa.
Ganancias
3) Margen de disponibles 184,840.14 0.0474 X 4,749
Utilidad Neta 100 A
Ventas 3, 903,629.64
Por cada unidad monetaria vendida obtiene 4.74 % de utilidad.
- Ganancias
4) Rendimiento disponibles 184,840.14 0.0289 X 0
. 2.90%
sobre Activo 5 100
Total de activos 6, 377,902.83

En relacion a lo invertido en activos se genera 2.90 de utilidad. Es decir por cada cérdoba invertido la empresa obtiene un
rendimiento de 2.90% en un afio.




Anexo # 10: RAZONES FINANCIERAS 2015

Razones Financieras 2015

A) Analisis de Liquidez.

1) Liquidez
Corriente

Activo Cte.

6, 283,646.01

Pasivo Cte.

2,412,531.26

2.60 veces

Esto quiere decir que el activo corriente es 2.60 veces mas grande que el pasivo corriente o que por cada UM de deuda
de la empresa cuenta con UM 2.60 para pagar lo que significa que la empresa tiene capacidad de pago ante sus

obligaciones.
6, 283,646.01 —
2) Prueba Activo Cte. - Inventario | |6, 033,421.48 250,224.53 _ 0.10
Acida Pasivo Corriente 2,412,531.26 veces
2,412,531.26

La empresa cuenta con 0.10 veces para pagar sus deudas sin incluir el inventario.




Razones Financieras 2015

B) Analisis de Solvencia.

Caja y Banco. 152,216.51
[1));;:;32 = 0.0630X100 | = | 6.30%
Pasivo Cte. 2,412,531.26
La empresa cuenta con 6.30 % de liquidez para operar sin recurrir a la venta de sus flujos
2 CalEl e Activo Cte. - Pasivo Cte. 6, 283,646.01 — 2, 412,531.26 = 3, 871,114.75
Trabajo
Esto significa que la empresa tiene capacidad econdémica para responder obligaciones ante terceros.
— . 3, 539,429.72
_JuLEace Pasivos Totales. = 0.5144 X100 | = | 51.44%
6, 881,346.86

Activos Totales

El 51.44% de los activos totales es financiado por los acreedores. Este es un valor razonable en cuanto al
financiamientodebido a que no sobre pasa el 50%.

4) Razén
Pasivo Capital

Pasivos a Largo Plazo

Capital Contable

1, 126,898.46

3,341,917.14

33.72%
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C) Analisis de Productividad.

1) Rotacién de
Inventario

costos de los bienes

_ Vendidos

Inventario

3, 151,084.02

6, 033,421.48

0.52 veces

La empresa rota en el afio 0.57 veces su inventario lo que significa que tiene una rotacién baja en sus inventarios.

2) Periodo 564.65 564.65
promedio de cuentas por cobrar 0.05 dias
El periodo de Cobro es de 0.05 dias
3) Periodo cuentas por cobrar 180, 875.10 180, 875.10 )
promedio de = 116.20 dias
Pago Compras Anuales / 365 4, 075,930.06 / 365 11,166.93
Elperiodo depago es de 16.20 dias
4) Rotacion de _ ventas 4, 201,445.36 = 0.61 veces
Activos Totales Total activo. 6. 881 346.86 '

La empresa esta colocando entre sus clientes es de 0.61 veces el valor de la inversion efectuada.
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D) Andlisis de Rentabilidad.

1) Margen de

Ventas - Costo de los
bienes vendidos

4, 201,445.36 — 3, 151,084.02

- = 0.25 X 100 25%
Utilidad Bruta .
Total activo. 4,201,445.36
Significa que el 25% es la utilidad bruta y el 75 % son los gastos.
2) Margen de Utilidad operativa 112,235.42
Utilidad = 0 X 2.67%
Operativo Ventas 4,201,445.36
El 2.67 % representa ganancia obtenidas por las operaciones de la empresa.
3) Margen de Ganancias disponibles B 92,289.16 0.0219 X
Utilidad Neta = 100 2.20 %
Ventas 4, 201,445.36
Por cada unidad monetaria vendida obtiene 2.20 % de utilidad.
4) Ganancias disponibles 92,289.16
Rendimiento P = 0'011304 X 1.34 %
sobre Activo Total de activos 6, 881,346.86

En relacion a lo invertido en activos se genera 1.34 de utilidad. Es decir por cada cérdoba invertido la empresa obtiene un
rendimiento de 1.34% en un afio.




