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Resumen

La investigacion aplicada se centra en analizar la relacién econémica entre
Nicaragua y el bloque de paises miembros del DR — CAFTA, a través, de la
contribucion al crecimiento econémico de Nicaragua, periodo 2006 — 2020, utilizando
un modelo econométrico que relaciona el PIB, Exportaciones, Importaciones y la
Inversion Extranjera Directa (IED). El principal hallazgo es que, la actividad
comercial e inversionistas del bloque tuvo un efecto neto positivo en el crecimiento
econémico de Nicaragua. El aumento que se refleja en el Indice de Apertura

Comercial al bloque, que supero el 36% del PIB, evidencia una profunda integracion.

El modelo corrobora que la implementacion impulsé significativamente,
puesto que, la estructura autorregresiva revela persistencia en la dinamica econdmica,
y un alto nivel de ajuste (R? = 0.99) confirma la solidez del modelo en el que las
exportaciones constituyen el principal impulsor del PIB (coef. = 0.43), seguidas de
las importaciones como insumo productivo con efecto retardado (coef. = 0.26) y de

la IED con un impacto moderado pero consistente (coef. = 0.25).

No obstante, la mayor relaciéon econdémica subrayada con Estados Unidos
plantea la necesidad de fortalecer el vinculo comercial con el resto de los paises del
bloque. Esta se materializa con la aprobacién del TLC con China, que abre un
mercado superior a 1,400 millones de consumidores, sumada a la cooperacion
econémica con Rusia y las lineas de crédito con Bielorrusia, fortaleciendo la

resiliencia econdmica.

Palabras claves: Crecimiento economico, Tratado de Libre Comercio, DR —

CAFTA, diversificacion econdmica.



Abstract

This applied research focuses on analyzing the economic relationship between
Nicaragua and the DR-CAFTA member countries, through their contribution to
Nicaragua's economic growth from 2006 to 2020, using an econometric model that
relates GDP, exports, imports, and foreign direct investment (FDI). The main finding
is that trade and investment activity within the bloc had a net positive effect on
Nicaragua's economic growth. The increase reflected in the Trade Openness Index to

the bloc, which exceeded 36% of GDP, demonstrates a deep level of integration.

The model corroborates that implementation had a significant boost, since the
autoregressive structure reveals persistence in economic dynamics, and a high level
of fit (R* = 0.99) confirms the model's robustness, in which exports constitute the
main driver of GDP (coefficient = 0.43), followed by imports as a productive input
with a lagged effect (coefficient = 0.26) and FDI with a moderate but consistent
impact (coefficient = 0.25).

However, the increased economic relationship with the United States
highlights the need to strengthen trade ties with the other countries in the bloc. This
is materialized with the approval of the Free Trade Agreement with China, which
opens a market of over 1.4 billion consumers, in addition to economic cooperation

with Russia and credit lines with Belarus, strengthening economic resilience.

Keywords: Economic growth, Free Trade Agreement, DR-CAFTA, economic

diversification.
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Analisis de la relacion econémica entre Nicaragua y el bloque de paises miembros del DR — CAFTA, a través

de la contribucién al crecimiento economico de Nicaragua, periodo 2006 — 2020.

Introduccion
La presente investigacion aplicada se enfocada en analizar la contribucion del
bloque DR — CAFTA en el crecimiento econdmico de Nicaragua, periodo 2006 —
2020. E1 DR — CAFTA es un acuerdo comercial entre Estados Unidos, Centroamérica
y la Republica Dominicana, iniciado en 2003 con la incorporacion de la Republica

Dominicana en junio de 2004.

Este acuerdo comercial constituye un pilar fundamental en la agenda de
desarrollo econdémico regional. Formalizado en 2006, tras su aprobacion e
implementacion escalonada, este acuerdo no solo establecidé un marco de comercio
preferencial entre Estados Unidos, Centroamérica y la Republica Dominicana, sino
que también impulsé una plataforma para intensificar y diversificar la actividad
comercial nicaragiiense. Su implementacion buscé proporcionar mayor estabilidad y
previsibilidad a las relaciones bilaterales, esenciales para el fomento de la inversion,
la mejora de las condiciones de acceso a mercados internacionales y el desarrollo de

un entorno de negocios mas solido.

La estructura de este informe se basa en un anélisis riguroso para cuantificar
el aporte estadistico y econdmico del tratado. Se ha organizado para cumplir
plenamente, con los objetivos planteados. De esta manera, en un primer item, se
procede a describir la dindmica comercial entre Nicaragua y los paises miembros del
DR-CAFTA, utilizando los indicadores estadisticos pertinentes del BCN.
Seguidamente, en un segundo item, se detalla el comportamiento de la Inversion
Extranjera Directa (IED) en el contexto de este acuerdo comercial. Finalmente, la
parte medular de la investigacion se aborda en un tercer item, donde se presenta la
estimacion del modelo econométrico que cuantifica el aporte de las exportaciones,
importaciones y la IED al Producto Interno Bruto (PIB) de Nicaragua,

proporcionando asi una base empirica so6lida para las conclusiones.
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Antecedentes
Arrancamos estableciendo los requerimientos del Consenso de Washington
(Williamson, 1990) como punto de partida de la apertura comercial de las economias

latinoamericanas. Dentro de estos requerimientos se encuentra.

1. Disciplina fiscal
2. Reordenamiento de las prioridades de gasto publico
3. Reforma tributaria (sistema con amplias bases y tasas marginales

moderadas)
Liberalizacion de las tasas de interés

. Tasas de cambio competitivas

4
5
6. Liberalizacion comercial
7. Liberalizacion de la inversion extranjera directa
8. Privatizacion

9. Desregulacion

10. Derechos de propiedad

Segun Avendano (2010), la implementacion del Consenso de Washington
(CW) en Nicaragua resultoé en un balance de mas fracasos que éxitos, estableciendo
un paradigma econdmico que tuvo consecuencias directas en la trayectoria del
crecimiento. Las politicas de estricta disciplina fiscal y baja inflacion, impulsadas por
el CW y el Fondo Monetario Internacional (FMI), condujeron a tasas anémicas de
crecimiento econdmico en el largo plazo, puesto que, la aplicacion de este modelo
estructural genero distorsiones significativas. Si bien se mantuvo la disciplina fiscal,
el financiamiento externo para cubrir el déficit presupuestario contribuyo a la
sobrevaloracion del cordoba, lo cual desincentivo el esfuerzo exportador y limito el

crecimiento econdmico general. (Avendafio, 2010)

Segiin Nowalski (2010) el principal desafio de Centroamérica no solo la
expansion comercial a través de tratados como el DR-CAFTA, sino evitar el peligro
de exagerar su importancia. Argumenta y centra su idea en que la apertura economica
y los tratados, si bien condicionan la produccion, no garantizan el desarrollo. Ante las

asimetrias regionales, se obliga a los paises a replantearse su camino hacia un
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desarrollo equitativo y sostenible, el cual requiere un sinnimero de acciones
enfocadas en la reduccion de la pobreza y la desigualdad, mas alla de las disposiciones

comerciales. (Nowalski, 2010)

Segun Lopez (2004), la negociacion del DR-CAFTA por parte de Nicaragua
2002-2003 se desarrolld en un periodo no mayor a un afo, lo que, limit6 la capacidad
del pais para asegurar términos beneficiosos. La estrategia adoptada estuvo
condicionada por las exigencias politicas y la necesidad de una incorporacion
inmediata a la region, la cual, favorecid los intereses de Estados Unidos sobre el
interés publico nicaragiiense. Esta celeridad impidiod establecer una defensa comercial
robusta y priorizd un esquema de rapida liberalizacion, a pesar de las vastas

diferencias en el nivel de desarrollo entre los socios comerciales.

De esta forma, la mejor alternativa estratégica, y no aprovechada, hubiese
consistido en una negociacion pausada y meditada. Este enfoque habria permitido
utilizar el DR - CAFTA como un instrumento genuino de desarrollo al garantizar la
incorporacion de las premisas basicas de desarrollo en el acuerdo. El objetivo
primordial de una estrategia mas efectiva debid ser la creacion de salvaguardas
estructurales para mitigar los efectos de la liberalizacion de los mercados entre
sociedades desniveladas, asegurando asi que el resultado final no solo se limitara al
acceso al mercado, sino que contribuyera activamente al crecimiento econémico

sostenible de Nicaragua. (Lopez N., 2004)

De forma esquematica, el Grafico No.l muestra el nivel de apertura comercial
de Nicaragua, a través, del indice de Apertura Comercial para 2000 — 2020, y en el
cual se puede apreciar el peso que representa el sector externo en relacion al producto
nacional Para contextualizar el punto de partida del analisis sobre el DR-CAFTA en
el crecimiento econémico nicaragiiense, es fundamental establecer primero el grado
de integracion de la economia al comercio internacional, ya que este es el principal
canal a través del cual opera un Tratado de Libre Comercio. En el que, se realizo el
calculo y analisis del indice de Apertura Comercial de Nicaragua (2000-2020). Este

indicador, de elaboracion propia con base en datos del Banco Central de Nicaragua
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(BCN), sirve como una herramienta previa para evaluar el grado de integracion de la

economia al comercio internacional y cémo esta ha vendido evolucionando.

La grafica refleja la evolucion conjunta del sector externo y del tamaiio de la
economia, mostrando una tendencia general de creciente integracion en el periodo
2000 - 2020. El cual inicio en el afio 2000 con un indice de 64%, y tras alcanzar su
minimo en el 2001 con 59.34%, no obstante, en 2009 se aprecia un descenso, debido
a la crisis financiera donde las economias mundiales adoptaron medidas
proteccionistas resultado Nicaragua afectada por dichas politicas, a pesar de ello en
2012 esta acelero significativamente hasta alcanzar su pico maximo con un 90.97%,
debido a que, las importaciones fueron aproximadamente un 67.42% mayor que las
exportaciones, en ello, se puede observar como el pais mantiene a lo largo del tiempo
una estructura comercial caracterizada por exportaciones en expansion, pero
acompafadas de importaciones sistematicamente superiores, lo que define un déficit

comercial estructural.

Este comportamiento indica que la economia depende de manera constante
del abastecimiento externo para obtener insumos, bienes de capital y productos de
consumo, lo cual obliga a financiar esa brecha mediante flujos de capital como

inversion extranjera, endeudamiento externo y remesas.

Figura lindice de apertura comercial de Nicaragua
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Nota: Fuente de elaboracion propia con base de datos del BCN en millones de

dolares.
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Planteamiento del problema
La liberacion del comercio internacional ha sido un pilar fundamental en la
agenda de crecimiento econdmico, sustentada en la teoria econdmica clasica las
economias pueden resultar beneficiosas a través del intercambio comercial mediante
la reduccion de aranceles, la diversificacion de las exportaciones y la afluencia de

Inversion Extranjera Directa (IED).

En esta linea, la OMC afirma que las reformas comerciales unilaterales en las
economias en desarrollo han estimulado, en promedio, el crecimiento econémico
entre 1 y 1,5 puntos porcentuales, lo que puede suponer un aumento de los ingresos
del 10% al 20% a lo largo de un decenio. Por otro lado, segin el analisis de
simulacion, las reducciones de los costos del comercio entre 1995 y 2020 dieron lugar
a un aumento del PIB real mundial del 6,8% durante el periodo, y un crecimiento de

las economias de ingreso bajo de alrededor del 33%. (OMC, 2024)

El indice de apertura revela, una economia altamente integrada al comercio
internacional, donde una parte significativa de la produccion nacional estd vinculada
al intercambio con el resto del mundo. Los valores del indice cuentan la historia de
una economia que incrementa su exposicion al comercio, intensificando su

dependencia del sector externo y se vuelve mas sensible a fluctuaciones globales.

En conjunto, este patron y la persistencia del déficit comercial estructural
actian como un motor importante para el crecimiento, pero también son una fuente
de vulnerabilidad macroecondmica. Este exige mantener politicas orientadas a
diversificar y fortalecer la canasta exportadora, mejorar la competitividad sistémica,
atraer inversion productiva y manejar prudentemente los flujos externos que financian

el desequilibrio comercial.

No obstante, los posibles beneficios derivados del comercio pueden prolongar
o agrietar las desigualdades entre las economias avanzadas y las economias en vias
de desarrollo, como no se considere la heterogeneidad entre los mercados y las

estructuras productivas de dichas economias.
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En esencia la problematica se resume en una sola pregunta ;A qué nivel el
Tratado de libre comercio entre Estados unidos, Centroamérica y Republica
dominicana (DR — CAFTA) ha contribuido en la expansion y diversificacion del

comercio exterior de Nicaragua en el periodo 2006 — 2020?
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Justificacion
Existe una diversidad de literatura desde los clésicos hasta la actualidad acerca
de los diferentes beneficios producto del intercambio comercial y ya sefialados con
anterioridad. Sin embargo, en funcion de las estructuras productivas de las economias
y el nivel de desarrollo de los mercados, algunos de estos beneficios pueden repercutir

mas que otros en el desempefio del producto interno bruto.

Por consiguiente, segiin la Ventaja Comparativa sostiene que el comercio
entre paises surge no solo de las ventajas absolutas, como plante6 Adam Smith, sino
de la capacidad de cada nacidn para especializarse en la produccion de bienes donde
es relativamente mas eficiente, donde su costo de oportunidad es menor. (Lopez C.
R.). Esta especializacion permite un aumento en la produccion agregada y un
intercambio mutuamente beneficioso, lo cual es un motor clave para el crecimiento
econdémico y, por ende, puede repercutir positivamente en el Producto Interno Bruto

de las naciones participantes, como se busca analizar con el DR-CAFTA.

En Nicaragua, durante la tltima década se ha identificado un crecimiento de
sus exportaciones e Inversion Extranjera Directa (IED), asimismo, un dinamismo
satisfactorio del PIB. Ante este comportamiento evidenciado, resulta pertinente
conocer en qué medida el crecimiento econdmico experimentado se debe a la
integracion en tratados comerciales regionales e internacionales, como el DR —

CAFTA.

En este contexto, es necesario llevar a cabo un analisis detallado de los efectos
del DR — CAFTA en el crecimiento econdmico, esto permitird comprender si la
integracion en este tratado comercial ha cumplido con las expectativas de
potencializar la actividad comercial y contribuir al desarrollo econdmico sostenible

del pais.
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Objetivos de investigacion
Objetivo General
# Analizar la relacién econdmica entre Nicaragua y el bloque de paises miembros del

DR — CAFTA, a través de la contribucion al crecimiento econdmico de Nicaragua,
periodo 2006 — 2020.

Objetivos Especificos
e Describir la dindmica comercial entre Nicaragua y los paises miembros del
DR — CAFTA, mediante datos estadisticos del indicadores del BCN.
e Definir el comportamiento de la Inversion Extranjera Directa entre Nicaragua
y los paises miembros del DR — CAFTA a través de datos estadisticos del
BCN.
e Estimar un modelo econométrico que permita cuantificar el aporte al PIB por

parte de las exportaciones, importaciones y la IED de los paises miembros del

DR — CAFTA.
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Limitaciones

Una limitacion principal en el desarrollo de este estudio fue la disponibilidad
y el formato de la informacion. Especificamente, enfrentamos una dificultad
significativa en la recopilacion de datos de series de tiempo para la variable de
Inversion Extranjera Directa (IED). No fue posible acceder a la totalidad de los datos
requeridos de manera desagregada, ni en los periodos temporales exactos que habrian
maximizado la profundidad del analisis. Por lo tanto, fue necesario recurrir a la
informacion agregada que si se encontraba publicada, lo cual pudo haber restringido
el nivel de detalle en ciertas conclusiones, pero no comprometio la validez de los

objetivos generales del trabajo.
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Hipotesis
El tratado de libre DR — CAFTA ha contribuido de manera significativa al
creciente econdomico, pero limitadamente a la diversificacion, del comercio exterior

de nicaragua en el periodo 2006 — 2020.

Marco tedrico
El presente marco tedrico toma en cuenta las siguientes teorias que sustentan

las bases de la investigacion, destacando en primera instancia:
Teoria del Comercio Internacional o de la Ventaja Absoluta

Teoria del Comercio Internacional, estudia como los paises intercambian
bienes y servicios para aprovechar la especializacion. La clave es que cada pais se
concentra en producir aquello en lo que es relativamente mas eficiente, aumentando
asi la produccion global, el libre comercio permite que los paises comercien

mutuamente sus productos de menor costo de oportunidad.

En consecuencia, el economista Adam Smith, en su obra fundamental" La
Riqueza de las Naciones", hace referencia a la capacidad de un pais para producir un
bien utilizando menos recursos que otro pais. Es decir, afirma que los paises deberian
especializarse en la produccion de aquellos bienes en los que tienen una mayor ventaja
absoluta y luego comerciar con otros paises para obtener los bienes en los que son
menos eficientes. En el que el libre comercio permite que los paises comercien

mutuamente sus productos de menor costo de oportunidad (Smith, 1976)
Teoria de ventaja comparativa

En segundo lugar, David Ricardo (1817) formul6 el principio de ventaja
comparativa, un pais tiene ventaja comparativa en un bien si renuncia a menos
produccion de otros bienes al elaborarlo que otro pais. Por ejemplo, supongamos dos
paises (A y B) que producen vino y tela usando solo trabajo. Si A necesita menos
horas que B para producir ambos bienes, alin puede tener ventaja comparativa en uno
de ellos. Lo que importa es cuanto sacrifica cada pais al dedicar sus recursos a cada

bien. (Lopez C. R.)
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Ricardo lo ilustr6 con Inglaterra y Portugal, Portugal tenia ventaja absoluta en
vino y tela, pero el costo de oportunidad de producir tela era mayor en Portugal que
en Inglaterra. Asi, Ricardo mostré que Inglaterra debia especializarse en tela (menor
costo relativo) y Portugal en vino. Con esta especializacion y libre comercio, la
produccion mundial total aumenta y ambos paises acaban con mas de ambos bienes
que en situacion de autarquia. En resumen, Ricardo demostrd que, aunque un pais sea
tecnologicamente inferior en todo, puede ganar comerciando segun la ventaja

comparativa.

Cabe aclarar, que el principio ricardiano sigue vigente hoy dia. Aunque la
economia mundial es mas compleja, la especializacion basada en ventajas
comparativas sigue explicando los flujos comerciales modernos. Estudios actuales
remarcan que la teoria de Ricardo sigue siendo “determinante para comprender el
funcionamiento eficiente del comercio internacional”. En la practica, las cadenas
globales de valor y la liberalizacién comercial han reforzado la division internacional
del trabajo: paises como China o México exportan bienes donde tienen costo relativo
bajo, e importan los demds. La evidencia empirica apunta que este comercio
especializado ha aumentado la disponibilidad mundial de bienes y el bienestar
general. En suma, la ventaja comparativa sigue usandose como justificacion del libre

comercio global.

Por consiguiente, se afirma que bajo el DR — CAFTA, Nicaragua ha
concentrado su crecimiento exportador en sectores de mano de obra intensiva y
recursos agricolas. La industria textil-vestuario es la més dindmica, en el que mas del
56% de las exportaciones del régimen de zonas francas provienen de textiles, con
unas 68,668 personas empleadas en ese rubro, potenciando sectores en que el pais
cuenta con ventajas comparativas evidentes, textiles de maquila y agroexportaciones,
lo que se refleja en mayores exportaciones, generacion de empleo en zonas francas e

ingreso de inversion foranea.
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Sin embargo, los beneficios se han concentrado y no han resuelto desafios
estructurales: sectores como el agricola tradicional y las pequenas industrias siguen
vulnerables. Esto ejemplifica que el modelo de ventaja comparativa tiene limitaciones
en una economia pequefia y atrasada, que requiere reformas internas mas profundas

para asegurar un desarrollo inclusivo.
Teoria del modelo Heckscher — Ohlin

La Teoria de Heckscher — Ohlin, desarrollada por los economistas suecos Eli
Heckscher y Bertil Ohlin a comienzos del siglo XX, constituye uno de los enfoques
mas influyentes dentro del anélisis moderno del comercio internacional. Este modelo
propone que las diferencias en los patrones de comercio entre los paises no se explican
principalmente por variaciones tecnologicas como afirmaba la teoria ricardiana, sino
por las diferencias en las dotaciones relativas de los factores productivos de cada
economia. Y se considera que los paises poseen distintos niveles de disponibilidad de
factores tales como trabajo, capital y, en modelos ampliados, recursos naturales. La
interaccion entre estas dotaciones determina qué bienes pueden producirse con
menores costos relativos en cada pais. De esta forma, el modelo plantea que cada
nacion tendera a especializarse en la produccion y exportacion de aquellos bienes
cuya elaboracion requiere intensivamente el factor que posee en mayor abundancia,
mientras que importara los bienes cuya produccion demanda el factor del que es

relativamente escasa. (UNIR, 2024)

En esencia, el modelo imagina un mundo compuesto por dos paises que
producen dos bienes utilizando dos factores de produccion usualmente trabajo y
capital y lo hace bajo condiciones de competencia perfecta. Esta estructura
deliberadamente simplificada permite aislar el papel de los factores productivos como
la causa fundamental de las diferencias en costos y, por tanto, del patron de
especializacion internacional. Ambos paises comparten la misma tecnologia, lo cual
significa que no existe ventaja derivada de conocimientos o métodos productivos
superiores. De esta manera, cualquier diferencia en los precios relativos de los bienes
encuentra su explicacion Unicamente en la disponibilidad interna de los factores

productivos. (Paul R. Krugman, 2012)
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Teoria de la integracion econémica regional

En tercer lugar, la Teoria de la integracion econdmica regional, se enfoca en
los procesos mediante los cuales los paises se unen para formar una unidad econdémica
mas grande. Existen diferentes niveles de integracion, desde zonas de libre comercio
hasta uniones econdmicas y monetarias. La teoria de la convergencia econdmica es
un concepto importante dentro de la teoria de la integracion econémica regional. Esta
teoria sostiene que la integracion econdmica puede promover la convergencia
economica entre los paises miembros, lo que significa que los paises con niveles de
desarrollo econdmico diferentes tienden a acercarse en términos de ingreso per capita,

productividad y otros indicadores econdmicos. (Petit, 2014)

Relacion entre la teoria de la integracion econdmica regional y el DR —
CAFTA, bien, DR — CAFTA es una muestra clara de un acuerdo de integracion
econdmica regional que busca promover la liberalizacion del comercio, la
convergencia y la interdependencia econdmicas entre Estados Unidos y los paises

centroamericanos.
Modelo de crecimiento econémico

Por ultimo, el Modelo de crecimiento econdmico desarrollado por Roy Harrod
y Evsey Domar surgio en un contexto historico marcado por la Gran Depresion y la
Segunda Guerra Mundial. En ese momento, muchos economistas estaban
preocupados por como mantener el empleo pleno y garantizar un crecimiento
econdmico estable a largo plazo. Tanto Harrod como Domar, trabajando por separado,
pero con ideas similares, intentaron dar respuesta a esta inquietud proponiendo un
modelo que explicara las condiciones necesarias para un crecimiento sostenido y

equilibrado de la economia.
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La esencia del modelo Harrod-Domar es relativamente sencilla, aunque sus
implicaciones son profundas. Se parte de la idea de que para que una economia crezca,
es necesario invertir. Esta inversion permite aumentar el stock de capital (como
fabricas, maquinaria o infraestructura), lo cual a su vez incrementa la capacidad
productiva del pais. Sin embargo, esta inversion solo sera util si también hay
suficiente demanda que justifique la produccion adicional. Es decir, el modelo no solo

se enfoca en la oferta, sino también en la demanda efectiva.

Marco conceptual
Es importante conocer el concepto de las variables econdmicas tomadas en

cuenta en esta investigacion,
El crecimiento econémico

El crecimiento econdmico, es el aumento de la cantidad producida de bienes
y servicios, esto, en términos reales, una vez descontado de esta macromagnitud a
precios corrientes el efecto de la inflacién. Con todo lo que implica en: avances
tecnologicos, procesos productivos, progreso cientifico y habilitacion del territorio a

las necesidades humanas y servicios. (BCN)

En otras palabras, se refiere al aumento sostenido a largo plazo en la
produccion de bienes y servicios de una economia. Se mide tipicamente a través de
indicadores como el Producto Interno Bruto (PIB), que representa el valor total de
todos los bienes y servicios producidos en un pais durante un periodo de tiempo
especifico. El crecimiento econdémico es un componente crucial del desarrollo
economico, pero no es suficiente por si solo para garantizar un desarrollo equitativo

y sostenible. (Sala-i-Martin, 2004)
El comercio

El comercio, es una actividad econémica fundamental que permite a las partes
involucradas obtener productos que no pueden producir por si mismas o que pueden
obtener de manera mas eficiente a través del intercambio de bienes y servicios entre
personas, empresas o paises, facilitado por el dinero o el trueque. (PAUL R.

KRUGMAN, 2006)
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La clasificacion del comercio puede realizarse segin diferentes criterios:

v Segun el alcance geografico:

e (Comercio interno: Se refiere al intercambio de bienes y servicios dentro de las
fronteras de un pais.

e (Comercio internacional o externo: Implica el intercambio de bienes y servicios entre

diferentes paises.

Aunado a lo anterior, el DR — CAFTA, ha tenido relevancia en varias variables
econdomicas clave en la region. El PIB, las exportaciones, importaciones y en la
inversion extranjera directa, los cuales han experimentado cambios importantes como
resultado de este acuerdo comercial. Por tanto, el destacar dichas variables

econdmicas es primordial, entre ellas estan;
Producto Interno Bruto (PIB)

Producto Interno Bruto (PIB), es el valor a precios de mercado de la
produccion corriente de bienes y servicios finales dentro del territorio nacional
durante un periodo de tiempo. Es utilizado como una medida indicativa de la riqueza
generada por un pais durante un periodo de tiempo (un afio, un trimestre, u otra
medida de tiempo); sin embargo, no mide la riqueza total con que cuenta el pais.
También se usa para comparar el nivel de bienestar entre paises. (BCN, Capitulo I:

PRODUCCION)

El PIB se toma en cuenta en esta investigacion, debido a que, es un indicador
econémico clave que representa el valor total de todos los bienes y servicios
producidos dentro de los limites geograficos de un pais durante un periodo de tiempo
especifico, por lo general, un afio o un trimestre, ademas que es una medida
fundamental utilizada para evaluar la actividad econdmica y el tamafio de una

economia en términos monetarios. (Mankiw, 2014)
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Exportaciones de mercancias

Exportaciones de mercancias, son transacciones que comprenden las
transferencias de propiedad de un bien de un residente a un no residente. Estas
transacciones deben ser registradas por la aduana en términos FOB, se incluyen el
transporte de los bienes a la frontera aduanera, gravamenes a las exportaciones y
gastos de carga de las mercaderias. Asimismo, las exportaciones son examinadas por
origen de la produccion (productos agropecuarios, pesqueros, mineros y

manufacturados) y por mercados de destino. (BCN)

Las exportaciones para notar como Republica dominicana y los paises
Centroamericanos se han beneficiado del acceso preferencial al mercado de Estados
Unidos, uno de los principales socios comerciales de la region; esto por medio de la
eliminacion o reduccion de aranceles comerciales facilitando de este modo un mejor
acceso al mercado internacional, lo que ha llevado a un aumento en las exportaciones

de productos textiles, agricolas y de manufacturas.
Importaciones de mercancias

Importaciones de mercancia, son transacciones que comprenden las
transferencias de propiedad de un bien de un no residente a un residente en términos
CIF, el cual, como lo indican sus siglas en inglés, contiene los costos propios de la

mercancia, asi como los pagos de seguro y transporte. (BCN)

Las importaciones también han experimentado un aumento gracias al DR —
CAFTA, puesto que, la reduccion de barreras arancelarias ha permitido una mayor
competencia en los mercados locales, lo que ha llevado a una mayor disponibilidad
de productos importados, tanto de Estados Unidos como de otros paises miembros

del tratado.
Inversion extranjera directa

Inversion extranjera directa, es la que se realiza mediante la transferencia a

Nicaragua de capital extranjero, entendiéndose como tal el proveniente del exterior
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con independencia de la nacionalidad o del lugar de residencia del inversionista.

(BCN)

Por ende, la inversion extranjera directa ha sido otro aspecto importante para
considerar en el modelo, puesto que, el efecto del DR — CAFTA en la apertura de
mercados y la mejora del clima de inversion han atraido un mayor flujo de inversiones
extranjeras a la region, especialmente en sectores como la manufactura, servicios

financieros y energia.

Es importante saber que el tratado ha contribuido significativamente en la
economia de Nicaragua mediante, la entrada de este acuerdo, las exportaciones de
Nicaragua han crecido lo cual ha generado ingresos y empleo en el pais, sin obviar la
atraccion de inversion extranjera especialmente en sectores como la manufactura y
los servicios, por medio de la eliminacion de aranceles, se han reducido los precios
de los bienes y servicios, lo que ha beneficiado a los consumidores nicaragiienses, en
un a fortalecer la economia nicaragiiense y hacerla mas competitiva en el mercado

global.

Disefio Metodologico
Tipo de investigacion

La presente metodologia utilizada en la investigacion aplicada pretende
analizar la relacion econdmica entre Nicaragua y el bloque de paises miembros del
DR — CAFTA, a través de la contribucion al crecimiento econdmico de Nicaragua,
periodo 2006 — 2020. Esta, cuenta con un enfoque cuantitativo a través de un analisis
econométrico, para entender las relaciones entre las variables a integrar, utilizando
como principal fuente los informes BCN, el banco mundial y la CEPAL, con el
proposito de ampliar la perspectiva sobre los procesos de integracion y cooperacion
relacionados entre el DR CAFTA y los efectos que tiene en el crecimiento econdmico

de Nicaragua.

Poblacion y seleccion de muestra
La poblacion de esta investigacion esta estd conformada por datos el conjunto

de datos de series temporales que describen el comportamiento del Producto Interno
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Bruto (PIB) y las variables econdmicas claves que influyen en el crecimiento, tales
como la Inversion Extranjera Directa (IED), las Importaciones y las Exportaciones.
El andlisis abarca el periodo comprendido entre los afios 2006 y 2024. Estos datos
provienen de fuentes oficiales como el Banco Central de Nicaragua (BCN) y el
Instituto Nacional de Informacion de Desarrollo (INIDE), que constituyen una
poblacion finita de observaciones macroeconémicas que reflejan la evolucion del

crecimiento econémico durante el periodo analizado.

Dado que el modelo econométrico se construyo a partir de series temporales
completas, no se aplicd un proceso de seleccion probabilistica de casos. En su lugar,
se optd por un muestreo no probabilistico de tipo por conveniencia, puesto que se
emplearon todas las observaciones disponibles del periodo 2006-2020, garantizando
asi la representatividad total del fendémeno bajo estudio. De acuerdo con la
metodologia de series temporales, el presente estudio corresponde a un conjunto
completo de 54 observaciones (2006 - 2020), las cuales se consideran suficientes para
estimar las relaciones de largo plazo entre la variable dependiente PIB y las variables

independientes, exportaciones, importaciones y IED.

Disefio
Dicha investigacion es de disefio no experimental, de naturaleza explicativa.
Este disefio es fundamental para establecer la relacion de causa y efecto entre las
variables macroecondmicas seleccionadas y su impacto en el crecimiento de
Nicaragua durante el periodo 2006-2020. Al ser un estudio longitudinal, los datos se
analizaran a lo largo del tiempo. Este enfoque permitird someter a prueba la hipotesis
central del estudio y determinar si existe una influencia significativa y una direccion

en las relaciones observadas, utilizando las técnicas de analisis econométrico.

Variables
Dentro de las variables econdmicas que se integran a la investigacion se
destacan las siguientes; el Producto Interno Bruto (PIB), las exportaciones, las

importaciones y la inversion extranjera directa (IED).
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Instrumentos

ANERN

<\

Los instrumentos utilizados son Microsoft Excel para una adecuada
organizacion de la base de datos de las variables a incorporar, asi mismo, se utilizd
Gretl para realizar una correcta trimestralizacion de los datos y por ultimo Eviews
para correr el modelo, por medio del cual, se presentaran graficas que aporten aun
mejor analisis del aporte del DR CAFTA en el crecimiento econémico de Nicaragua,
también se tomaron fuentes secundarias como libros y documentos de las

instituciones por medio del sitio web.

Modelo de con rezagos distribuidos
Y ¢ X(0to -12)
Adaptado a
Formula: log PIB c logied(-1) logmpor(-6) logxpor(-1) ar(1) ar(2)

Donde

La variable dependiente es:
Log PIB: es el logaritmo del producto interno bruto en el periodo anterior

C: es un coeficiente
Las variables independientes X: Son los logaritmos de las variables

independientes en el periodo t-i.

Exportaciones Log (-1)
Importaciones logmpor(-6)

Inversion extranjera directa (IED) logxpor(-1)

Ar(1) y Ar(2): son los coeficientes de autocorrelacion de primer y segundo

orden

Analisis y discusion de los resultados
El Procesos de integracion econdmica, es un conjunto de medidas y acciones

que buscan eliminar o reducir las barreras comerciales entre dos o mas paises, con el
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objetivo de crear un mercado Unico, en términos generales, este tiene como objetivo
principal unificar los mercados de dos 0 més paises para crear un espacio econémico
mas amplio y eficiente, esto se logra a través de la eliminacion o reduccion de barreras
comerciales como aranceles, cuotas y restricciones aduaneras, promoviendo la libre

circulacion de bienes, servicios, capitales y personas entre los paises miembros.

Dentro de las principales integraciones econdmicas a nivel nacional en las que
Nicaragua participa activamente, estan el proceso de integracion regional a nivel
centroamericano y su politica comercial estd en buena medida condicionada por su
participacion en el mismo, al igual que, por la suscripcion de otros acuerdos

internacionales, en particular el CAFTA-DR.

A través de su politica comercial y de inversiones, Nicaragua busca afianzar
su insercioén en la economia internacional aprovechando su ventaja comparativa en
productos tales como el café y el azucar, pero también promocionando el desarrollo
de una base industrial més sélida, principalmente orientada a la exportacion, por
medio de esquemas como el de las zonas francas, este ha sido de particular
importancia para Nicaragua, puesto que, el comercio con su principal socio comercial

Estados Unidos, se ha reforzado en términos de exportaciones e importaciones.
El tratado DR CAFTA se caracteriza por la

v" Abolicién de aranceles: El tratado elimina los aranceles y otras barreras al comercio
entre los paises miembros del DR — CAFTA.

v Reglas de origen: El DR — CAFTA establece reglas de origen, que determinan si un
producto es elegible para beneficios comerciales y cuota-libre.

v Derechos de propiedad intelectual: El tratado protege los derechos de propiedad
intelectual, como marcas registradas, patentes y propiedad industrial.

v Acceso a los mercados: El DR — CAFTA facilita el acceso de productos y servicios a
los mercados de los paises miembros.

v' Trabajo y movilidad laboral: El acuerdo regula el trabajo y la movilidad laboral entre
los paises miembros.

v Describir la dinamica comercial de Nicaragua en el DR — CAFTA, mediante

indicadores del BCN, periodo 2000 - 2020.
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Analisis descriptivo de la dinamica comercial de Nicaragua en el DR — CAFTA,
mediante indicadores del BCN, periodo 2000 - 2020

La descripcion de la dindmica comercial de Nicaragua en el DR CAFTA, se
realizé mediante la examinacion el comportamiento del indice de Apertura Comercial
de Nicaragua Especifico con DR — CAFTA en el periodo 2000 — 2020. Este indicador
cuantifica la porcion de la economia nicaragiiense que esta directamente vinculada al
comercio con los paises miembros del Tratado, constituye la herramienta fundamental
para entender como el acuerdo ha modificado la estructura comercial y el grado de

exposicion econdmica del pais en el periodo de estudio.

El Grafico No.2 Indice de Apertura Comercial de Nicaragua con el DR-
CAFTA, cabe aclarar que este se toma en cuenta Pre-DR CAFTA y Post-DR CAFTA.
El cual refleja la evolucion de la integracion econdmica del pais con estos paises
miembros, durante el periodo 2000 al 2005, el indice de apertura revela la base de
integracion previa al acuerdo, mostrando una tendencia general de creciente
vinculacién, en el que el indice inicid en el afio 2000 con un valor de 33.62%, y
aunque fluctud, registro su valor maximo en el afio 2005 con 36.38%, este
comportamiento indica que ya existia una relacion comercial con estos paises antes
de la ratificacion del DR CAFTA. Ahora bien, Post-DR CAFTA, periodo 2006-2020,
en el que inicio en el afio 2006 con un 31.13% y experimento una caida a su minimo
en 2008 con 29.77%, debido a la crisis financiera global, no obstante, esta muestra
una aceleracion de crecimiento sostenida, finalizando el 2020 con un 36.18%, esta
implicacion de aumento revela como el acuerdo se convirti6 un motor

complementario del desempefio interno.

El indice de apertura especifico al DR-CAFTA revela que el comercio con el
bloque se ha vuelto fundamental para sostener la produccion y el crecimiento. Este
patron de interdependencia creciente actia como un motor de desarrollo, pero
simultdneamente expone al pais a la vulnerabilidad macroecondmica derivada de
depender de un solo bloque comercial para una parte tan significativa de su actividad

economica. Esta situacion exige mantener politicas orientadas a diversificar la canasta
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exportadora, fortalecer la competitividad sistémica y manejar los riesgos inherentes a

la dependencia comercial y financiera que genera el Tratado.

Figura 2 Indice de apertura comercial DR - CAFTA
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Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en millones

de dolares.

Aunado a lo anterior, se elabor6 una grafica No.3 Tasa de crecimiento de las
exportaciones de Nicaragua hacia sus socios regionales, EE. UU., Centroamérica y
Republica Dominicana, esta refleja una transicion de una dindmica fragmentada y
altamente volatil a una mayor sincronizacion tras la implementacion del acuerdo
comercial. El periodo pre-CAFTA (2000 — 2005) se caracterizd por una extrema
divergencia en las tasas de crecimiento, en el que las exportaciones a la Reptblica
Dominicana (RD) 2003 ascendieron, las dirigidas a otros socios se movieron en
rangos completamente diferentes. Esta dinamica inicial refleja que el comercio no
estaba unificado y que las exportaciones nicaragiienses reaccionaban a factores

especificos de demanda de cada socio mas que a un marco regional comun.

No obstante, la entrada en vigor del DR-CAFTA a partir de 2006 marc6 un
cambio estructural, llevando a la convergencia visible en las tasas de crecimiento. En

el periodo post-CAFTA, las lineas que representan a los paises tienden a moverse de
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forma conjunta, lo cual es la prueba mas clara del efecto integrador del tratado en el
comercio intrarregional. Esta sincronizaciéon se evidencia en la contraccion
generalizada de las tasas de exportacion hacia todos los socios en 2009, debido a la
crisis financiera global. Finalmente, a pesar de los desafios internos de Nicaragua
2018 - 2019 y la pandemia de 2020, las tasas de exportacion hacia la mayoria de los
socios incluido EE. UU. se mantuvieron cerca o ligeramente por encima de cero, lo
que demuestra la resiliencia del aparato exportador nicaragiiense para mantener los

mercados regionales y estadounidense abiertos durante la disrupcion global.

Figura 3 Tasa de crecimiento de las Exportaciones de Nicaragua al DR - CAFTA
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Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en Millones de ddlares.

Siguiendo la secuencia, se realizé una grafica No.4 comparativa de la Tasa de
Crecimiento Porcentual de las Importaciones DR-CAFTA a Nicaragua, la cual,
muestra, una clara transicion desde un mercado fragmentado hacia una mayor
integracidon y sincronizacion entre los paises miembros. El periodo pre-CAFTA
(2000-2005) se caracterizo por una extrema volatilidad y divergencia, donde las tasas

de crecimiento se movian de forma independiente ejemplo de ello, el crecimiento
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disparado de Honduras y Republica Dominicana en 2004 - 2004, reflejando la falta
de un marco comercial unificado y sefialando que las importaciones reaccionaban a
factores especificos de cada socio. Esta dindmica generaba grandes picos y caidas

desincronizadas.

No obstante, a partir de 2007, tras la entrada en vigor del DR — CAFTA, actu6
como un factor unificador. En el periodo post-CAFTA (2006 — 2020), las tasas de
crecimiento para todos los paises convergen notablemente, moviéndose en un rango
mucho mas estrecho y reaccionando ante los choques externos, lo cual, es la prueba
mas contundente del efecto unificador del tratado. Esta sincronizacion se evidencia
claramente en la contraccion generalizada de las tasas en 2009 por la crisis financiera
global y, posteriormente, en la caida generalizada de las importaciones provenientes
de EE. UU. y Centroamérica durante la crisis interna de Nicaragua en 2018 — 2019.
El periodo concluye con una divergencia en 2020, donde la tasa de crecimiento de
Republica Dominicana se dispara positivamente, contrastando con la desaceleracion
o contraccidn del resto de los socios en el contexto de la pandemia, lo que sugiere una

reorganizacion regional en las cadenas de suministros.

Figura 4. Tasa de crecimiento de las Importaciones DR-CAFTA a Nicaragua
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Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en Millones de ddlares.
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En consecuencia, se elabord la presente Tabla No.lde los Principales
productos exportados de Nicaragua a paises miembros del DR — CAFTA, con el fin
de identificar la estructura y los motores comerciales de Nicaragua dentro del DR-
CAFTA en el afio 2020. En el que el patron de comercio revela una fuerte
concentracion de mercado en Estados Unidos, que es el principal destino de
exportacion con diferencia y el responsable de adquirir los bienes de mayor valor
absoluto el Oro $665,143.44 miles, la Carne $260,886.04 miles y el Caf¢ $208,003.29
miles. Esta situacion demuestra la posicion estratégica y crucial de EE. UU. para el

volumen total de divisas nicaragiienses obtenidas por el tratado.

Por otro lado, la estructura con los miembros centroamericanos refleja un
patron de complementariedad econdmica regional, enfocado en la provision de bienes
agropecuarios esenciales. La contribucion de Costa Rica destaca por la significativa
absorcion de Frijol $265,994.96 miles, mientras que El Salvador constituye un
mercado clave para productos de valor agregado como el Queso $114,195.13 miles y
la Carne $106,418.07 miles. En cambio, Guatemala y Honduras aportan a la
diversificacion al importar productos agroindustriales como la Industria de la bebida
y el Tabaco en rama, aunque con montos menores. Por otro lado, Republica
Dominicana, por su parte, presenta la menor intensidad comercial con Nicaragua,
enfocandose en un nicho reducido de productos. En conclusion, si bien el DR-CAFTA
ha logrado facilitar el acceso a una diversidad de mercados, la estructura de las
exportaciones nicaragiienses estd fuertemente concentrada en bienes primarios y en
el mercado estadounidense, lo que subraya la necesidad de impulsar la diversificacion
de la canasta exportadora hacia bienes con mayor valor agregado para garantizar un

crecimiento economico mas resiliente.
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Tabla 1.Exportaciones FOB por pais de destino de los productos mas
importantes 2020 en miles de ddlares

Los tres productos mas exportados por pais miembro del TLC DR CAFTA
Pais EE UU Costa Rica Honduras El Salvador Guatemala Rep. Dominicana
Productos
Oro $ 665,143.44
Carne $260,886.04 $ 28,556.39 $106,418.07 $22,707.91
Café $208,003.29 $ 17,826.61 S 1,333.36
Frijol $265,994.96 $12,969.07 $ 33,490.71
Industria de la Bebidas $ 5,298.26 $26,661.89 S 1,779.18
Tabaco en rama $ 3,778.94 $ 3,743.18
Queso $114,195.13
Café instantaneo $ 5,074.01

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en (Miles de ddlares)

De igual manera, se elabor6 Tabla No.2 de Importaciones CIF por principales
socios comerciales, clasificada segiin el destino econémico de los bienes, con el
propdsito de entender la demanda interna y las fuentes de suministro estratégico de
Nicaragua dentro del DR-CAFTA. Dicho patron de importacion confirma la posicion
central de Estados Unidos como el principal proveedor, no solo en volumen total, sino
en categorias criticas para el desarrollo productivo. EE. UU. se destaca
abrumadoramente como el origen de la mayor parte del Petroleo, Combustible y
Lubricantes con $414,529.40 miles y de los Bienes de Capital $110,061.80 miles, lo
que subraya una dependencia crucial del mercado norteamericano para los insumos

energéticos y la tecnologia productiva necesaria para el crecimiento econdmico.

En contraste, los paises centroamericanos fortalecen la integracion regional a
través del suministro de bienes intermedios y de consumo. La contribucion regional
es liderada por Costa Rica, que sobresale como el principal proveedor regional de
Bienes Intermedios $204,614.20 miles, y Guatemala, que domina la provision
regional de Bienes de Consumo $270,223.60 miles y es un proveedor clave de Bienes
Intermedios $173,817.00 miles. La participacion de El Salvador y Honduras es
relevante en las categorias de Consumo e Intermedio, aunque con montos mas

modestos, completando la complementariedad intrarregional. En sintesis, esta
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estructura de importacion refleja un equilibrio donde la region suple una porcion
significativa de la demanda de productos intermedios y finales, pero EE. UU.
mantiene el control estratégico sobre la energia y la inversion tecnolégica Bienes de

Capital necesaria para el desarrollo industrial de Nicaragua.

Tabla 2.IMPORTACIONES CIF POR PRINCIPALES SOCIOS

COMERCIALES 2020
PAIS BIENES DE CONSUMO PETROLEQ, COMBUSTIBLE, LUBRICANTES BIENES INTERMEDIO | BIENES CAPITAL
EE UU $ 340,090.40 $ 414,529.40 $ 184,484.90 | $ 110,061.80
GUATEMALA | § 270,223.60 $ 18,235.80 $ 173,817.00 | $ 3,455.10
HONDURAS $ 85,214.50 $ 24,141.50 $ 55,633.10 | $ 95.80
SAL\%DOR $ 146,893.90 $ 62,769.50 $ 96,401.80 | $ 7,049.10
COSTA RICA $ 192,641.50 $ 46,903.50 $ 204,61420 | $ 4,916.10

RD

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en (Miles de ddlares)

Ahora bien, segun Marco Sanchez (Sanchez, 2006) El Tratado de Libre
Comercio contiene acuerdos para ampliar y liberalizar el comercio bilateral entre
Nicaragua y Estados Unidos por medio de una reduccion de aranceles y de la
consolidacion y ampliacion de las cuotas de acceso a los mercados, o contingentes
arancelarios. Debido a que, cerca de 45% de las exportaciones nicaragiienses estaban
sujetas al pago de aranceles e impuestos en Estados Unidos antes de la entrada en
vigor del DR — CAFTA. El porcentaje estimado de dichos impuestos es en promedio
32. 5%, segun la base de datos del Sistema Magic de la CEPAL y Arauz (2004). No
obstante, con la entrada en vigor del tratado mejorarian en gran medida las
posibilidades de dichos productos de competir en Estados Unidos, en el que,

Nicaragua ofreci6 una amplia apertura a las importaciones desde Estados Unidos.

Por ello, es importante saber los principales cambios pactados tanto en
términos de la desgravacion arancelaria en Nicaragua como del aumento de las cuotas

de exportacion otorgadas por Estados Unidos, en los que se incluyeron:

v" Reduccion arancelaria en Nicaragua por medio, de la entrada en vigencia del DR
— CAFTA, acarrearia una desgravacion arancelaria, pero como punto de partida se

tendran aranceles relativamente bajos porque Nicaragua los disminuyd de forma
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sustancial desde la década anterior, dicha desgravacion arancelaria debia darse en el
primer ano de operacion del tratado, incluso para los considerados sensibles, como
los granos basicos y las carnes aun para un sector tan protegido como “bebidas y
tabaco”, el grado y ritmo de desgravacion seria relativamente reducido.

v" Cuotas de acceso a mercados en Estados Unidos, en el que varios productos
nicaragiienses se beneficiarian del régimen arancel-cuota de acceso al mercado
estadounidense o contingentes arancelarios otorgados por Estados Unidos. Dentro de

los mas importantes destacan el azucar, el mani, la carne bovina y el queso.

Por consiguiente, para tener un contexto mas especifico de Nicaragua y su
mayor socio comercial Estados Unidos, se realizo un analisis del indice de Apertura
comercial de nicaragua con su mayor socio comercial EE. UU. Se elaboro la Grafica
No.5 Indice de Apertura Comercial de Nicaragua con su mayor socio comercial EE.
UU, esta refleja una relacion comercial que fue redefinida por el DR-CAFTA.
Durante el periodo Pre-CAFTA (2000-2005), el indice mostrd una tendencia a la baja,
pasando de 18.19% en 2000 a un minimo de 16.04% en 2005, lo que indicaba una

pérdida de peso relativo del comercio bilateral frente al PIB nacional.

No obstante, tras la entrada en vigor del acuerdo en 2006, la dindmica se
revirtié a pesar de la fuerte caida al minimo absoluto de 13.54% en 2013, un reflejo
de la vulnerabilidad a choques externos, el indice mostré una recuperacion y
crecimiento constante, alcanzando su pico maximo histérico en el afio 2019 con un
19.92% y manteniéndose alto en 2020. Este patron Post-CAFTA evidencia que el
Tratado impulsé una mayor insercion de las exportaciones e importaciones
nicaragiienses en el mercado estadounidense, consolidando a EE. UU. como el
principal motor del comercio exterior. En conjunto, el indice revela que el DR-
CAFTA revitaliz6 la dependencia comercial con este socio; si bien esto impulsa el
crecimiento, la concentracion de un porcentaje tan alto de la apertura en un solo pais
expone a Nicaragua a la vulnerabilidad macroecondmica derivada de las

fluctuaciones en la demanda estadounidense.
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Figura 5. Indice de Apertura Comercial de Nicaragua con su mayor socio
comercial EE. UU.
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Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en (Millones de dolares)

Asi mismo, se realizd un el Grafico No.6 anélisis del comportamiento de las
Exportaciones de Nicaragua a EE. UU. se divide en dos fases marcadas por la entrada
en vigor del DR-CAFTA. En el periodo pre-CAFTA (2000 —2005), el valor exportado
mostrd una dinamica baja y volatil, iniciando en $245.99 millones en el afio 2000.
Durante esta fase, el crecimiento fue lento e irregular, con una contraccién inicial
evidente en 2001, y el valor solo logré alcanzar los $273.58 millones en 2005. Este
escaso crecimiento en la magnitud demostr6 la necesidad de una plataforma

comercial mas estable para maximizar el potencial exportador.

En el que la situacion cambid drasticamente a partir de 2006, el inicio de la

fase post-CAFTA. Puesto que, la expansion radical se debe a que el tratado brindé
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acceso preferencial y seguridad juridica, catapultando el valor total. En esta fase, el
grafico demuestra la extrema resiliencia de este sector ante choques estructurales. Ni
la grave crisis interna del café en 2013, no obstante, en 2017 el valor se dispar6 en
una trayectoria ascendente casi ininterrumpida, rompiendo la barrera de los $1,012.46
millones, de igual forma, podemos observar que ni la fuerte crisis sociopolitica en
2018 lograron detener el crecimiento del valor a largo plazo. De manera crucial,
durante 2020, en medio de la pandemia global por COVID-19, el valor continu6
creciendo hasta el récord de $1,405.91 millones. Este aumento de valor, a pesar de la
disrupcion mundial y local, es la prueba mas contundente de que la estructura
exportadora post-CAFTA, especialmente en rubros como las manufacturas de zona
franca y el oro, mantiene una capacidad robusta y aislada para generar altos ingresos

en dolares.

Figura 6.Exportaciones de Nicaragua con destino a EE. UU. en millones de ddlares
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De igual manera, para tener una vision mas precisa de la dinamica de las
exportaciones se racializd el Grafico No.7 calculo de la Tasa de crecimiento
porcentual de las exportaciones a EE. UU. La cual, muestra una alta volatilidad. En
la fase pre-CAFTA (2000-2005), esta dio inicio en el 2000 con un porcentaje de
18.41%, sin embargo en el 2001, evidencio una profunda contraccion del -24.18% en
2001, no obstante en 2004 esta crecio un 29.03% y a partir de 2006, no obstante, en

el 2009 se aprecia un descenso, debido a la crisis internacional donde las economias
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mundiales se sacudieron siendo Nicaragua afectada por esta crisis el tratado
comercial, a pesar de ello en el 2012 las exportaciones incrementaron el potencial de
aceleracion hasta el 2012 de 18.85%, la exposicion estructural se mantuvo, siendo el
2013 un punto de inflexién con una caida del -19.80%, causada por una crisis interna

en el café que probo la vulnerabilidad de los rubros agricolas tradicionales.

No fue hasta el 2014 que esta alcanzo el pico mas alto de 34.22%, a pesar de
ello, el sector enfrentd nuevos desafios en la etapa final de la serie. En 2018, el pais
se vio sacudido por una severa crisis sociopolitica, lo cual, sorprendentemente, se
tradujo en una desaceleracion moderada de la tasa de crecimiento pasando del 7.30%
en el afio 2017 aun 5.26% en el 2018, el porqué de esta resiliencia se atribuye a que
el canal comercial hacia EE. UU., impulsado por los sectores de zona franca textiles
y el oro, logré6 mantenerse operativo, separando la esfera econémica externa de la

inestabilidad politica interna.

La recuperacion fue contundente en 2019 del 17.81%, demostrando que la
estructura exportadora, basada en reglas claras post-CAFTA, tenia una fuerte
capacidad de rebote. Finalmente, en 2020, en el contexto de la pandemia global por
COVID-19, la tasa se mantuvo en un robusto 11.98%. Este sostenido crecimiento,
pese a la disrupcion global, resalta la importancia de las zonas francas y la demanda
de bienes esenciales en el mercado estadounidense, confirmando que la aceleracion
lograda tras el DR-CAFTA proveyo al sector de la fortaleza suficiente para absorber

y superar los choques politicos y de salud publica sin caer en valores negativos.

Ahora bien, referente a las Importaciones de Nicaragua provenientes de
Estados Unidos, estas reflejan un proceso de creciente integracion econdmica entre
ambos paises y una transformacion gradual de la estructura productiva nacional.
Desde mediados de los afios 2000, se observa una tendencia ascendente en el valor
de las importaciones muestra una marcada expansion, aunque con una sensibilidad
critica a la inversion y el consumo interno. En la fase pre-CAFTA (2000-2005), el
valor se mantuvo en un rango bajo, iniciando con $450.01 millones en el 2000 y
finalizando en el afio 2005 con $524.35 millones. Este crecimiento, en general, es una

sefial positiva; expresa que la economia ha tenido capacidad de compra, expansion
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empresarial y un consumo doméstico mas activo. Sin embargo, también pone en

evidencia una dependencia comercial significativa hacia un solo socio econémico.

El primer gran descenso visible en la serie ocurre en 2009, y esta
estrechamente vinculado con la crisis financiera global de 2008 — 2009. En ese
contexto, la economia mundial se contrajo, se redujeron las remesas, el crédito
internacional se volvié mads restrictivo y el comercio cayd abruptamente. Para
Nicaragua, eso significo menos capacidad de importar, tanto por la caida de la
demanda como por la incertidumbre econdémica. A partir de 2010, la recuperacion del
comercio fue rapida, lo que muestra la resiliencia de la economia nicaragiiense y su

capacidad de ajustarse a los ciclos externos.

El segundo descenso importante, se presenta en 2013. Este afio fue
particularmente dificil por la crisis de la roya del café, que golped severamente al
sector agricola, redujo las exportaciones y, en consecuencia, las divisas disponibles
para financiar importaciones. Esta caida refleja como un choque productivo interno
puede tener repercusiones directas sobre el comercio exterior, sobre todo en paises
con economias poco diversificadas. Sin embargo, en 2014, la economia logrd
recuperar su dinamismo, se reactivo la produccion agricola, se estabilizaron los
precios internacionales y aumentaron las compras de maquinaria, materias primas y
productos industriales, reflejando una reactivacion del aparato productivo nacional.
Asi mismo, en el 2015 el valor alcanzo 1001.56 millones, logrando un maximo de

$1,260.35 millones en 2017.

No obstante, para el 2018 las importaciones demuestran ser menos resilientes
que las exportaciones ante los choques internos tales como la crisis politica que se
vivid en este afio, al igual que, para el 2020, se aprecia una fuerte caida pronunciada,
originada por la pandemia del COVID-19. Las interrupciones en las cadenas
logisticas, la reduccion de la demanda global y las medidas de restriccion sanitaria

provocaron un freno en el comercio internacional.
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En conjunto, la evolucion de las importaciones desde Estados Unidos muestra
que Nicaragua ha logrado integrarse mas al comercio global, pero también, que su
economia depende en gran medida de las condiciones externas y de la estabilidad
interna. El crecimiento sostenido de las importaciones refleja expansion econémica y
modernizacion, pero los descensos en 2009, 2013 y 2020 revelan la sensibilidad del

pais ante crisis globales o productivas.

Figura 7. Importaciones de Nicaragua procedentes de EE. UU. en millones de ddlares
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—==Tasa de crecimiento porcentual de las Importaciones EEUU a Nicaragua

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en (Millones de dolares)

Aunado a lo anterior, la tasa de crecimiento porcentual de las importaciones
de nicaragua provenientes de EE. UU. En la fase pre-CAFTA (2000 — 2005), la tasa
fue inestable inicialmente del 2000 con -28.69%, referente al afio anterior, a pesar de
ello en el 2001 est4 crecio un 9.57%, a pesar de ello en los afios 2002 y 2003 estas
decrecieron, pero logro acelerarse en el afio 2005 con 6.05%, por la expectativa de la
apertura comercial. La fase post-CAFTA (2006 — 2020) se caracteriza por mayores
picos de crecimiento, evidenciando una demanda intensa y un aumento en la
capacidad de compra, expansion empresarial y consumo doméstico mas activo, con
tasas que superaron notablemente los porcentajes antes de la entrada en vigor del DR

— CAFTA, en 2007 que su ascenso fue de 30.48% y 2010 31.13%.
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No obstante, esta aceleracion expuso el mercado a shocks globales, lo que se
confirma con el descenso del -22.69% en 2009. Esta fuerte contraccion se debid
directamente a la crisis financiera global, que restringi6é drasticamente el crédito,
redujo las remesas y gener6 una profunda incertidumbre econdémica, limitando la
capacidad de importar. Asi como también, esta presento sensibilidad a los choques
internos, como lo demuestra la caida del -21.65% en 2013. Este descenso, ¢l mas
fuerte del periodo post-recesion, fue causado por la crisis de la roya del café, la cual,
al reducir las exportaciones agricolas, limitd directamente las divisas que la economia
necesitaba para financiar la importacion de insumos y bienes. El fuerte rebote en 2015
con 17.74% y la estabilidad posterior 2016 y 2017 se deben a la reactivacion del
aparato productivo nacional en el que se vivio estabilizacion de precios y aumento de

compras de maquinaria y materias primas.

Por ultimo, la fase que inicia en 2018 refleja la pérdida de resiliencia interna,
la tasa cae drasticamente a -0.28% en 2018 por la crisis politica y se mantiene baja en
2019. Esto culmina en la fuerte contraccion del -14.02% en 2020, causada por la
pandemia del COVID-19. A diferencia de las exportaciones, esta caida pronunciada
y sostenida de la tasa demuestra que las interrupciones en las cadenas logisticas y la
reduccion de la demanda y la inversion interna afectaron severamente la confianza y

la capacidad de la economia nicaragiiense para adquirir bienes estadounidenses.

Del mismo modo, la Grafica No.8, Exportaciones de Nicaragua con destino a
Costa Rica, en millones de ddlares, muestra que en el afio 2000 abre el periodo con
un crecimiento cercano al 35%, llevando el valor exportado a aproximadamente $38
millones. Este impulso inicial refleja la consolidacion del comercio intrarregional y
el dinamismo econdmico que caracterizaba a Centroamérica a finales de los afios
noventa e inicios de los 2000. La demanda costarricense crece y Nicaragua comienza

a integrarse mejor como proveedor.

En 2001 se observa una ligera contraccion del —-3.5%, la primera
desaceleracion del periodo. No implica una crisis, sino un ajuste normal después del
crecimiento acelerado del afio anterior. El valor exportado se mantiene alto y la caida

es marginal, mostrando que el vinculo comercial sigue firme. en 2002 el comercio
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vuelve a expandirse con un rebote cercano al 33%. Esta rdpida recuperacion evidencia
que la demanda costarricense por productos nicaragiienses es bastante resiliente y que

la ligera caida del afo previo no afectd la estructura del comercio bilateral.

En 2007, cuando ocurre uno de los picos mas destacados del periodo,
impulsado por el auge econdmico regional previo a la crisis financiera internacional.
Este es uno de los puntos mas sobresalientes un incremento del 45%, que lleva las
exportaciones a alrededor de $86.15 millones. Es el mayor salto porcentual de todo
el periodo. Costa Rica experimentaba un fuerte dinamismo econdémico antes de la

crisis global, lo que elevo la demanda de bienes importados.

A partir de 2010, inicia una recuperacion constante que se extiende por 2011,
2012 y 2013, preparando el terreno para el maximo histérico alcanzado en 2014,
cuando las exportaciones alcanzan su valor mas alto. Las exportaciones alcanzan el
maximo absoluto del periodo alrededor de $148.92 millones, acompafiados de un
crecimiento cercano al 22.7%. Este afio marca el nivel maximo de integracion

comercial y evidencia una demanda muy fuerte desde Costa Rica.

Durante 2016, 2017 y 2018 el comercio se mantiene estable, con crecimientos
moderados que reflejan la madurez de la relacion comercial. En 2019 las
exportaciones alcanzan nuevamente un nivel elevado antes de que en 2020 se registre
una caida moderada consecuencia del impacto de la pandemia de COVID-19. El valor
exportado cae ligeramente a $139.78 millones, una contraccion moderada del —4.4%.
A pesar de la pandemia, el comercio se mantiene notablemente resistente,
demostrando que Costa Rica continiia demandando productos nicaragiienses incluso

en condiciones dificiles.
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Figura 8 Exportaciones de Nicaragua con destino a Costa Rica, en
millones de ddlares
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=== Exportaciones de Nicaragua a Costa Rica

====Tasa de crecimiento de las Exportaciones de Nicaragua a Costa Rica
Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN.

En esa misma linea, el Grafico 9. La evolucion de las importaciones desde
Costa Rica hacia Nicaragua entre 2000 y 2020 cuenta la historia de un comercio
intrarregional que pasa de una fase de expansion acelerada a una etapa de madurez,
para luego enfrentar un quiebre profundo provocado por factores internos. A inicios
de los 2000, Nicaragua experimenta un crecimiento sostenido en su demanda de
bienes costarricenses: las importaciones, que rondaban los 150 millones de dolares,
comienzan a aumentar impulsadas por mayor integraciéon regional, estabilidad
macroeconémica y la expansion de sectores productivos nacionales. El salto mas
significativo ocurre en 2005 con un crecimiento del 25%, reflejo del fortalecimiento
del comercio intracentroamericano y del auge en la demanda de manufacturas

costarricenses.

Este dinamismo continua hasta 2008, cuando las importaciones ain crecen un
18% pese al inicio de la crisis global, cuyo impacto real se manifiesta en 2009 con
una caida del 10%. Sin embargo, el comercio demuestra una resiliencia notable: en
2011 se observa un nuevo incremento del 25%, y durante los afos siguientes las
importaciones superan consistentemente los 400 millones de dolares. El punto

maximo ocurre en 2014, cuando el valor importado alcanza aproximadamente 480
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millones. Esta etapa, que se extiende hasta 2017, revela una relacion comercial que
ha alcanzado madurez, donde el crecimiento se estabiliza en variaciones moderadas

y el comercio encuentra un nuevo nivel estructural.

El panorama cambia radicalmente a partir de 2018. La crisis interna en
Nicaragua deteriora la actividad econdémica y reduce la demanda, provocando en 2019
la caida més profunda del periodo: un desplome del 20%. Este retroceso evidencia
que el comercio, pese a resistir choques externos como el de 2009, es extremadamente
sensible a las perturbaciones originadas dentro del pais. En contraste, 2020 muestra
un rebote del 20%, casi contraintuitivo en un afio marcado por la pandemia. Esto
sugiere que la cercania regional, la necesidad de insumos esenciales y la
reorganizacion de cadenas de suministro sostuvieron el comercio a pesar del contexto
global adverso.

Figura 9 Importaciones de Nicaragua procedentes de Costa Rica, en
millones de ddlares.
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Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN
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Asi mismo en el Grafico No. 10, exportaciones de Nicaragua con destino a
Guatemala, en el que la relacion comercial muestra un fuerte dinamismo inicial, con
la mayor expansion temprana en 2005 crecimiento del 37.3% y un crecimiento del
36.1% en 2007, llevando el valor exportado a $65.57 millones. Este auge refleja la
creciente integracion bajo el marco del DR-CAFTA y el dinamismo econdmico
regional. Sin embargo, en 2009 se registra la caida mas fuerte de todo el periodo, con
una contraccion del —17.5%, llevando el valor a $61.80 millones de ddlares. Esta caida
es una clara consecuencia del impacto de la crisis financiera sobre la demanda
guatemalteca. Sin embargo, en 2010 el comercio se recupera con un crecimiento del

10.5%, demostrando la resiliencia del vinculo bilateral.

Una fase de crecimiento constante impulsa las exportaciones, logrando un
notable incremento del 20.8% en 2013 llegando a $94.78 millones. Este crecimiento
sostenido culmina en 2015, cuando las exportaciones alcanzan el maximo absoluto
del periodo de $112.82 millones, con un crecimiento del 8.3%, marcando el punto de

mayor integracion y ventas hacia Guatemala.

Tras el pico, se observa una fuerte correccién en 2016 con una contraccion del
—14.6% cayendo a $96.39 millones y en 2018 alcanza $124.16 millones. El periodo
cierra con dos afios de moderada contraccion: —3.7% en 2019 y —4.0% en 2020
$114.82 millones. A pesar de las dificultades econdmicas y el impacto de la pandemia
de COVID-19 en 2020, la caida porcentual fue controlada, lo que demuestra la solidez

y la importancia de Guatemala como mercado para Nicaragua.
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Figura 10. Exportaciones de Nicaragua con destino a Guatemala, en
millones de ddlares

$140.00 50%
$120.00 40%
$100.00 30%
20%
$80.00
10%
60.00
S 0%
$40.00 .
$20.00 I I I I I -20%
$- -30%
S DO O D E D@D OB B AL DO N
T T EFFTEFTEFTEEOD DD NN S
A A A A A AT A AT A A AT AYT AYT AT AYT AYT AY AY AY AY AD

=== Exportaciones de Nicaragua con destino a Guatemala

====Tasa de crecimiento de las Exportaciones de Nicaragua con destino a Guatemala

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN.

Asimismo, el Grafico No.l1l1 Importaciones de Nicaragua procedentes de
Guatemala, periodo 2000 — 2020, se percibe, relacion comercial que, aunque
resistente, fue altamente sensible a los choques externos e internos, pero logro cerrar
el periodo con un buen crecimiento. El comercio inicia con un valor de $135.66
millones en 2000 y entra rapidamente en una fase de crecimiento impulsada por la
mayor integracion regional y la demanda nicaragiiense. Entre 2005 y 2007, el
dinamismo es notable, con crecimientos de 15.7% y 17.6% respectivamente. Las
importaciones superan los $200 millones y alcanzan su maximo pre-crisis en 2008
con $261.94 millones, un crecimiento del 12.3%. Esta etapa refleja la consolidacion

de Guatemala como un proveedor esencial de manufacturas e insumos.

El panorama se interrumpe bruscamente en 2009, cuando se registra una fuerte
contraccion del —17.0% cayendo a $217.38, a diferencia de otras caidas menores, este
retroceso se atribuye directamente al impacto de la Crisis Financiera Global de 2008-
2009, que deterior6 la actividad econdmica en Nicaragua, reduciendo la capacidad y
la necesidad de importar insumos y bienes intermedios. Tras la crisis, las

importaciones demuestran una resiliencia notable, iniciando una recuperacion
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inmediata en 2010 con un crecimiento del 29.0% (a $280.33 millones), lo que
evidencia la rapida necesidad de reactivar las cadenas de suministro. El comercio se
estabiliza a un nivel superior, superando consistentemente los $350 millones e incluso
los $400 millones, alcanzando un punto maximo en 2016 con $423.20 millones.
Durante estos afios, el crecimiento se modera a variaciones menores (como el 0.9%
en 2012 y el 0.3% en 2016), sefialando que la relacion comercial ha alcanzado una

etapa de madurez con un volumen estructuralmente alto.

El comercio se resiente de la crisis sociopolitica y econdmica interna de
Nicaragua a partir de 2018, que contrajo la demanda agregada y la capacidad
productiva. Esto se refleja en dos caidas consecutivas en 2018 (—7.0%) y 2019 (-

2.1%), un quiebre provocado por factores politicos internos a diferencia de la caida

de 2009.

Sin embargo, en 2020, en un afio marcado por la pandemia de COVID-19, las
importaciones logran un crecimiento significativo del 18.1%, alcanzando el maximo
absoluto del periodo con $465.73 millones. Este rebote contraintuitivo sugiere la
reconfiguracion de las cadenas de suministro regionales y la necesidad de insumos
guatemaltecos para sostener la capacidad productiva de Nicaragua, consolidando a

Guatemala como el mayor proveedor intrarregional a pesar del contexto adverso.
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Figura 11. Importaciones de Nicaragua procedentes de Guatemala, en
millones de ddlares.
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== Importaciones de Nicaragua procedentes de Guatemala

===Tasa de crecimiento de las Importaciones de Nicaragua procedentes de Guatemala

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN.

De igual modo, el Grafico No.12, Exportaciones de Nicaragua con destino al
Salvador, Al inicio del periodo 2000-2002, las exportaciones muestran niveles
moderados, partiendo desde aproximadamente 60 millones de dolares. Su
comportamiento es relativamente estable, lo que es tipico de una economia que aiin
estd fortaleciendo sus vinculos comerciales regionales. Nicaragua, en ese momento,
avanzaba hacia una estabilizacion macroeconomica gradual, lo cual permitié que el

comercio exterior comenzara a expandirse lentamente.

Entre 2005 y 2007 se consolida la primera fase de expansion significativa. Las
exportaciones aumentan de manera sostenida y alcanzan niveles cercanos a 150
millones de dolares. Esta expansion responde al proceso de liberalizacion comercial
impulsado por acuerdos regionales como el CAFTA-DR, que comenzaron a reducir
barreras y facilitar cadenas de suministro mas eficientes entre los paises de la region.

Por otro lado, El Salvador experimentaba un crecimiento del consumo interno, lo que
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abrid oportunidades para productos nicaragiienses competitivos: alimentos

procesados, insumos agroindustriales y manufacturas ligeras.

El afio 2008 marca un punto de quiebre. Las exportaciones se disparan hasta
casi 200 millones de dolares, registrando una tasa de crecimiento cercana al 30%.
Este incremento parece estar asociado a un conjunto de factores favorables: buenos
precios de productos agricolas, cosechas robustas, dinamismo en el comercio
intrarregional y un entorno externo que, justo antes de la crisis, ain mostraba demanda
fortalecida. Sin embargo, este periodo de alta expansion es inmediatamente seguido

por la caida mas fuerte de toda la serie.

En 2009 y 2010 se registra una contraccion acentuada: primero alrededor del
-8%, luego aproximadamente un —18%. Esta caida refleja con claridad el impacto de
la crisis financiera global. La crisis redujo el crédito disponible, encarecio el
financiamiento de exportadores, afecté las cadenas de suministro y contrajo la
demanda importadora salvadorefia. Estos afios muestran como los paises pequefios y
abiertos, como Nicaragua, son altamente sensibles a choques globales: incluso si la
oferta exportable es estable, la caida del consumo regional basta para reducir los flujos
de comercio. La recuperacion posterior 2011-2012 destaca por su rapidez y fuerza,
las exportaciones vuelven a crecer con tasas superiores al 20% anual y superan
nuevamente los 220 millones de ddlares. Esta expansion tiene una explicacion clasica
en comercio exterior: tras un choque negativo, cuando el crédito se normaliza y la
demanda se restablece, las importaciones acumuladas generan un “efecto rebote”.
Ademas, los sectores agroindustriales nicaragiienses mostraron resiliencia,

recuperando volimenes y ajustando precios que beneficiaron el valor exportado.

A partir de 2016, la serie entra en una fase de expansion estructural mas solida.
El salto de casi 29% en ese afio indica un fortalecimiento de las exportaciones tanto
en volumen como en valor, posiblemente asociado a cosechas excepcionalmente
buenas, inversiones en capacidad productiva y una demanda salvadoreha en
crecimiento. La estabilidad entre 2017 y 2019 con exportaciones alrededor de 240—
247 millones de dolares anuales denota una maduracion de las relaciones comerciales

entre ambos paises. Durante estos afios las tasas de crecimiento son bajas, pero
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estables, lo cual es coherente con un mercado que ha encontrado su nivel estructural

de intercambio.

Finalmente, 2020 marca un aumento significativo de alrededor del 15%.
Aunque este afno estuvo dominado por la pandemia, el incremento en las
exportaciones revela una dindmica interesante: la pandemia provocoé una
reorganizacion de las cadenas de suministro, y los paises de la region tendieron a
sustituir proveedores lejanos por socios cercanos. Ademas, la demanda de bienes
esenciales alimentos, productos agroindustriales y manufacturas basicas aument6 en
mercados vecinos como El Salvador, lo que favorecio a Nicaragua como proveedor

natural en tiempos de incertidumbre.
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Figura 12. Exportaciones de Nicaragua con destino al Salvador, en
millones de ddlares

$350.00 35%
$300.00 30%
' 25%
$250.00 20%
15%
$200.00 10%
$150.00 5%
0%
$100.00 5%
$50.00 -10%
' I -15%
$- -20%
O o4 &N 0N < 1N O™ 0 OO O 4 N N < 10D O N 00 OO O
O O O O O 0o 0 0o 0o O d d@ ™d ™A@ ™« =« d «d « «
O O O O O O O O O O O O O oo oo oo o o o
o~ o o~ o [aV] o~ o [aV] o~ o [oV] o~ [aV] o~ o [aV] o~ o [oV] o~ o

mmmm Exportaciones de Nicaragua con destino al Salvador

=== Tasa de crecimiento de las Exportaciones de Nicaragua con destino al Salvador

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN.

En consecuencia, el Grafico No.13 El comportamiento de las importaciones
salvadorefias hacia Nicaragua durante el periodo 2000-2020 refleja una dinamica
econdmica estrechamente vinculada a los ciclos regionales, la estabilidad interna y
los factores externos que influyen en la demanda. A lo largo de estas dos décadas, el
flujo comercial muestra momentos de expansion acelerada, periodos de
estancamiento y caidas abruptas que responden a eventos econdémicos tanto locales

como internacionales.

En los primeros afios del periodo 2000-2003, el nivel de importaciones se
mantiene relativamente bajo y con fluctuaciones minimas. Este comportamiento
responde a un mercado nicaragiiense que aun se encontraba consolidandose después
de los ajustes macroecondmicos de finales de los afios noventa, sumado al impacto
de la recesion internacional de 2001, que redujo el dinamismo comercial dentro de la
region. A partir de 2004 se observa un cambio evidente en la tendencia: las
importaciones comienzan a crecer de forma sostenida y con un ritmo mas acelerado
entre 2005 y 2007. Este repunte estd estrechamente relacionado con la entrada en

vigor del CAFTA-DR, que facilit6 el comercio intrarregional mediante la reduccion
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de barreras arancelarias y la creacion de condiciones mas favorables para el

intercambio de bienes.

Sin embargo, hacia 2008—2009 se presenta la primera gran caida del periodo.
La crisis financiera global de 2008 afect6 a toda Centroamérica, reduciendo el crédito,
el consumo y la capacidad de importacion de los paises. Nicaragua no fue la
excepcion, y las importaciones provenientes de El Salvador se contrajeron de manera
notable. La reactivacion econdmica posterior a la crisis permitié que el comercio
retomara su curso, con un repunte significativo en 2011-2012, donde las
importaciones alcanzan uno de sus picos mas altos. Este comportamiento sugiere un
restablecimiento de la confianza del sector privado y una mayor disponibilidad de
financiamiento, ademas de una creciente oferta exportable por parte de industrias

salvadorenas de alimentos procesados, farmacéuticos y manufacturas.

El periodo 2013-2017 se caracteriza por una estabilidad destacable. Aunque
no se observan crecimientos explosivos, si se mantiene un nivel alto y constante de
importaciones. Esto indica una consolidacion de las relaciones comerciales entre
ambos paises, apoyada por el dinamismo del mercado nicaragiliense en esos afios y la
especializacién productiva salvadorefia en bienes con alta demanda local, como
productos de consumo masivo y bienes intermedios, en 2020 se registra una
recuperacion parcial. Aunque el contexto de la pandemia afect6 el comercio mundial,
Nicaragua y El Salvador mantuvieron flujos comerciales relativamente estables. El
repunte de ese aio puede explicarse por la demanda de bienes esenciales, el ajuste de

las cadenas de suministro regionales y la reactivacion gradual de sectores productivos.
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Figura 13. Importaciones de Nicaragua procedentes de Salvador, en
millones de ddlares
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=====Tasa de crecimiento de las Importaciones de Nicaragua procedente del Salvador.

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN.

En la misma sintonia, el Grafico No. 14, comportamiento de las exportaciones
nicaragiienses hacia Honduras entre 2000 y 2007 refleja una fase de crecimiento
acelerado y expansion estructural. A inicios de la década, el valor exportado apenas
rondaba los 33 millones de dolares, pero a medida que avanzan los afios el comercio
se intensifica de manera sostenida, hasta alcanzar cerca de 110 millones en 2007. Este
ascenso no fue lineal: los afios intermedios muestran una notable volatilidad, con
incrementos fuertes en algunos periodos como los casi 40% de crecimiento en 2006
y momentos de virtual estancamiento, especialmente alrededor de 2004. En conjunto,
estos afios evidencian una economia en proceso de mayor diversificacion comercial
y una integracion bilateral creciente, donde la demanda salvadorefia se expande y

Nicaragua fortalece su posicion exportadora.

Sin embargo, el impulso de esta primera etapa se ve abruptamente
interrumpido entre 2008 y 2010, en coincidencia directa con los efectos de la crisis
financiera global. El comercio exterior sufre un choque severo: el valor exportado cae
desde su punto méximo de 2007 hasta unos 50 millones en 2009, lo que implica una

contraccion superior al 50%. El afio 2009 emerge como el mas critico, con una tasa
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negativa cercana al —40%, reflejando no solo el colapso de la demanda internacional,
sino también la contraccion del crédito, la caida de precios de ciertos rubros y la
incertidumbre generalizada del sistema econdémico global. Se trata de un quiebre

estructural que marca un antes y un después en la trayectoria ascendente previa.

A partir de 2011 y hasta 2013, la economia muestra sefales claras de
recuperacion. El valor exportado comienza a repuntar con fuerza, duplicando los
niveles alcanzados durante el minimo de 2009. El incremento progresivo culmina en
2013 con tasas nuevamente elevadas cercanas al 20%. Este periodo evidencia una
notable elasticidad de la demanda salvadorena frente a los productos nicaragiienses,
asi como la capacidad de los sectores exportadores de ajustarse y reinsertarse en el
ciclo de crecimiento post - crisis. En términos econdémicos, esta etapa marca un

reequilibrio tras el choque externo y un retorno gradual a la dindmica expansiva.

No obstante, entre 2014 y 2019 se observa un comportamiento distinto: si bien
el valor exportado se mantiene dentro de un rango relativamente alto entre 60 y 80
millones de dolares, el crecimiento pierde estabilidad. Las variaciones anuales se
vuelven impredecibles y mads erraticas, alternando entre modestos incrementos
cercanos al +5% y caidas pronunciadas que llegan a rondar el —20%, especialmente
hacia 2017. Este patrén sugiere un entorno comercial mas incierto, posiblemente
influido por fluctuaciones en los precios internacionales, reconfiguraciones
sectoriales internas o cambios en la composicion misma de la oferta exportable,
haciéndola mas sensible a ciclos y shocks de mercado. Es un periodo que puede
interpretarse como de “estancamiento dindmico”: no hay colapso, pero tampoco un

crecimiento sostenido.

Igualmente, en el ano 2020 representa otro punto de inflexion, asociado a los
efectos globales de la pandemia de COVID-19. Al igual que en 2009, factores
externos al desempefio doméstico reducen la capacidad exportadora y la demanda
regional. El valor exportado retrocede nuevamente hasta unos 50 millones, marcando
una caida importante, aunque menos severa que la registrada durante la Gran
Recesion. La disminucion de movilidad, el cierre temporal de mercados y la

disrupcion logistica se convirtieron en los principales determinantes de este descenso.
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Aunque el impacto fue considerable, la resiliencia previa del comercio regional

permitié amortiguar parcialmente la contraccion.

Figura 14. Exportaciones de Nicaragua con destino al Honduras, en
millones de ddlares
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=== Exportaciones de Nicaragua con destino a Honduras

=====Tasa de crecimiento de las Exportaciones de Nicaragua con destino a Honduras

Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN.

Aunado a lo anterior el Grafico No.15, A comienzos de los afios 2000, el
comercio entre Nicaragua y Honduras era todavia fragil, casi experimental. Entre
2000 y 2001, se vive una caida estrepitosa: las importaciones nicaragiienses se
desploman mas de 70%, como si el flujo comercial hubiera sufrido un apagén
repentino. Este retroceso refleja una economia aun inestable, muy sensible a cualquier
shock externo, y con cadenas comerciales poco consolidadas. Sin embargo, el rebote
no tarda demasiado. En 2002, las importaciones vuelven a crecer, no de manera
espectacular, pero si lo suficiente para mostrar que el comercio no se habia roto, sino
que estaba intentando estabilizarse. Entre 2005 y 2012, la historia toma un ritmo
distinto: ya no se ven saltos violentos, sino un crecimiento constante, casi paciente.
Las importaciones se van ampliando afio tras afio, subiendo desde los 60 millones
hasta cerca de 170 millones de dolares. Es un periodo donde la economia

nicaragiiense crece, se moderniza, y la demanda interna comienza a expandirse. Los
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productos hondurefios muchos de ellos alimentos procesados, manufacturas livianas,

insumos industriales encuentran un espacio cada vez mas solido en el mercado local.

Incluso la crisis financiera global de 20082009, que golpe6 con fuerza las
exportaciones de muchos paises, no logra fracturar este flujo. Si se siente, pero no con
la magnitud que se vio en otros sectores. Esto demuestra que lo que Nicaragua
importaba de Honduras era, en gran medida, dificil de reemplazar y estaba atado a
necesidades reales del consumidor y de la industria. Fue un comercio que resistio la
tormenta. A partir de 2013, el comercio entra en una etapa distinta, casi de “madurez”.
Los valores importados se estabilizan muy cerca de su maximo historico, alrededor
de 200-215 millones de dolares. No hay grandes saltos, pero tampoco retrocesos
significativos. Los nimeros dejan de crecer porque el mercado parece haber
alcanzado su punto més alto de integracion. Hay afios como 2014, que marcan el
punto mas elevado de toda la serie, y después la curva se aplana. No es estancamiento
negativo; mas bien es el reflejo de un comercio consolidado, funcionando a plena

capacidad.

A partir de 2017, sin embargo, la curva comienza a doblarse suavemente hacia
abajo. No hay desplomes, pero si una ligera pérdida de impulso. El valor importado
empieza a descender, en parte porque el mercado nicaragiiense vive momentos de
tension interna y en parte porque el pais comienza a diversificar proveedores fuera de
la region. Es un proceso lento, pero perceptible, que continta hasta llegar a 2020.Ese
ultimo afio trae un nuevo shock externo: la pandemia. El comercio cae
aproximadamente un 10%, no tanto por problemas en la relacion bilateral, sino porque
el mundo entero se detuvo. El transporte se complicd, la demanda interna se redujo y
las cadenas de suministro se vieron interrumpidas. Pese a todo, las importaciones no
regresan a los niveles de inicios de los 2000; se mantienen relativamente altas. Eso
demuestra que, aun con crisis severas, el vinculo comercial construido durante dos

décadas es solido y dificil de desarmar.
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Figura 15 Importaciones de Nicaragua procedentes de Honduras, en
millones de ddlares.
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=== Importaciones de Nicaragua procedente de Honduras

=====Tasa de crecimiento de las Importaciones de Nicaragua procedente de Honduras

Nota: Fuente de elaboracion propia con Datos del BCN

Asi mismo, el grafico No.16 Exportaciones de Nicaragua con destino a
Republica Dominicana, en millones de dolares, se caracteriza por su extrema
volatilidad, lo que genera grandes oscilaciones porcentuales. En las Exportaciones, el
volumen alcanzé su maximo en 2015 con $21.43 millones, pero sufrio el colapso mas
catastrofico del periodo en 2017 de -50.4%, evidenciando un riesgo extremo. Esta
caida no se relaciona con una crisis global, sino con la fragilidad estructural del
comercio bilateral, donde la dependencia de un producto o contrato especifico
provoca una pérdida porcentual masiva. No fue hasta 2020 que este alcanzo un 24.1%

de crecimiento con un valor absoluto de $10.44 millones.
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Figura 16. Exportaciones de Nicaragua con destino a Republica Dominicana,
en millones de délares
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=== Exportaciones de Nicaragua a Republica Dominicana

===Tasa de crecimiento de las Exportaciones de Nicaragua a Republica Dominicana

Nota: Fuente de elaboracion propia con Datos del BCN

De igual manera, la Grafica 17. Importaciones de Nicaragua procedentes de
Republica Dominicana, esta posee bajos volumenes absoluto, pero de extrema
volatilidad porcentual, caracterizada por ciclos rapidos de auge y colapso. El
comercio arranca con valores muy bajos, rondando los $1.33 millones de dolares en
el afio 2000. La demanda nicaragiiense muestra una gran inestabilidad, con caidas en
2001 de - 6.7% y 2002 -5.3%, seguidas por un ascenso en 2004 del 133.1%, llevando
las importaciones a $3.43 millones. Este crecimiento, a pesar de provenir de una base
pequena, evidencia el nicho de mercado en la relacion bilateral. El dinamismo se

mantiene en 2006.

El auge se interrumpe con una correccion significativa en 2007 del -17.8%,
atribuible a la alta sensibilidad del pequeiio volumen comercial a choques de mercado
o logisticos especificos. A pesar de la Crisis Financiera, el comercio demuestra su
independencia de las tendencias macro globales y se recupera rapidamente, logrando
un crecimiento del 42.1% en 2010. Esta recuperaciéon constante lleva las
importaciones a superar consistentemente los $10 millones a partir de 2012. El punto
maximo de esta etapa ocurre en 2013, cuando el valor importado alcanza los $10.57

millones, con un crecimiento del 6.2%.
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No obstante, en 2014, el comercio entra en una fase de contraccion, impulsada
por factores internos y la debilidad de la demanda nicaragiiense, registrando caidas
en 2014 de -14.8% y 2015 -8.9%, a pesar de un crecimiento moderado en 2017 y
2018, la crisis sociopolitica interna no tiene un impacto tan drastico como en otros

mercados, gracias a su bajo volumen.

El periodo culmina de forma notable en 2020, un afio marcado por la
pandemia. Las importaciones logran un crecimiento récord y un pico histérico
absoluto del 87.2%, elevando el valor a $23.55 millones. Este crecimiento,
contraintuitivo en el contexto global, se explica por la reorganizacion de las cadenas
de suministro regionales y la necesidad especifica de insumos procedentes de la RD

en el sector productivo nicaragiiense.
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Figura 17. Importaciones de Nicaragua procedentes de Republica Dominicana,
en millones de ddlares.
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=====Tasa de crecimiento de las Importaciones de Republica Dominicana a Nicaragua

Nota: Fuente de elaboracion propia con Datos del BCN

Definicion del comportamiento de la Inversion Extranjera Directa entre Nicaragua y

los paises miembros del DR — CAFTA a través de datos estadisticos del BCN.

El andlisis del Grafico No. 18 de la IED proveniente de EE. UU. y Costa Rica
hacia Nicaragua periodo (2012 — 2020) revela un comportamiento altamente
cambiante y no lineal, caracterizado por picos de inversion seguidos de caidas
abruptas. En el que se muestra que la IED inici6 con un valor significativo de $92.33
millones en 2012 y experimentd un crecimiento significativo que permitio alcanzar
su maximo en 2013 con $346.20 millones. Este pico representd una tasa de
crecimiento muy alta que sugiere reinversiones importantes. Sin embargo, el afio 2014
marcé una fuerte contraccion, la cual paso a solo $77.56 millones, lo que se traduce
en una drastica tasa de crecimiento negativa de -77.6%. Esta caida indica una

paralizacion de los flujos de inversion inmediatamente posterior al boom de 2013.

Aun con todo, en el periodo (2015 — 2017) se evidencia un patréon de
recuperacion. La inversion rebotd en 2015 hasta $214.90 millones, con una tasa de

crecimiento del 177.1%. Aunque la inversion se mantuvo alta en 2016 ($202.03
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millones), su crecimiento se desacelero. El valor de la IED volviéo a mostrar un
crecimiento considerable en 2017, alcanzando $296.11 millones, superando

nuevamente la marca de los $200 millones e indicando un interés sostenido.

No obstante, en el periodo 2018 — 2020 la IED reflejé una nueva caida significativa a
partir de 2018, llegando a $147.41 millones con una tasa de crecimiento negativa del
-50.2%. Este desplome estd directamente asociado a la crisis sociopolitica que
atravesaba el pais, puesto que, la incertidumbre politica generada provocaba un freno
alto sobre las decisiones de inversion extranjera. A pesar de ello, el periodo 2019
($118.40 millones) y 2020 ($211.22 millones) mostrd una tendencia a la recuperacion
y estabilizacion. Es notable que, a pesar de la incertidumbre econémica global de
2020, la IED de estos paises no solo se mantuvo, sino que incremento hasta $211.22

millones con una tasa de crecimiento positiva del 78.4%, mostrando cierta resiliencia.

Figura 18. IED de EE. UU Y Costa Rica a Nicaragua (millones de dolares)
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Nota: Fuente de elaboracion propia con datos del BCN en (Millones de dolares)

Asi mismo, para observar el comportamiento mas preciso, se realizo el
Grafico No. 19 un andlisis de la IED de EE. UU a Nicaragua, la cual en el periodo
2012 — 2020 se caracterizo por una volatilidad, reflejando una alta sensibilidad a los

choques econdémicos y politicos. El periodo inicia con una fase de recuperacion post-
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crisis financiera global (2008-2009), evidenciada por el pico de inversion de $324.40
millones en 2013, que representd un crecimiento atipico del 498.5%. Sin embargo,
este flujo no fue constante, cayendo a $77.80 millones en 2014. La IED luego
mantuvo una tendencia de oscilacion hasta 2017 ($260.60 millones), sin alcanzar el

maximo de 2013.

El principal punto de inflexion es el afo 2018, cuando la inversion se
desploma a $79.40 millones, una contraccion del -69.5%. Esta caida se atribuye
directamente al choque interno de inestabilidad sociopolitica, que generd una

retraccion masiva de la confianza de los inversionistas y la paralizacion de proyectos.

A pesar de la contraccion de 2018 — 2019, la IED mostré un repunte
significativo en 2020, alcanzando $179.90 millones con un crecimiento del 80.4%.
Este incremento, que ocurre en medio de la pandemia global de COVID-19, sugiere
que las empresas estadounidenses ya establecidas en el pais optaron por la reinversion

de utilidades, demostrando una resiliencia de la base instalada a largo plazo.

Figura 19 IED de EE. UU a Nicaragua en millones de dolares.
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De igual manera, en el Grafico No. 20 se analiz6 la IED proveniente de Costa
Rica a Nicaragua, la cual, se destaca por sus bajos volumen y alta irregularidad
durante el periodo (2012 —2020). Es decir, con variaciones extremas tanto en los
montos absolutos como en las tasas porcentuales. la tasa de crecimiento anual refleja
la alta inestabilidad de la IED. Las tasas de crecimiento mas negativas, que implican
desinversion o caidas masivas de IED, se observaron en 2014 (-101.1%) y, de forma
notable, en 2016 (-532.8%). Esta tltima cifra indica que el fuerte aumento de la IED

en 2015 no fue sostenible.

Por ende, el comportamiento de la inversion muestra que los movimientos
anuales son a menudo reacciones extremas a los valores del aflo anterior, como se ve
en el alto pico de crecimiento en 2015. En 2018 el flujo mostrd una resistencia notable
al alcanzar su punto maximo de $68.01 millones, a pesar del choque de inestabilidad
sociopolitica que impact6 el clima de inversion. Este comportamiento sugiere que el
capital costarricense, al ser de naturaleza regional y probablemente compuesto por
reinversion, es menos sensible a los choques internos. Finalmente, el repunte
observado en 2020 ($31.32 millones) en medio de la pandemia de COVID-19
confirma la persistencia de los inversionistas ticos ya establecidos en el mercado

nicaragiiense.
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Figura 20 IED de Costa Rica a Nicaragua en millones de dolares.
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De igual manera, en el Grafico No. 21 podemos observar que la grafica
presenta los sectores que beneficia la IED a lo largo del periodo comprendido entre
(2012 - 2020), al analizar la grafica, se concluye que la Inversion Extranjera Directa
(IED) en Nicaragua se concentra y beneficia principalmente al sector Industrial y al
de Energia y Minas, aunque por razones y con efectos ligeramente diferentes. El
sector Industrial es el principal y més estable receptor de IED, como se ve en casi
todos los anos sobre todo en el 2014 con 441.90 millones de dolares. Esta
concentracion es crucial porque la IED aqui se traduce directamente en aumento de
la capacidad productiva del pais, especialmente la orientada a la exportacién como

las Zonas Francas.
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Beneficiar este sector es de suma importancia, ya que, inyecta divisas a la
economia, genera empleo formal masivo y promueve la transferencia de tecnologia,
siendo un pilar clave para el crecimiento sostenido y la estabilidad macroecondémica
de la nacion. Por su parte, el sector Energia y Minas, es el segundo mas beneficiado,
mostrando un papel vital en el financiamiento de proyectos de gran escala, como se
evidencia en los altos montos de IED en 2013 y 2016. La importancia de beneficiar
este sector radica en que garantiza la seguridad energética del pais, la cual, es esencial
para que toda la cadena industrial y comercial pueda operar. Ademas, la mineria es

un rubro de exportacion significativo.

Sin embargo, este sector mostré una gran volatilidad, con una notable
desinversion de $-25.88 millones en 2019, lo que sugiere que el capital extranjero
puede retirarse rapidamente ante la inestabilidad o la conclusion de grandes
proyectos, un factor de riesgo que afecta la confianza de los inversores y la estabilidad
de las cifras nacionales de IED. En términos generales, el beneficio de la IED es de
vital importancia porque financia el crecimiento econdémico en un contexto donde el
Producto Interno Bruto de Nicaragua se contrajo significativamente tanto en 2018

como en 2019 un factor macroeconémico que contextualiza la desinversion de 2019.

Aunque la caida de la IED en Energia y Minas en 2019 fue impactante, el
valor de la mineria siguid creciendo en términos de actividad economica PIB ese
mismo afio, demostrando que su rol como exportador es fuerte a pesar de la salida de
capital extranjero de inversion directa neta. Por ello, mantener atractivos a estos dos
grandes sectores (Industrial y Energia y Minas) es la estrategia central para asegurar
un flujo constante de capital, que a su vez impulsa el empleo y las divisas que necesita

la economia nicaragiiense.
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Figura 21. COMPORTAMIENTO DE LA TOTALIDAD DE LA IED EN
SECTORES ECONOMICOS DE NICARAGUA 2012-2020
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Estimacion del Modelo econométrico que permita cuantificar el aporte al PIB por
parte de las exportaciones, importaciones y la IED de los paises miembros del DR —
CAFTA.

A fin de cumplir con el objetivo de cuantificar empiricamente la influencia del
acuerdo DR-CAFTA en la economia nicaragiiense, esta investigacion procede a la
estimacion y aplicacion de un Modelo Econométrico. Este modelo estd disefiado
especificamente para determinar el aporte estadistico y economico de las principales
variables relacionadas con el sector externo y la integracion comercial, a saber: las
exportaciones, las importaciones y la Inversion Extranjera Directa proveniente de los

paises miembros del bloque DR-CAFTA.

La variable dependiente clave para analizar es el Producto Interno Bruto (PIB)
de Nicaragua en el periodo 2006 — 2020. Mediante esta aproximacion cuantitativa,
se busca trascender el andlisis tedrico y proporcionar evidencia concreta sobre si el
DR-CAFTA y la IED asociada han ejercido una contribucion positiva y significativa
al crecimiento economico del pais, lo que permitirda validar las hipdtesis de la

investigacion.
Aplicacion del modelo econométrico

La aplicacién de dicho modelo pretende estimar un modelo econométrico que
permita cuantificar el aporte estadistico y econémico del DR — CAFTA e IED sobre

las variables claves del sector externo y PIB de Nicaragua en el periodo 2000 — 2020
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Ilustracion 1. Modelo de Rezagos distribuidos
Formula: logpib ¢ logied (-1) logmpor(-6) logxpor(-1) ar(1) ar(2)
Dependent Variable: LOGPIB
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHEH)
Date: 06/18/24 Time: 12:47
Sample: T 60
Included observations: 54
Convergence achieved after 15 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient 8td. Error  t-Statistic Prob.

C 1.053979 0.113832 9.099192 0.0000
LOGIED(-1) 0246595 0.038320  6.759430 0.0000
LOGMPOE(-6) 0236421 0.110516 2320216 0.0247
LOGHPOR(-1) 0429867 0.092956 4.6243%4 0.0000
AR(1) 0608231 0.169787 3.582324 0.0003
AR(2) -0.293707 0130782 -1.261073 0.0284
SIGMIASQ 0000234 384E-05 4502087 0.0000
E-squared 0990125 NMean dependent var 4845931
Adjusted E-squared 0 933865 S D. dependent var 0.161927
S.E. of regression  0.017087 Alcaikee info criterion -5 172575
Sum sgquared rezid  0.013722 Schwarz criterion -4.914744
Log likelihood 1466595  Hannan-Cuinn criter. -5.073140
F-statistic 7834531 Durbin-Watson stat 1.820326

Prob(F-statistic) 0000000

Inverted AR Roots 30-451 30+451

Este modelo ARMA muestra que el logaritmo del PIB (LOGPIB) esta
significativamente influenciado por el logaritmo de IED, MPOR y XPOR, con
diferentes rezagos. Los términos AR (1) y AR (2) indican que el PIB tiene un

componente autorregresivo significativo, lo cual es comun en series temporales
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economicas. La alta R-cuadrada y R-cuadrada ajustada indican que el modelo se

ajusta muy bien a los datos.

Constante (C): El coeficiente de la constante (1.053979) sugiere que, en
ausencia de las variables independientes y los términos autorregresivos, el valor
esperado de LOGPIB es 1.054. Esto actia como un punto de referencia base para el

PIB en su forma logaritmica.

LOGIED (-1): El coeficiente positivo de 0.246595 para LOGIED (-1) indica
que un aumento del 1% en el logaritmo de IED en el periodo anterior estd asociado
con un aumento del 0.246595% en LOGPIB. Esto sugiere una relacion positiva y
significativa entre la inversion extranjera directa (IED) del periodo anterior y el PIB

actual.

LOGMPOR (-6): El coeficiente de 0.256421 para LOGMPOR (-6) muestra
que un aumento del 1% en el logaritmo de MPOR hace seis periodos estd asociado
con un aumento del 0.256421% en LOGPIB. La relacion significativa con un rezago

de seis periodos puede indicar un efecto retardado en como MPOR impacta el PIB.

LOGXPOR (-1): El coeficiente de 0.429867 para LOGXPOR (-1) indica que
un aumento del 1% en el logaritmo de XPOR en el periodo anterior esta asociado con
un aumento del 0.429867% en LOGPIB. Esta fuerte relacion sugiere que XPOR es

un predictor importante del PIB actual.

AR (1): El coeficiente de 0.608231 para AR (1) muestra una alta persistencia
en los valores del PIB. Un coeficiente positivo y significativo sugiere que el valor del

PIB en un periodo est4 fuertemente influenciado por su valor en el periodo anterior.

AR (2): El coeficiente de -0.295707 para AR (2) indica un efecto de correccion
después de dos periodos. Un coeficiente negativo sugiere que, si el PIB ha sido alto

en los dos periodos anteriores, tendera a corregirse hacia abajo en el periodo actual.
Calidad del Modelo

R-cuadrado y R-cuadrado ajustado: Con valores de 0.990125 y 0.988865

respectivamente, estos indicadores muestran que el modelo explica casi toda la
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variabilidad en LOGPIB. Un R-cuadrado tan alto es indicativo de un buen ajuste, pero

también se debe tener cuidado con el sobreajuste.

Error estandar de la regresion (S.E. of regression): Un valor bajo de 0.017087

sugiere que las predicciones del modelo estan muy cerca de los valores observados.

F-statistic y Prob (F-statistic): Un F-statistic de 785.4531 con una
probabilidad asociada de 0.000000 sugiere que el modelo es altamente significativo

en su conjunto.

Durbin-Watson stat: Un valor de 1.820526 esté cerca de 2, lo que indica que
no hay una autocorrelacion significativa en los residuos, un buen indicio de que el

modelo es adecuado.

Ilustracion 2. Corrrelograma Cuadrado de Residuos

Crate: O06/19524 Time: OS:05
Sample (adjusted): 7 &0
Included observations: 54 after adjustrments
SAutocorrelation Fartial Corr=lation Ea X e [t X = D-Stat Frob

LI 1 LI 1 1 —0.093 0093 O.S5524 0. 457
1 i 1 1 ' = 0. 0Z9 o012 O So0= L I S |

1 1 1 ' = o o0z o000 O.G015 0O.s96
1 O 1 1 0 ' 4 —0.0c60 -0 060 o.sS21= 0936
1 (i 1 1 [n 1 5 -0 049 —0O.061 O 9572 0O 965
1 ] 1 mE 5 L iy I B O 0O9= 1. 6422= 0. 949
1 ] 1 [/ - o108 0.1 =2 =2 29325 O 935
1 n 1 1 a = (o I RS o072 2. 5544 o952
1 1 1 ] = (o Byl | (el eg=] =Z2.5925 O.97a
1 ] 1 3 10 o.o93 o110 =.2521 O.975
L 1 LI ' 11 -0 151 -0 109 4 SA457F 0935
LI 1 LIy — ' 12 -0.135 -0.173 G 1653 o902
1 1 1 q ' 13 o011 -0 040 L= B 0. 90
1 1 1 ] 1< o o110 O 005 G 12193 0O 962
LI 1 LI 1 15 -0 090 -0 1232 5 28074 0O 962
1 [§ 1 LI 1 15 —-0O.0O5855 -0 1546 T oOo495 O 972
LI 1 LI 1 17 —o.oOs9 -0 121 F.essa= O 972
1 o 1 1 [ 1 18 -0.052 —-0.0326 S 015= O.97a
1 o 1 1 [ 1 19 —-0.054 -0 042 =. 37O O.93=
LI 1 LI 1 20 —-0.095 -0 1326 =D 1920 o951

1 q 1 1 q ' 21 —-0.045 -0 043 223832 0936
1 i 1 1 3 = 0. O0=0 o085 2. 4599 o991

LI 1 1 O ' 23 0070 -0 051 2. 9526 0. 992
1 1 1 1 ] =2 O O=a o011 10 059 0O 994
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Ilustracion 3. Prueba de Heterocedasticidad de Breusch-Pagan-Godfrey

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
MNull hypothesis: Homoskedastieity

F_statistic 1.834200  Prob. F(3,50) 0.1530
Obs*R-squared  5.353631  Prob. Chi-Square(3) 0.1477
Scaled explained $54.120173  Prob. Chi-Square(3) 0.2488

Test Equation:

Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares

Date: 06/1824 Time: 12:31
Sample: 7 60

Included observations: 54

Variahle Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
C 0003153 0001562 2019047 0.0489
LOGIED{-1) 0000763 0000488 -1.362794 01244

LOGMPOR(-8) -0.001628 0001010 -1.682076 0.0958
LOGXPOR{-1) 0.00186%9 0000208 2039242 0.0447

F-squared 0.099141  Mean dependent var 0.000234
Adjusted B-squared 0.043090 SD. dependent var  0.000365
S.E.of regression  0.000337  Akaike info eriterion -12.96486
Sum squared ressd  6.38E-06 Schwarz criterion -12.81753
Log likelihood 3540313  Hannan-Quinn eriter. -12.90804
F-statistic 1.834200  Durbin-Watson stat ~ 2.396360
Prob(F-statistic) — 0.132832

El test de heterocedasticidad Breusch-Pagan-Godfrey se utiliza para verificar si los
residuos de un modelo de regresion tienen varianza constante (Homocedasticidad) o
si la varianza de los residuos varia con el nivel de la variable dependiente

(heterocedasticidad).
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La hipotesis nula de Homocedasticidad establece que la varianza de los
errores (residuos) del modelo de regresion es constante. En términos mas simples,
esto significa que los errores del modelo no dependen de los valores de las variables
explicativas independientes. La hipdtesis alternativa de heterocedasticidad establece
que la varianza de los errores no es constante y varia en funcion de los valores de las
variables explicativas. Esto implica que los errores del modelo de regresion muestran
patrones sistematicos que dependen de los valores de una o madas variables

independientes.

F-statistic y Prob. F (3,50): La probabilidad asociada con el estadistico F es
0.1530, lo cual es mayor que el nivel de significancia tipico de 0.05. Esto significa

que no se puede rechazar la hipotesis nula de Homocedasticidad.

Obs*R-squared y Prob. Chi-Square (3): La probabilidad asociada con el
estadistico Chi-cuadrado es 0.1477, también mayor que 0.05, lo que refuerza la

conclusién de no rechazar la hipotesis nula.

El test de Breusch-Pagan-Godfrey no encuentra evidencia significativa de
heterocedasticidad en los residuos del modelo, lo que sugiere que la varianza de los

errores es constante.

El test de heterocedasticidad de Breusch-Pagan-Godfrey no muestra evidencia
significativa de heterocedasticidad en los residuos del modelo principal. Aunque
LOGXPOR (-1) muestra cierta relacion con la varianza de los residuos, los resultados
generales sugieren que la hipotesis nula de Homocedasticidad no se puede rechazar.
Esto implica que los errores del modelo tienen una varianza constante, lo cual es una

suposicion deseable para la validez de los resultados de la regresion.
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Conclusiones

Para concluir, mediante el analisis de la contribucion del DR CAFTA en
crecimiento econdmico de Nicaragua, entre los afios 2006 — 2020, se evidencia que
la firma y puesta en marcha del acuerdo han generado efectos positivos en el contexto
econémico del pais. El Indice de Apertura Comercial especifico con el DR-CAFTA
paso de 33.62% en 2000 a 36.38% en 2005, antes de la entrada en vigor del acuerdo,
cayo a 29.77% en 2008 durante la crisis global y luego creci6 hasta 36.18% en 2020.
Este indice cuantifica la proporcion del PIB vinculada al comercio con el bloque; por
tanto, los valores indican que mas de un tercio de la economia nicaragiiense estaba
relacionada con los socios del DR-CAFTA hacia el final del periodo, reflejando una

creciente integracion.

Los indicadores estadisticos y los resultados del modelo econométrico
muestran que, desde la implementacion del tratado, se ha registrado un aumento en
las exportaciones e importaciones. Ademas, se ha observado un crecimiento en la
inversion extranjera directa, principalmente dirigida por intereses de Estados Unidos,
que ha favorecido a la expansion del Producto Interno bruto. Estos hallazgos
respaldan la relacion directa entre la participacion en el acuerdo la dinamizacion de
la economia nacional, alineandose con las teorias de integracion regional que
establecen acuerdos comerciales pueden experimentar un crecimiento econémico

significativo.

El comportamiento de la IED provenientes del DR CAFTA se caracteriza por
una volatilidad marcada con picos extraordinarios y caidas abruptas que confirman la
ausencia de una trayectoria estable. El maximo de USD 346.20 millones en 2013,
seguido por un desplome a USD 77.56 millones en 2014, evidencia que los
incrementos responden a Re inversores puntuales mas que a un flujo continuo de
nueva inversion. El repunte en 2020 con 211.22 millones de ddlares, incluso durante
la pandemia, proviene principalmente de reinversiones de utilidades de empresas ya
instaladas, lo que demuestra resiliencia, pero también una limitada capacidad de

generar expansion productiva nueva. El modelo econométrico reafirma que la IED
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influye positivamente en el PIB con un efecto retardado (coeficiente = 0.2466),

aunque su impacto esta condicionado por la estabilidad de los flujos.

En conjunto, el comportamiento observado indica que la IED del DR-CAFTA
constituye un soporte importante para la economia nicaragiiense y tiene el potencial
de generar mayores impactos en la medida en que se mantenga la estabilidad y se

promuevan politicas que incentiven la inversion de largo plazo.

El modelo econométrico utilizado en este estudio permite medir y entender
como diferentes variables econdmicas, como el PIB, Exportaciones, Importaciones,
y la IED, han sido afectadas por el acuerdo de libre comercio DR CAFTA, en el
modelo muestran que el bloque ha tenido un efecto positivo y significativo en la
economia de Nicaragua, reflejado un aumento del PIB. Esto significa que, en términos
generales el comercio y la inversion han crecido gracias a este acuerdo, impulsando
la economia del pais. Los resultados también indican que de forma general su impacto
positivo, pero la economia nacional sigue siendo un tanto vulnerable en ciertos
sectores y mercados principalmente los de Estados Unidos. Esto sugiere que, pese a
los beneficios, existe una necesidad imperante de diversificar y fortalecer otros
sectores economicos para garantizar un crecimiento mas estable y sostenible a largo

plazo.

El ajuste del modelo es excepcionalmente alto: el R* obtenido es 0.9901,
indicando que casi el 99% de la variacion del PIB logaritmico se explica por las
variables incluidas. El estadistico F conjunto del modelo es 785.45 (p=0.0000), lo que
corrobora que las regresores son en conjunto altamente significativas. Las pruebas
diagnosticas confirman la validez del andlisis: el estadistico de Durbin-Watson es
aproximadamente 1.8205, cercano a 2, lo que sugiere ausencia de autocorrelacion
serial en los errores. Asimismo, la prueba de heterocedasticidad de Breusch-Pagan
arroja valores p mayores a 0.05, indicando que no hay evidencia de heterocedasticidad
en los residuos. En suma, estos resultados econométricos refuerzan la hipotesis de
que el DR-CAFTA ha sido beneficioso para la economia nicaragiiense y que la IED

ha potenciado el crecimiento del PIB, al tiempo que sefialan la importancia de
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politicas que continien promoviendo el comercio y la inversion para sostener el

desempefio econdmico.

Recomendaciones

De acuerdo con lo antes mencionado, se recomienda que Nicaragua desarrolle
e implemente politicas que fomenten la diversificacion productiva y progresiva, que
den apertura de nuevos mercados internacionales, reduciendo asi su vulnerabilidad
ante cualquier niimero limitado de socios comerciales y sectores econdémicos. Es
fundamental fortalecer sectores como la agroindustria y los servicios, a través de
incentivos a la innovacidn, formacidon técnica y promociéon de exportaciones.
Paralelamente, es aconsejable establecer mecanismos que faciliten la identificacion,
que den acceso a nuevos mercados potenciales en diferentes regiones, con el fin de
ampliar la base exportadora y reducir la concentracion en Estados Unidos. De esta
manera la economia nicaragiiense podra aprovechar de manera mas sostenida de los
beneficios del DR CAFTA, asegurando un crecimiento mas inclusivo y resiliente a

largo plazo.

En base a lo anterior, en Nicaragua ya se estan tomando acciones tales como
la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio (TLC) con China el 1 de enero de
2024, abre un mercado de mas de $1,400$ millones de consumidores y que ya esta
facilitando la exportacion de productos clave como textiles, arneses y camarones, se
suma a la cooperacion econdmica y financiamiento de proyectos con la Federacion
Rusa y las lineas de crédito ya activas con Bielorrusia. Este conjunto de acuerdos y
acciones concretas en el comercio y la inversion externa estd fortaleciendo la

resiliencia econdmica del pais.

En concreto, respecto a la IED es aconsejable consolidar marcos regulatorios
claros, promover incentivos sectoriales estratégicos y facilitar procesos
administrativos, de manera que las empresas perciban un clima favorable para
reinvertir y ampliar operaciones. Asimismo, resulta pertinente profundizar los
vinculos comerciales con los paises miembros del bloque, aprovechando el DR-
CAFTA como plataforma para diversificar la llegada de capital y reducir la

dependencia de un solo origen. Estas acciones permitiran convertir la IED existente
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en un motor mas estable del crecimiento econdmico y potenciar su aporte al desarrollo

productivo del pais.

De igual manera, se recomienda que Nicaragua enfoque sus esfuerzos en
diversificar su economia y fortalecer sectores vulnerables como la agricultura
tradicional y pequefias industrias, con el fin de reducir su vulnerabilidad de productos
basicos y potenciar su crecimiento, asimismo, invertir en educacidn, capacitacion
técnica y tecnologia permitira mejorar la productividad, empresarial y aprovechar

mejor las oportunidades e comercio internacional.
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Anexos

de la contribucién al crecimiento economico de Nicaragua, periodo 2006 — 2020.

Baze de datos trimeztral en Logaritmo del anoe 2006-al 2020

Log

Log PIE Log Exportaciones | Importacionas Leog IED
4453391107 [ 3,5341117248 3784043782 39386132709
4 456298487 [ 3 309868915 3.765121431 3.913335979
4. 473299239 | 3 4970533492 3.767204861 3912077977
4 506308481 | 3,504325304 3.790802189 3.920253907
4 507474447 [ 3530731031 3, 832974255 3064742236
4 5168352486 | 3 560166167 3. BTO929774 4 004519556
4. 533223812 ([ 3,5392011227 3905530387 4047371366
4. 577119067 | 3623704374 3.937362002 4 093018375
4 58329246 | 36607485249 3 966883859 414012932
4. 611919343 | 3 680594743 3. 978322975 4. 157812037
4 6292624325 (3 6RTIZ119 3973008284 4 149677306
4 6293544517 | 3,681243047 3.950574161 4. 114112026
4 A108017&7 | 3662105901 3.907TE1336 4 043067301
4 609389202 | 3,654171727 3. BBATA3625 3 980517893
4 628382322 | 3,658046711 3, 5908299468 3961463708
4. 631237232 | 3673431034 3.919312966 3964041721
4. 643526731 | 3,699193174 3. 967TEQEE2T 39948745393
4 64246627 | 3720123384 4003423909 4 036834019
4 AT2930165 | 3, 736E79034 4 028618827 4 OB235401358
4714403244 | 3,749927147 4045122218 4132239049
4. 69791727 | 3,739605151 4. 033890928 4 184648012
4. 729289327 [ 3778487698 4 063668385 4. 221663091
4747961034 | 3, B05463515 4 OEZEQ12E]1 4 246881251
4. 7TE095076 | 3,839134121 4. 113852141 4 262329365
4. TTE31364 | 3, BTROO1395 4. 142779155 4 269120735

Ilustracion 4. Anexo Base de datos trimestral en Logaritmo del afio 2006-
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4768543177 | 3,897796378 4, 159700103 4277707063
4791759838 | 39010062 4163967440 4 288054398
4 817621938 | 3 88801035 4,162050057 4 300123111
4816101435 | 3,837234164 4.147636232 4313867642
4813344341 | 3,84523165 4138538777 4312357627
4836482976 | 3,833371853 4.13308206 4313964093
4.348425682 | 3,881156852 4.137355061 451483886

4867762079 | 392486171 4,143233078 4.318933016
4 866834264 | 3,937323006 4. 156967193 4. 318273973
4 853158788 | 3981818154 4172104725 4 35199158

4918392781 | 3,998861962 4. 150377087 4 388067082
4918386583 | 4,009477242 4211420384 4433862122
4.919160607 |4,018235752 4. 226773073 4 462596081
4946291908 |4,025274716 4237024436 447750746

4970608137 |4,030677022 4242541677 4 480078984
4961623147 | 4,034318163 4.243513527 4 4705353664
4 956418129 [4,041234731 4250372422 4467350412
4980524007 |4,050709123 4. 262860747 44705381734
3.002339405 | 4,062783856 4280531934 4 480134153
300921511 | 4,077268313 4302801989 4493682097
4.9996995 4,08993371 4.318083071 4499948935
3006328257 | 4,100945563 4327125771 4493304104
304428838 | 4,110453677 4.330302547 4 473168481
5020909877 | 4,118355007 4.327748501 4 443846506
4952567391 |4,130185118 4313451418 4410683112
5003170683 | 4,145077633 4.323410522 4 373094544
3.020361352 | 4,162933718 4.321625146 4.336320617
300511499 | 4,183419614 4.320094542 4293344431
3.007680336 | 4,199303037 4317038612 4.26661371

3018969779 | 4211668272 4312418141 42593217471
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[lustracion 5. Anexo Prueba y Error Modelo econométrico no lineal
potencial

PIB=C(1)*(EXPORTACIONES"C(2)*IED*C(3)* IMPORTACIONESC(4))

Coeficiente  Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) 9.076596 2.923186 3.105035 0.0030
C(2) 0.485521 0.075100 6.464986 0.0000
C(3) 0.237417 0.042900 5534148 0.0000
C(4) 0.231101 0.129314 1.787126 0.0793
R-cuadrado 0.983556 Mean dependent var 70545.05
R-cuadrado ajustado 0.982675 S.D. dependent var 27852.10
S.E. de regresion 3666.058 Akaike info criterion 19.31596
Suma cuadrada residente 7.53E+08 Schwarz criterion 19.45558
Probabilidad de registro -575.4789 Hannan-Quinn criter. 19.37058
Durbin-Watson stat 1.009857
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Ilustracion 6Anexo PRUEBA DE AUTOCORRELACION SERIAL

Brensch-Godfrey Serial Correlacion LM Test:

Hipaotesis nula sin correlacion serial hasta con 2 rezagos

F-statistic 14.46282 Prob. F(2,54) 0.0000
Obs*R-Cuadrado 2092885 Prob. Chi- Cuadrado (2) 0.0000
Ecuacidn de prueba:

Variable dependiente: RESIDUO

Meétodo: minimo cuadrade

Fecha: 05/19/24 Tone: 23:25

Muestra: 200601 202004

Observaciones incluidas: 60

Covarianza del coeficiente calculado utilizando el productoe externo de gradientes

Valor faltante de premuesira residuos rezagados establecidos en cero

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
(1) -0.427792 2420555 -0.176733 0.8604
C(2) -0.007570 0.063029 -0.120107 0.9048
C(3) -0.005522 0.035512 -0.155494 0.8770
C4) 0.017780 0.108110 0.164463 0.8700
RESID{-1) 0.674691 0.126056 5352102 0.0000
RESID{-2) -0.387207 0.130652 -1.963655 0.0045
B-cuadrado 0.343811 Mean dependent var T.718820
B-cuadrado ajustado 0.288516 5.D. dependent var A571.628
5.E. of regresion 3012.651 Akaike info criterion 18.95367
Suma cuadrada residente 4.90E+08 Schwarz criterion 19.16310
Probabilidad de registro -562.6100 Hannan-Quinn criter. 19035590
Durbin-Watson stat 1.792514
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[lustracion 7Anexo Prueba de Heterocedasticidad: Breusch-Pagan-

Godfrey

Hipdtesis nula: Homocedasticidad

F-statistic 1105015 Prob. F(3,56) 0.0337
Obs*R-squared 8.557028 Prob. Chi-Cuadrado(3) 0.0358
Escalado explicadoe 88 §.924006 Prob. Chi-cuadrado(3) 0.0303
Ecuacién de prueba :

Variable dependiente: RESID"2

Método: minimo cuadrado

Fecha: 05/19/24 hora: 23:05

Muestra: 200601 202004

Observaciones Incluidas: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 10386709 9078140, 1.144145 0.2574
EXPORTACIONES 3314.746 21627.799 1.451688 0.1522
IED -182.5639 857.0472 -0.213015 0.8321
IMPORTACIONES -1979.771 2950.242 -0.669013 0.5062
R-cuadrado 0.142617 Mean dependent var 12543080
R- cuadrade ajustado 0.096686 S.D. dependent var 19574003
S.E. de regresion 13603773 Akaike info criterion 3637997
Suma de cuadrados resid 1.94E+16 Schwarz criterion 16.51959
Problema de registro -1087.399 Hannan-Quinn criter. 316.43458
F-statistic 1105015 Durbin-Watson stat 1.753558
Prob(F-statistic) 0.033677
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