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RESUMEN

El tema que se aborda es la Incidencia del andlisis financiero en la determinacion de la
rentabilidad de la empresa Casa del Tabaco de la ciudad de Esteli durante el primer
trimestre 2019 y primer trimestre 2020.

Esta investigacion tiene como principal propdsito realizar un analisis financiero a los
estados financieros de la empresa Casa del tabaco S.A, del mismo modo visualizar la
incidencia que tienen estos procedimientos en el area contable, lo cual brindara un nuevo
panorama para la entidad como también ayudara a la entidad a tener un mayor orden y
control sobre las operaciones que ésta realice.

De la misma manera, determinar con claridad las deficiencias de la empresa, y en base a
esto realizar una propuesta de mejoras en base a las debilidades encontradas.

La empresa Casa del tabaco S.A, es especialista en la elaboracion de cajas para puros de
diferentes medidas en la ciudad de Esteli, en este estudio se abordan cuatro ejes
importantes que complementan nuestro estudio como es: Empresas Industriales,
Finanzas, Analisis Financiero, Rentabilidad. Esta investigacion es tipo cualitativa.

Se aplicaron métodos de recoleccion de datos como fueron, entrevistas al contador de la
empresa y a un especialista contable, asi mismo se desarroll6 una guia de observacion y
revision documental a los distintos documentos que fueron de utilidad para realizar
nuestra investigacion, de igual manera se ejecutd una revision de libros y tesis en la
biblioteca Urania Zelaya de FAREM-Esteli y la visita a sitios web para complementar la
informacion obtenida en la empresa.

Como principal resultado se obtuvo la extraccién de informacién, la aplicacion de
indicadores financieros, y el analisis financiero a sus estados financieros basicos.

Palabras Claves: empresas industriales, finanzas, analisis financiero, rentabilidad.
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INTRODUCCION.

La presente investigacion muestra la situacion existente en cuanto a la situacion financiera
de la empresa y su incidencia en la rentabilidad de la misma, en el primer trimestre 2019
y primer trimestre 2020.

El analisis financiero aplicado, da una imagen clara y precisa a la administraciéon en
cuanto a sus decisiones tomadas y las que se deberan decidir a partir de la fecha. Es aqui
donde radica la importancia de contar con una herramienta que le facilite a la empresa
conocer su situacion economica real, de una manera facil y rapida y alcanzar los objetivos
planteados por la empresa de manera eficiente y eficaz.

La investigacion desarrollada pretende ayudar a la empresa, mediante la aplicacion de
ratios a sus estados financieros y analizar su situacion econémica, de la misma forma,
facilitarles una herramienta elaborada en Excel Microsoft, que le permitira aplicar cada
razon financiera a los estados financieros de manera segura, facil y acertada.

MATERIALES Y METODOS

DISENO EXPERIMENTAL:

La investigacion a realizar es de tipo descriptivo puesto que se explica la situacion en la
que se encuentra la empresa y se trata de investigar acerca de la incidencia del analisis
financiero en la determinacion de la rentabilidad de la empresa Casa del Tabaco, ademas
se analizé la situacién financiera reflejada en sus estados financieros y su rendimiento en
los ultimos dos afos.

La observacion constante fue precisa para la recoleccion de informacion, dado que es una
investigacion descriptiva utiliza la recoleccion de datos sin medicién numérica para
descubrir o afinar preguntas de investigacion en el proceso de interpretacion.

Asi mismo es una investigacion aplicada que se entra en la resolucién de los problemas
encontrados en la empresa, de forma que lleve a la aplicacion de razones financieras para
lograr las metas propuestas.

Se selecciond como universo de dicha investigacion, la Empresa Casa del Tabaco de la
ciudad de Esteli, especificamente el area de finanzas, para realizar un analisis a los
Estados Financieros que seran facilitados por el contador de la empresa quien constituye
la unidad de anélisis.

Para la recoleccidn de informacion se hizo uso de fuentes primarias como la entrevista y
observacion, ademés de fuentes secundarias como revision documental.
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RESULTADOS Y DISCUSION:

A continuacion se muestran ilustraciones que contienen nuestros resultados, las cuales
han dado salida a nuestra investigacion.

e Compra de materia prima. La empresa realiza la compra de la materia prima,
esto se hace mediante un informe que elaboran a los duefios de la empresa, responsables
o el jefe de area, quien identifica la carencia o insuficiencia de materiales, ellos deciden
cuanto compran de materia prima y cuanto es lo que se pretende exportar en un
determinado periodo.

COMPRA DE
MATERIA PRIMA

Transformacion de la
materia prima en un
producto terminado

e Mantenimiento de inventarios. EI mantenimiento de inventario implica la
determinacion de la cantidad de producto que deberd mantenerse, la fecha en que deberan
colocar los pedidos y las cantidades de unidades a ordenar. La empresa debe tener un
manejo adecuado de los siguientes aspectos

*Se realiza una evaluacion, un
conteo fisico, para ver si se

(-Se realiza rotacion d?
inventario cada 2 o 3

veces durante el 3. esta utilizando correctamente
trimestre, la empresa no EvliaetT el inventario, verificar que que
mantiene acumulado d hayan salidas sélo cuando
demasiados productos en = . Sea necesario, para que no
el almacén, ya que los Inventario ocurran pérdidas
materiales son utilizados

\_eficientemente. Yy, 2

Rotacion
de

Inventario 1

Registro
de
Inventario

*Se realiza un registro fisico y conteo
frecuente del inventario total, con el fin
de que todo sea contado al menos
una vez en el periodo destinado es
decir una vez cada mes y haciendo
también levantamiento fisico.

e Fabricacion de productos. El proceso de fabricacion en Casa del Tabaco
incluye el conjunto de actividades orientadas a la transformacion de la materia prima en
producto terminado cumpliendo asi con el objetivo que es la satisfaccion de la demanda

Materia Prima

Producto Final
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e Venta de producto. Consiste en el conjunto de actividades orientadas a
promover la venta del producto elaborado por laempresa. Por tal motivo, la venta requiere
de un proceso ordenado, en el cual se implementan de manera sincronizada sus diferentes
actividades que conlleven a un resultado satisfactorio y efectivo de las necesidades y
deseos de los clientes.

e Procesos de cobranza. La empresa realiza ventas de contado y de crédito; éstas
Gltimas son controladas dandoles el debido seguimiento para la recuperacion de dichas
cuentas por cobrar que originan las ventas. Cuando se recibe de los clientes la cancelacién
del importe de las ventas, la empresa procede a registrar esta transaccion de la siguiente
manera: se aumenta la cuenta de efectivo en caja y bancos y se disminuye el saldo de
clientes o cuentas por cobrar.

Efectivo en
Cajay
Banco
Clientes o
Cuentas
por cobrar

e Empleo de mano de obra. La mano de obra que se emplea en la empresa es el
costo total que representa el nimero de trabajadores que tiene la empresa incluyendo los
salarios y todo tipo de prestaciones que van ligados a cada trabajador.

e R\
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e Identificacion de Transacciones. El ciclo contable en la empresa Casa del
Tabaco comienza desde la identificacion de transacciones u otros eventos financieros. El
departamento de contabilidad utiliza documentos (facturas, recibos, etc.) para rastrear la
informacion especifica relativa a las transacciones financieras.

. @ Registro de Transacciones. El area de contabilidad de esta empresa no cuenta
con un sistema contable computarizado (software contable), por lo tanto requiere que se
mantengan varios registros auxiliares (como uso de Excel) para la contabilizacion de las
transacciones financieras.

Una vez que cada transaccion esté identificada y clasificada, la informacion se

registra primeramente en:

(ieimeer) (JEESEEEY

—

e Procedimientos de Conciliaciones Bancarias. Los procedimientos de
conciliacion bancaria aseguran que toda la informacion referente a la utilizacion de
efectivo de Casa del Tabaco esté debidamente registrada en el libro de contabilidad de la
empresa. Ademas confirman que parte de la informacion del negocio o financiera sea
correcta y que los informes financieros incluyan informacion precisa y valida.

> Determinar
los saldos

Auxiliar Elegir el l
Contable método [ 1
Libro Estado de
lr Auxiliar cuenta

@

Estado de
cuenta

Formato de

Conciliacian Partidas no

registradas por

el banco _I
Libro Auxiliar Restar Sumar

de cheques en depositos en
Contabilidad transito transito
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e Preparar reportes y estados financieros. El ciclo contable concluye con la
preparacion de informes y estados financieros, los que proporcionan a la gerencia
informacidn acerca de la eficiencia y la rentabilidad de las operaciones comerciales

e Procedimientos de gestion. Los procedimientos de gestion llevados a cabo en
la Empresa son desarrollados por la gerencia y consiste en la utilizacion, analisis e
interpretacion de la informacion obtenida de la gerencia financiera de cara a la adopcién
de decisiones a corto plazo en el seno de la organizacion.

e Procedimientos de revision de procesos financieros. Los procedimientos de
revision son una parte importante del proceso de contabilidad en la empresa, la misma
implementa estos procedimientos para asegurar que la informacion financiera preparada
por el area de contabilidad sea correcta.

Comparacion de Resultados de la Aplicacion de Razones Financieras en Casa del
Tabaco durante los periodos contables 2019-2020.

En base a los resultados obtenidos de la aplicacion de las Razones Financieras se analizan
las variaciones que se presentaron en la situacion financiera de los periodos contables
primer trimestre 2019 y primer trimestre 2020 de Casa del Tabaco de la ciudad de Esteli.

e Resumen de Aplicacion de Razones de Liquidez

Periodo
Razones de Liquidez Variacion
2019 2020
1| Liguidez General 3.15 veces 549 veces 2.34 veces
2 Prueba Acida 2.21 veces 410 veces 1.89 veces
3 | Prueba Defensiva 149% 283% 135%
4 | Capital de Trabajo | C$22,731,597.76 | C%$26,076,987.69 | C$3,345,380.93

En este grupo de razones se puede observar que la empresa presenta un buen porcentaje
de liquidez, la empresa presenta una capacidad bastante grande para hacer frente a sus
obligaciones en el corto plazo sin recurrir a la venta de sus inventarios, ya que para ambos
periodos presenta una capacidad alta, aumentando de un afio respecto al otro.

La empresa posee capacidad econdmica para cancelar todas sus deudas a corto plazo ante
terceros de manera momentéanea, sin embargo tener mucha liquidez podria afectar a la
empresa, porque significa que hay dinero ocioso, que no se esta utilizando o invirtiendo
en nada, tener liquidez es demasiado importante, pero tener mucha liquidez no es bueno,
porque la empresa debe buscar el crecimiento de la misma y no sélo ir acumulando el
efectivo.
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Periodo
Razones de Gestion o Actividad Variacion
2019 2020
1| Periodo promedio de cobranza 2863 dias 2893 dias 0.30 dias
2 Rotacién de Inventario 1.58 veces 1.84 veces 0.27 veces
3 Rotacion de Activos Totales 0.64 veces 0.65 veces 0.01 veces
4 Rotacién de Activo Fijo 521 veces 6.82 veces 1.61 veces

Segun el analisis a las razones de gestion o actividad se puede decir que los dias de cobro
aumentaron poco para el afio siguiente, pero en ambos afios no excede de 30 dias, en un
periodo de tres meses se considera buen tiempo de la rotacion de las cuentas por cobrar
para la recuperacion de los créditos otorgados a los clientes.

En cuanto a la rotacion de inventario es aceptable en comparacion con el alto nivel de
inventarios que posee la empresa, para el afio 2020 aumentd el nimero de veces en
comparacion con el 2019, significa que estan utilizando eficientemente sus inventarios.
La empresa cuenta con suficiente liquidez para realizar sus operaciones sin recurrir a sus
ventas, en cuanto a los activos totales y activos fijos también estan siendo utilizados
eficientemente.

¢ Resumen de Aplicacion de Razones de Deuda

Periodo

2019

Razones de Deuda Variacion

2020

1 Razon de deuda 27.85% 16.47% -11.38%

Considerando los resultados obtenidos en las razones de endeudamiento es evidente la
disminucion en el nivel de endeudamiento de la empresa, la mayor parte de los activos
totales estan siendo financiados con capital de terceros, la empresa se encuentra bien,
puesto que su nivel de deuda es menor que 50%, que es el porcentaje maximo que deberia
tenerse, esto significa que la empresa tiene la capacidad de cubrir sus deudas con los
activos que cuenta.

Razones de Rentabilidad

Periodo

Razones de Rentabilidad Variacion

2019 2020

1 Margen de Utilidad Bruta 35.00% 35.00% 0.00%
2 Margen de Utilidad Neta 31.97% 32.43% 0.47%
3 Rendimiento sobre activos 20.30 21.08% 0.78%

La rentabilidad de la empresa fue muy buena, porque el margen de utilidad neta aumento
y el rendimiento sobre los activos fue en aumento también, esto quiere decir que la
empresa esta utilizando bien sus recursos, puede seguir mejorando.
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Efectividad de la plantilla creada en Excel que facilitara la aplicacion de analisis
financiero a los estados financieros de Casa del Tabaco y la eficiente determinacion
de la rentabilidad de la empresa.

Los objetivos de esta herramienta son:

e Evaluar la situacion economica y financiera de la empresa a través de un analisis
financiero, aplicando las razones financieras.

o Verificar la coherencia de la informacidn contable presentada en los estados financieros,
con la realidad de la empresa.

e Identificar los problemas existentes para aplicar los correctivos pertinentes y orientar a
la gerencia hacia una planificacién financiera eficiente y efectiva.

Cémo utilizar la herramienta

Simplemente se debe llenar los saldos de las cuentas de estado de situacion financiera y
de los estados de pérdidas y ganancias, utilizando como referencia los estados financieros
de la empresa. Excel automaticamente mostrara el analisis horizontal y aplicara los ratios
financieros.

Consiste en ingresar el estado de situacion financiera y estado de pérdidas y ganancias y
éste realiza el calculo de las razones financieras automaticamente, es una herramienta que
por si misma facilitard a la empresa a la realizacion del analisis financiero, le ahorra
tiempo, permite imprimir y compartir los resultados obtenidos.

De esta manera es mas facil saber qué direccion debe seguir la empresa, datos claves
para conocer con mayor precision el posible estado econémico y administrativo de la
empresa en un momento determinado. Facilmente se pueden complementar todos las
datos necesarios para analizar las inversiones que habra que realizar y si se podra alcanzar
los ingresos suficientes para poder mantener la actividad empresarial.

El alcance se refiere a todo lo que hay que hacer en esta herramienta para lograr los
objetivos que se han planteado.

¢ Periodo a estudiar: En el caso de este trabajo de investigacion, el periodo a evaluar
corresponde al primer trimestre 2019 y primer trimestre 2020, se adaptaron a trimestre
las formulas que correspondian a un analisis anual, todo esto se agregé al documento de
Excel, donde se cred la herramienta de andlisis financiero.

e Tipo de analisis: Andlisis financiero, primeramente se realiza un analisis horizontal y
luego se calculan las razones financieras, todos los analisis se aplican a los estados
financieros (Estado de Situacion Financiera y Estados de Resultados).

e Razones Financieras: Se emplearan las razones de liquidez, de actividad, de solvencia
y de rentabilidad, dentro de ellas se utilizaran las que son aplicables a los estados
financieros de la empresa a evaluar. Lo que esta fuera del alcance definido no se incluye
en la hoja.
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CONCLUSIONES.

El analisis e interpretacion de estados financieros a través de razones financieras es una
de las herramientas mas importantes ya que representa el punto de partida en la toma de
decisiones financieras y permite conocer el comportamiento de la empresa en
comparacion a los afios pasados o prondsticos futuros. Es por eso que el analisis e
interpretacion financiera es muy importante, sin este la gerencia no podria tener la
informacidn pertinente para realizar una adecuada y oportuna toma de decisiones, de nada
serviria tener estados financieros, si no son analizados e interpretados de una manera
adecuada.

La empresa Casa del Tabaco no cuenta con una herramienta de analisis financiero que

permita medir los resultados, en consecuencia no tiene una base apropiada para emitir
una opinion adecuada acerca de la condicion financiera de la empresa y reforzar la toma
de decisiones. La empresa toma decisiones en base a la disponibilidad de efectivo que
poseen en el momento y por lo tanto no cuenta con las estrategias para mejorar la
produccién y comercializacion de sus productos, la técnica que utilizaban para conocer
la rentabilidad provocaba inconsistencias en la toma de decisiones por lo que esto daba
lugar a deficiencias contables y administrativas.

La situacion financiera de Casa del Tabaco refleja que cuenta con liquidez, porque ha
mantenido su nivel durante los dos periodos analizados, normalmente tener bastante
liquidez es bueno, pero si hay demasiado, puede significar que la empresa esta yendo muy
a lo seguro y esta dejando ir oportunidades de crecimiento.

El andlisis financiero ha proporcionado el efecto en la rentabilidad, de analizar cada uno

de los comportamientos realizados durante dos periodos continuos llegando a conocer
que para el afio 2020 en la empresa creci6 su rendimiento econdmico y su rentabilidad.
En ambos afios representa un buen porcentaje de utilidad, el rendimiento sobre la
inversion establece que las utilidades obtenidas por la empresa de acuerdo al total de
activos invertidos, han aumentado un poco durante el afio 2020 en comparacion con el
afio 2019, no obstante, es necesario mejorar la utilizacion de los recursos para que en los
préximos afos las utilidades sean mayores y la empresa invierta en bienes o productos
que le permitan su crecimiento y desarrollo econémico.

Para determinar la eficiencia del sistema implementado, fueron aplicadas las herramientas
financieras que se encuentran en éste, con el objetivo de obtener indicadores que
proporcionen una vision actual de la situacion de la empresa, las pruebas efectuadas
mostraron resultados positivos de todas las cuentas, lo que quiere decir que el movimiento
de estas ha sido el esperado, ya que en la empresa no se hacia analisis financiero, este
formato creado ayudara a conocer la situacion financiera y contribuira a determinar la
rentabilidad.

A través de esta plantilla se realizé el analisis Du-Pont, del cual podemos interpretar que
la empresa ha utilizado eficientemente sus recursos, este analisis muestra que el
mejoramiento de la rentabilidad para el afio 2020 se debi6 a la obtencion de utilidades
mas altas sobre las ventas y al buen uso de sus activos.
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RECOMENDACIONES

La administracion de Casa del Tabaco deberad realizar evaluaciones periodicas del
comportamiento de las cuentas, utilizando el formato de andlisis financiero, el cual
contiene herramientas financieras que les permitira evaluar los estados financieros, hacer
una comparacion con respecto al afio anterior y ver el crecimiento o disminucion de la
rentabilidad de la empresa.

Se recomienda a la empresa hacer uso de esta plantilla o sistema que se ha creado, el cual
facilitara la realizacion del analisis financiero, para tomar decisiones de inversion y de
financiacion y se convierten en un elemento preliminar que la gerencia financiera utilizara
para medir la calidad de las decisiones tomadas en la estructura operativa y financiera de
la empresa.

Es importante realizar analisis periddicos sobre la evolucion de la situacion financiera de
la empresa, con el fin de evaluar de manera continua los resultados obtenidos e incorporar
las medidas correctivas que se consideran necesarias para alcanzar los resultados
deseados.

La falta de aplicar los indicadores financieros, pueden llevar a la gerencia a tomar
decisiones equivocadas, ya que en la empresa Casa del Tabaco no se aplican razones
financieras, se sugiere que hagan uso de la plantilla creada, para que puedan ver el
comportamiento de la empresa y contrastar los informes y analisis hechos, de tal manera
que se pueda verificar si los resultados numéricos obtenidos con los indicadores, son
coherentes con los resultados alcanzados en afios anteriores y asi determinar si la empresa
ha tenido una buena rentabilidad econdmica y financiera.

Los estados financieros han sido presentados de manera correcta, la evolucion de la
empresa ha sido notoria, pero debe haber un mejor control de los soportes de los gastos,
ya que el contador expresé que muchas veces faltan soportes, lo que ocasiona que en
algunos casos los estados financieros no se presenten en tiempo y forma, por esta razon
se recomienda al contador soportar cada salida de dinero, llevar a cabo los procesos de la
mejor manera, para poder presentar estados financieros consistentes, para una mejor
interpretacion del analisis del mismo, ya que esto facilitara el manejo de la empresa y sus
movimientos.

La empresa posee mucha liquidez, esto significa que tiene mucho efectivo y activos en
relacion a sus pasivos, esto no es malo, pero significa que hay dinero ocioso. El gerente
de la empresa podria considerar expandirse ya sea con nuevos locales, mas productos o
mejorar las instalaciones actuales, todo esto va a contribuir a su desarrollo y buen
posicionamiento.

Se recomienda capacitar a los directivos de la empresa en el uso de técnicas de analisis
financiero, asimismo en el uso de la herramienta creada, para realizar una correcta
interpretacion de la informacion revelada en los estados financieros y de esta manera
facilitar el proceso de toma de decisiones.
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