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iv. Resumen
El presente seminario de graduacion tuvo como objetivo principal realizar un
andlisis combinado de la situacion financiera del Banco de la Produccion Sociedad
Andnima en el periodo 2017 y 2018.
La elaboracion del anélisis financiero permitié evaluar los estados financieros de la
institucion y de esta manera conocer la situacion financiera real de BANPRO,

determinando sus debilidades y fortalezas a fin de mejorarlas y permitir la toma de

decisiones adecuadas que conlleven al bienestar econdémico de la misma.

Para efectuar este seminario de graduacion, se utilizaron diversos conceptos y

formulas que estan definidos y explicados por distintos autores los cuales se emplearon
para aplicar las herramientas del analisis financiero y realizar los métodos y calculos de las

razones financieras. Tomando como base el estado de situacion financiera y estado de

resultados de BANPRO, para los periodos 2017 y 2018 se realizd un andlisis horizontal,
vertical, andlisis de razones financieras y andlisis combinado de la institucion en estudio de

igual forma tomandose en comparacion con su competidor méas cercano, BAC, y el sistema

bancario nacional.
Como resultado del analisis que se realizd, se puede confirmar que el Banco de la

Produccion, S.A. tiene una rentabilidad y tendencia aceptable dentro del sistema bancario y
con respecto a su mayor competidor el Banco de América Central, S.A., este siendo

determinado a través de su cuota de mercado, que se encuentra en una mayor proporcion.
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l. Introduccion

El andlisis combinado es una de las herramientas que se utilizan en el anélisis
financiero para realizar una comparacion de la empresa en estudio a lo largo del tiempo con
el sector y competidor mas cercano. Este analisis realiza la comparacion de una empresa
con relacion a otras compafiias que participan en el mismo sector de negocios, permitiendo

evaluar el potencial financiero de la misma y particularmente su competitividad financiera.
Es importante destacar que entre mas profunda sea el estudio mejor sera el diagnostico de

dicha institucion.
Por lo tanto, la presente investigacion documental tiene como propésito realizar un

analisis combinado de la situacién financiera del Banco de la Produccién Sociedad

Andnima en el periodo 2017 y 2018, aplicando técnicas o instrumentos necesarios para el
analisis e interpretacion de los estados financieros correspondientes de la institucion de

estudio.
El trabajo esta conformado por siete capitulos, de los cuales el primero consiste en

brindar una breve introduccién al documento abordando del objeto de estudio, las razones
por las que se ha realizado y la pertinencia e importancia del tema. El segundo capitulo se
encuentra la justificacion del trabajo en donde se expresan las razones que motivaron al
autor a crear el documento, ademas, de determinar hacia quien va dirigido el trabajo y
quienes se veran beneficiados con su elaboracion. En el capitulo tres se abordan lo que es el
objetivo general como los objetivos especificos que nos sirven como una guia para realizar

dicho trabajo.
En el cuarto capitulo se encuentra el desarrollo del subtema que posee los aspectos

sobre las generalidades de las finanzas, los conceptos bésicos relacionados con las
instituciones bancarias, donde se encuentran definiciones, antecedente, importancia,

clasificacion, tipos de bancos y operaciones que realizan, el marco juridico y regulatorio en
base a las leyes y normas que regulan las operaciones que realizan los bancos, los estados

financieros, las herramientas o instrumentos para la realizacion de un analisis financiero,
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ademas, de utilizar las razones financieras todo esto para ejecutar un estudio mas profundo

que permita ver la eficiencia y comportamiento de la institucion, también podemos

encontrar el caso practico correspondiente en donde se llevaron a cabo cada una de las

definiciones abordadas en el documento.
En el capitulo cinco muestra las conclusiones que se obtuvieron con la realizacion
del trabajo y en donde se conoce si se cumplié con los objetivos planteados en el

documento. El sexto contiene los anexos que corresponden a la facilitacion de los
documentos para la realizacion de dicho trabajo. Para finalizar el ltimo y séptimo capitulo
contiene las referencias bibliograficas que fueron utilizados para el desarrollo de esta

investigacion.
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I1. Justificacion

El presente trabajo de investigacion documental, tiene como propdsito realizar un
Banco de la Produccion Sociedad

andlisis combinado de la situacion financiera del
Andnima (BANPRO) en el periodo de 2017 y 2018.
La realizacion de este analisis y la interpretacion a los estados financieros es una
herramienta valiosa para las operaciones de la institucion, el analisis mixto o combinado

implica una comparacion del trabajo de una empresa, con relacién a otras compariias que

participan en el mismo sector de negocios, permitiendo evaluar el potencial financiero de la

misma y particularmente su competitividad financiera.
Dicha investigacion permitira obtener mayores conocimientos acerca del analisis

combinado, servird de guia a personas que quieran conocer la realizacion de dicho estudio,
asi mismo el analisis permitira determinar cuales son las amenazas y debilidades en el
proceso de crecimiento de la institucion, de manera que pueda tomar medidas de mejora

que garanticen el cumplimiento de sus metas.
Este analisis es de suma importancia, teniendo en cuenta que las entidades toman

decisiones significativas, ademas de evaluar la posicién financiera pasada y presente de una

empresa permitiendo establecer estimaciones y predicciones sobre escenarios futuros. Este

analisis permite predecir, comparar y evaluar el comportamiento de la empresa en un
determinado lapso, a fin de conocer la tendencia de la misma y compararla con otras

empresas del sector econdémico, es decir, la realizacion de un benchmarking.
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111.0bjetivos

la

3.1. Objetivo general
la situacién financiera del Banco de

e Realizar un andlisis combinado de
Produccion Sociedad Anonima en los periodos 2017 y 2018.

3.2. Objetivo especifico
Describir las generalidades de las finanzas para el progreso empresarial.

[
Explicar los aspectos mas importantes relacionados con las instituciones bancarias y

[
las operaciones de estos.

Identificar las normas juridicas relacionadas con la situacion financiera que rigen a

[}
los bancos comerciales en Nicaragua.

Resumir las herramientas financieras aplicada a la institucion bancaria segin su ente

[ J
regulador.
Desarrollar un caso practico para evaluar la situacion financiera mediante un
analisis combinado de las ratios financieras que reporta el Banco de la Produccién

[ J
Sociedad Anonima a la Superintendencia de Banco y Otras Instituciones Financiera

en los periodos 2017 y 2018.
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1. Desarrollo del subtema

4.1.Generalidades de las finanzas

4.1.1. Concepto de finanzas.

Segln Gitman, L. y Zutter, C. (2012) definen a las finanzas como “...el arte y la ciencia
de administrar el dinero. Casi todos los individuos y organizaciones ganan o recaudan

dinero y lo gastan o lo invierten.” (p. 3).

Garcia, V. (2014) define las finanzas como “...el conjunto de actividades que, a través
de la toma de decisiones, mueven, controlan, utilizan y administran dinero y otros recursos

de valor” (p. 5).
Dumrauf, G. (2010) argumenta que “las finanzas representan aquella rama de la ciencia

econdmica que se ocupa de todo lo concerniente al valor. Se ocupan de como tomar las

mejores decisiones para aumentar la riqueza de los accionistas, esto es, el valor de sus

acciones” (p. 2).
En otras palabras, la finanza es la rama de la economia que estudia la adquisicion y

administracion de dinero y capital, es decir, los recursos financieros.

4.1.2. Objetivo de finanzas.
Segun Dumrauf, G. (2010) expone que el objetivo de las finanzas es ... maximizar la
riqueza de los accionistas. De esta forma, las decisiones de inversion y las decisiones de

financiamiento deben agregar a la empresa tanto valor como sea posible” (p. 2).

Tomando en cuenta de la definicidén anterior con respecto al objetivo de las finanzas
comprende la rentabilidad de una empresa, asi como también maximizar las ganancias,
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control, manejo de los registros contables y estados financieros de los recursos econémicos

en la administracion los ingresos de la empresa.

4.1.3. Definicion de dinero y mercado.

De acuerdo Garcia, V. (2014) conceptualiza que el dinero:
Es una de las inversiones mas Utiles para la humanidad. Ademas de ser una unidad que
mide el valor de las cosas y que al funcionar como medio de cambio permite efectuar

transacciones, también funciona como un depdsito de valor porque mediante él se

almacena riqueza (p.5).
Conforme a Blanco, E. (s.f.) define que el dinero “es mas que lo que cominmente es

aceptado en el mercado de bienes y servicios desempefiando, entre otras, las siguientes
funciones: Ser unidad de cuenta de los bienes, o ser medio de pago o instrumento de

cambio” (p.7).
De acuerdo Garcia, V. (2014) explica que un mercado “es el lugar fisico o virtual que

facilita la transaccion de distintos tipos de bienes, porque en el coinciden, ademas de

mercancias, personas que las quieren vender y aquellos que desean comprarlas” (p.6).

4.1.4. Evolucién de las finanzas.

Saavedra, M. L. y Saavedra, M. J. (2012) argumentan que la evolucién de las finanzas

comienza desde:
Concentracion industrial (1901-1920): En esta etapa de la evolucion comprende los

puntos mas importantes los cuales tenemos que son el analisis externo del

[}
financiamiento, combinacion y fusion de empresa, Analisis de titulos y valores

publicacion de informes financieros por exigencias legales.
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Innovacion tecnoldgica y nuevas empresas (1921-1929): Analisis de la liquidez y de la
solvencia empresarial, financiamiento externo a largo plazo (acciones y recursos

ajenos), cambio tecnoldgico y consolidacion de nuevos sectores.

Crisis econdmica (1930-1939): Mantenimiento de liquidez: supervivencia Quiebras,

liquidaciones y reorganizaciones de empresas.
Economia de guerra (1940-1950): Garantias para recursos ajenos (prestamistas),

[}
incremento en reglamentaciones y controles gubernamentales, desarrollo del anélisis y

de la informacion financiera.
(1950-1960): Estudio analitico de las finanzas;

e Expansion econdmica fase |
interrelacién decisiones de inversion y financiamiento; métodos de evaluacion,

seleccion y planeacion de proyectos, criterios de valoracion de empresas, estructura de

capital y politica de dividendos.

Expansion econémica fase Il (1961-1973): Cambio tecnoldgico y diversificacion

[ J
empresarial y unos nuevos sistemas en la toma de decisiones.
Crisis de la energia (1973-1980): Fundamentos microecondémicos y utilizacion de

[ ]
técnicas cuantitativas, relacion con el entorno econémico: inflacion y recesion.

Décadas de los 80: Internacionalizacion de la economia, desregulacion y globalizacion
de los mercados, creacion de nuevos productos y mercados financieros, gestion de

[}
riesgo financiero derivado de la volatilidad de los mercados: Ingenieria financiera,

propiedad y control.
e Décadas de los 90: Acentuacion de la crisis industrial tradicional, nuevas tecnologias
como factor estratégico, dificultades financieras y riesgos financieros elevados,
Incidencia de factores sociales y politicos, entorno cambiante y dinamico
incertidumbre gobierno corporativo (pp. 48-49).
Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018
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Figura 1. Etapas de las finanzas. Fuente: Elaboracion propia.

4.1.5. Relacion de las finanzas con otras ciencias

Segun Garcia, V. (2014) establece que “la disciplina financiera tiene relacion con otras

ciencias y con diferentes teorias econdmicas y administrativas.” (p.14).

4.1.5.1. Relacion de las finanzas y economia.
Segun Garcia, V. (2014) relaciona “...1as finanzas al igual que la economia tratan de

administrar recursos escasos y deseos ilimitados™ (p.14).

Cuando hablamos de economia, hablamos de las actividades que se realizan para
maximizar los recursos de un pais (oferta y demanda), por otra parte, si hablamos de las

finanzas estamos describiendo sobre la administracion del dinero, en Nicaragua relacionan

estas dos ciencias para realizar el elaborar el presupuesto anual de la Republica.

4.1.5.2.Relacion de las finanzas y contabilidad.

Conforme Garcia, V. (2014) asocia estas disciplinas que:
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Mediante las finanzas se trata de administrar recursos de valor mientras que la
contabilidad es el mejor sistema de registro de las operaciones econdmicas

involucradas en una organizacion. Por tanto, son disciplinas que se complementan y se

requieren para tomar mejores decisiones de caracter economico (p.14).

La finanza y la contabilidad son disciplinas a fines, la contabilidad se encarga de llevar
registros contables sistematicos y cronoldgicos con el fin de presentar a través de estados

financieros informacion de mucha utilidad para un mejor estudio y una mejor toma de
decisiones, mientras que as finanzas trata de administrar los recursos brindar un valor

agregado a las diferentes operaciones de una empresa.

4.1.5.3.Relacion de las finanzas y administracion.

De acuerdo Garcia, V. (2014) relaciona la administracion:

Con el objetivo de cumplir las metas generales, tanto institucionales como personales,
se acompafa de la aplicacion de técnicas y principios del proceso administrativo,
donde toma un papel preponderante en su desarrollo optimo y eficaz dentro de las
organizaciones, lo que genera certidumbre en el accionar de las personas y en la

aplicacion de los diferentes recursos (p.15).
Es una ciencia social de técnicas practicas en la cual esta aplicada por un conjunto
humano que permiten establecer fuerzas corporativas obteniendo propdsitos comunes para
alcanzar las metas fijadas por la gerencia a la administracion de los bienes, ingresos y

gastos con sentido comun.
4.1.5.4.Relacion de las finanzas y matematicas.

Segun Garcia, V. (2014) relaciona la matematica financiera como “el campo de las
matematicas aplicadas, que analiza, valora y calcula materias relacionadas con los

mercados financieros y, en especial, el valor del dinero en el tiempo” (p.15).

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
“ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

La relacion de las finanzas y las matematicas es que estas disciplinas trabajan con

activos financieros (titulos valores, bonos, acciones y prestamos), para conseguir un

rendimiento o interés que permitan tomar la decision més correcta a la hora de una
inversion, de esta relacion surge la disciplina denominada matematica financiera.

4.1.6. Clasificacion de las finanzas.

Garcia, V. (2014) clasifica las finanzas como:

Dependiendo del &mbito de las actividades y de la esfera social en que se toman las
decisiones, las finanzas se pueden clasificar en publicas, corporativas y personales. Las

actividades que llevan a cabo los gobiernos y las empresas para tomar decisiones
financieras son conocidas como finanzas puablicas y finanzas corporativas,
respectivamente. Las finanzas personales son las actividades que realizan los individuos

para tomar sus decisiones financieras (p.3).

Tabla 1
Clasificacion de las finanzas
Clasificacion Participantes
Finanzas publicas Gobierno
Finanzas corporativas Empresas
Individuos

Finanzas personales

Fuente: Garcia V. (2014)
La tabla 1 muestra las tres clasificaciones de las finanzas con sus respectivos

participantes.
4.1.6.1.Finanzas personales.
Gomez, C. (2015) expone que las finanzas personales:

10
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Permiten determinar la clase de activos que tiene una persona: productivos o
improductivos. Esta diferenciacion ayuda en la toma de decisiones sobres las compras
a realizar, enfoque en la adquisicién de activos productivos, potencia las posibilidades
de generar ingreso extra y de alcanzar la libertad financiera. También, permitird tomar
decisiones mas acertadas respecto al dinero, la capacidad de ahorro y el flujo de
efectivo al finalizar el mes para reducir gastos con mayor facilidad, pues se conocen la

forma en la que se incurre en el gasto (p. 70).

Tomando en cuenta la definicion anterior con respecto a las finanzas personales le

permite a la persona identificar el origen o la entrada de efectivo asi también como los

diferentes egresos por intercambio de bienes y servicios.

4.1.6.2.Finanzas publicas.

Ramirez H. (s.f.) define las finanzas publicas como “...todo lo relacionado con la

forma de satisfacer las necesidades que demande la comunidad de personas que integran un

Estado, se inclinan a cubrir las exigencias del colectivo, donde predomina el interés

general” (p.6).

Soto, A., Diaz, M. y Saavedra, J. (2009), argumentan que:

Las finanzas publicas tienen como objeto al Estado y, por lo tanto, toda su actividad
esta contenida y normada por leyes; ejemplo de ello son las leyes del presupuesto, que
dan sustento juridico a la actividad presupuestaria con el fin de que el Estado maneje

de manera adecuada sus recursos (p.14).

Las finanzas pablicas es una rama de la economia que se encarga del manejo de las

actividades gubernamentales, es decir la distribucion del gasto publico (presupuesto), y la

obtencion de los recursos (impuestos), para satisfacer las necesidades o demandas de la

comunidad.
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4.1.6.3.Finanzas corporativas.
Rodriguez, F. (2017), establece que las finanzas corporativas “estudia todo lo

relacionado con la obtencién y gestion del dinero, tanto de fuentes internas como de fuentes

externas y de otros valores de la empresa” (p.11).
Garcia, V. (2014) establece que las finanzas corporativas “son aquellas que han
identificado alguna oportunidad de inversion rentable, que pretenden desarrollar un
proyecto de expansion o, en ocasiones, aquellas que por alguna razon se les ha dificultado

mantener la operacién financiera del negocio” (p. 4).

Son aquella que se ocupan de las decisiones financieras que toman las empresas, asi

como también, son las que analizan y estudian las variables empresariales, que permiten
maximizar el valor del accionista para la toma de decisién a través de las diferentes

herramientas para la creacion de capital.

4.1.7. Areas generales de las finanzas.

4.1.7.1. Administracion financiera.

Rodriguez, F. (2017), determina la administracion financiera “...Como el conjunto de
funciones que desarrolla el administrador financiero para planear el uso y las necesidades

de flujo de efectivo” (p 11).
Nunez, L. (2016), explica que la administracion financiera “se refiere al manejo

eficiente y productivo de todos los activos de la empresa, optimizando su utilizacion” (p.

51).
La administracion financiera es la encargada de vigilar los bienes y recursos

financieros de una institucion, su objetivo es centrarse en la liquidez y la rentabilidad de los

mismos, para aumentar el crecimiento de la empresa.
12
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4.1.7.2.Mercado financiero y su clasificacion.

De acuerdo Gitman, L. y Zutter, C. (2012), definen el mercado financiero como “foros
en los que proveedores y solicitantes de fondos realizan transacciones de manera directa”

(p. 31).
Garcia, V. (2014) argumenta que los mercados financieros son:
Aquellos lugares fisicos o virtuales donde vendedores y compradores negocian con

instrumentos financieros, estos mercados estan influidos por las fuerzas de oferta y
demanda, también facilitan las actividades de trasferencia de recursos, redistribucion

del riesgo y mecanismo de pagos entre los distintos participantes (p. 155).

Con respecto a los conceptos antes mencionados se puede decir que los mercados
financieros no son no méas que un sistema o lugar donde se puede vender y comprar activos

financieros.

e Clasificacion del mercado financiero.

Zacharie, A. y Pierre J. (s.f.), fundamentan que los mercados financieros:

Se componen de un mercado bursatil o0 mercado de capitales a largo plazo, las bolsas,
de un mercado monetario y de un mercado de cambios o mercado de capitales a corto y
medio plazo, de un mercado de tasas de interés, de un mercado de materias primas y de

un mercado de productos derivados (p. 1).

e La bolsa de valores

Cordoba, M. (2015) conceptualiza la bolsa de valores como:
13
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Un establecimiento publico o privado autorizado por los gobiernos, en el cual se A
compran y venden titulos valores por intermedio de corredores de bolsa también la
bolsa de valores tiene por objeto prestar el servicio de poner en contacto a empresas
que necesitan capital o demandantes de dineros con personas y empresas que disponen

de él u oferentes de dinero (p. 168).
e Mercado monetario

Segun Zacharie, A. y Pierre, J. (s.f.), define el mercado monetario como: “su propio
nombre indica, el mercado en el cuél se negocia la moneda nacional, es decir que es hacia
este mercado a donde se va uno a dirigir para negociar los problemas ligados a la cantidad

de moneda” (p.18).

13

Meofio, M. y Escoto, R. (2001), conceptualiza el mercado financiero como: “el

sistema que permite la interaccion entre la demanda y oferta del dinero” (p.8).

e Mercado de cambios
Zacharie, A. y Pierre, J. (s.f.), expresa el mercado de cambio es: “... un lugar

abstracto (informatico), donde se encuentran el conjunto de ofertas y de demandas de

divisas (es decir, de monedas extranjeras)” (p.21).

e Mercado de capitales
Meofio, M. y Escoto, R. (2001), el mercado de capitales corresponde: “a la

interaccién de oferentes y demandantes de fondos de largo plazo, que consiste,

fundamentalmente, en aquellas transacciones de largo plazo” (p.8).
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Parkin, M. (2004), define el mercado de capital como: “los canales a través de 10s

cuales las empresas obtienen recursos financieros para comprar recursos fisicos de capital”

(p.321).

e Mercado de acciones
Ramirez, E. (2001), conceptualiza el mercado de acciones es: “el lugar donde se
comercian los derechos sobre las ganancias de las empresas (acciones corporativas), y es

también el mercado financiero mas ampliamente seguido en las economias que tienen un

gran desarrollo financiero” (p.12).

Meoiio, M. y Escoto, R. definen el mercado de acciones como: “forma parte de un

mercado de capitales. Este se define como el mecanismo que permite la emision, la

colocacion y negociacion de titulos valores sin caducidad o con vencimiento a largo plazo”

(p.9).
4.1.7.3. Inversiones financieras.
Dumrauf, G. (2010), puntualiza que:

El area de las inversiones financieras es aquella donde se realizan por cuenta y

orden de un tercero, que no pertenece a la organizacion, sino que es un cliente de
esta. Por ejemplo, un analista de inversiones en un banco evalla inversiones en
titulo como bonos o acciones de una empresa para el dinero que maneja la
institucion donde trabaja. Los bancos comerciales y las administradoras de fondos
de jubilaciones y pensiones emplean administradores de portafolios (portafolio

manager) para maximizar la rentabilidad de un modo consistente con las politicas y

criterios de riesgo y rendimiento preestablecidos (p. 32).

Pérez, A. (2009), argumenta que las inversiones financieras:
15
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Representan activos o instrumentos financieros poseidos por las empresas que se
adquieren, normalmente, a través de su contratacion o negociacién en el mercado de

capitales. Tienen como finalidad aumentar la riqueza de la empresa (p. 4).

Administracion financiera

Areas de las finanzas Mercado financiero

Inversiones financieras

Figura 2. Areas generales de las finanzas. Fuente: Elaboracion propia.

4.1.8. Decisiones financieras de las empresas.

Miguez G. y Torreiro M. (2006) engloban las decisiones de inversion como “las
decisiones de financiacién ligadas a las mismas. A estas habria que afiadir las decisiones
relativas al reparto de dividendos, en base a las ganancias obtenida por la empresa en el

ejercicio de su actividad” (p. 115).
4.1.9. Creacion de valor.
Croxatto, H. (2005) define la creacion del valor como “...desde el punto de vista

economico el valor para los accionistas lo definen los elementos con los cuales estara en

condiciones de calcular el retorno de su inversion” (pp.11-12).
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4.2. Conceptos basicos relacionados con las instituciones bancarias

4.2.1. Conceptos de intermediarios financieros.
Pampillon, F., De la Cuesta, M., Vazquez, O. y Bustarviejo, A. (2016) argumentan

que los intermediarios financieros “...cumplen una funcion basica en la economia, emiten
activos financieros que permiten a los ahorradores materializar sus ahorros y facilitan a los

prestatarios la movilizacion de fondos de financiacion (p. 58).

Segun la Universidad Centroamérica José Simedn Cafias, (s.f.) define a los
intermediaros financieros como “el conjunto de instituciones que realizan algin o algunos
tipos de operaciones financieras directas e indirectas, facilitando por lo general que los
excedentes monetarios de algunas entidades puedan satisfacer las necesidades de liquidez

de otras entidades” (p. 3).
Retomando los conceptos anteriores podemos concluir que los intermediarios

financieros son instituciones orientadas a la intervencién entre las personas naturales y
juridicas que deseen ahorrar o invertir sus fondos y las que quieren tomar fondos prestados.

4.2.2. Sistema financiero.

4.2.2.1. Concepto del sistema financiero.
Pampillon, F. et al. (2016) refieren que el sistema financiero se define como “un
conjunto articulado de flujos financieros movilizados mediante instrumentos financieros,

cuyos precios, cantidades y demas condiciones se determinan en los correspondientes
mercados a los que concurren intermediarios financieros y agentes no financieros de la

economia” (p. 59).
Castillo, A., Dolores M. y Montilla M. definen el sistema financiero como ... el
conjunto de instituciones, medios y mercados que permiten canalizar el ahorro de aquellas

unidades de gasto con superdvit, hacia aquellas unidades de gastos que precisamente
17

necesitan de esos fondos para cubrir su deficit” (p. 6).
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El sistema financiero son todas las instituciones financieras, medios (activos

financieros), y mercado financiero ligados entre si, que le permiten al ahorrante colocar su

superdvit de dinero en manos de los demandantes de crédito.

4.2.2.2. Funcién del sistema financiero.

Segln la Universidad Centroamérica José Simeon Cafas, (s.f.) argumenta que el
sistema financiero tiene como funcion “garantizar una eficaz asignacion de los recursos
financieros y contribuir al logro de la estabilidad monetaria y financiera, y permitir el

(13

desarrollo de una politica monetaria activa” (p. 4).

Escoto, R. (2007) explica que el sistema financiero tiene como funcion

movilizar y canalizar los ahorros de las unidades superavitarias de la economia hacia la

inversion, con el fin cubrir las necesidades de la unidad deficitaria” (p. 47).

En otras palabras, el sistema financiero tiene como objetivo principal garantizar una
eficiente asignacion de los recursos financieros, es decir que el sistema financiero
los recursos financieros necesarios para una

proporciona al sistema econdmico
dinamizacion de la economia.

4.2.3. Concepto de banco.

Escoto, R. (2007) define a un banco como:

Un establecimiento publico o privado autorizado para ejercer las actividades

bancarias, con recursos propios o ajenos. También, se le conoce como una entidad
de intermediacion financiera, que mantiene depdsitos en los que las personas fisicas
0 juridicas ingresan sus excedentes de dinero a cambio de un interés, utilizando esos
fondos para operaciones de crédito a personas con necesidad de financiacién o para

realizar sus propias inversiones (p. 31)
18
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Acebedo, C. y Acebedo, A. (s.f.) definen al banco como “instituciones financieras

que basan su actividad principal en la captacion de fondos del pablico, exigibles a la vista y
a corto plazo, con el objeto de realizar operaciones de crédito cuyo ciclo de evolucion es de

corta duraciéon”.
Un banco es un tipo de intermediario financiero cuyo fin es el control y

administracion del dinero por medio de distintos servicios y operaciones brindadas a las

distintas unidades econdmicas (ahorrantes y prestatarios) para la dinamizacién de la

economia nacional.

4.2.4. Importancia de los bancos.
Escoto, R. (2007), menciona que “la banca es primordial para el desarrollo de la

economia, su importancia radica en que la principal funcién es suministrar fondos a
empresas publicas, privadas y personas naturales que necesitan cumplir con los

compromisos de pagos contraidos con sus proveedores de bienes y servicios” (p. 31).

Los bancos dentro del sistema financiero son muy importantes ya que son los

encargados de administrar el dinero que los clientes dejan en custodia, el cual es utilizado
para realizar préstamos a individuos o empresas con déficits de capital, y asi dinamizar la

economia.

4.2.5. Antecedentes de la banca en Nicaragua.

Ansorena, C. describe la evolucion del sector bancario en 4 etapas

Periodo de banca nacionalizada (1980-1990).

[}
Este periodo fue caracterizado por una banca establecida orientada a financiar la

estrategia del gobierno sandinista, con una economia centralizada donde el sector bancario
subvencionaba el desarrollo de sectores estratégicos del gobierno.
19
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A finales del siglo XI1X (1888), aparecieron los primeros bancos comerciales en
Nicaragua, siendo éstos el Banco de Nicaragua y el Banco Agricola Mercantil. EI primero
fue transformado en el Bank of Nicaragua Limited con casa matriz en Londres para luego
incorporarse al London Bank of Central América Limited y continué operando como
sucursal extranjera. EI segundo quebré por falta de pago de sus deudores, constituyéndose

asi en la primera experiencia de quiebra bancaria en Nicaragua.

e Periodo de apertura y crecimiento de la banca privada (1990-2000).

A inicios del siglo XX, por medio del decreto presidencial de 6 de junio de 1911, el
Gobierno de Nicaragua autorizé una concesion bancaria a favor de los banqueros Brown
Brothers & Company de Nueva York, por la cual, se constituiria una corporacion bancaria
con participacién accionaria, tanto de la Republica de Nicaragua, como de los banqueros
norteamericanos, la que funcionaria bajo las leyes de Estados Unidos de América. Este
banco, surgi6 con el nombre de banco nacional de Nicaragua, incorporado o National Bank
of Nicaragua, incorporated, dando inicio a sus operaciones en 1912 y la sede principal

estaba en la ciudad de Managua.

La apertura de la economia tanto politica como econdmica restablecieron una
economia de mercado con medidas de liberalizacion econémica dado lugar a la emergencia
de una dinamica banca privada y la desaparicion de la banca estatal. Este abrupto
crecimiento y las faltas de una regulacién apropiada produjo al final de este periodo una

crisis masiva, con seis bancos (cinco privados y uno estatal) quebrados.

Contando siempre con la colaboracion de banqueros norteamericanos en su
administracion, en 1924 el gobierno de Nicaragua compré la totalidad de las acciones del
“Banco Nacional de Nicaragua”, lo que provocé mucho temor en la economia
nicaraguense, creandose rumores de inflacion y muchos depositantes particulares

comenzaron a retirar sus fondos.
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No obstante, es en la década de los 50 cuando comenz6 a estructurarse
verdaderamente el Sistema Financiero Nicaragiiense, periodo en el cual se crearon dos

nuevos bancos: banco nicaragiense y banco de américa, respondiendo a las necesidades de
desarrollo del sector privado agro exportador y de la insercion de Nicaragua al mercado
mundial capitalista como pais productor de materias primas. Posteriormente, incursionaron

nuevos intermediarios financieros de ahorro y préstamos, de viviendas e inmobiliarias.

Periodo de crisis bancaria (2000-2002).

[ ]
La crisis de varios bancos comenzd algunos afios antes con el cierre de algunos

bancos pequefios, pero no fue sino con la intervencion de uno de los bancos mas grandes
que se produjo una crisis de dimension sistematica que amenazo a todo el sector bancario y
llevo a una intervencidn directa por parte del gobierno, especificamente del Banco Central

de Nicaragua (BCN), para estabilizar y solventar la situacién del sector bancario.

Periodo de consolidacidn y concentracion bancaria (2002-2005).

[ J
Después de la crisis y la intervencion por parte del gobierno, se produjeron varias

compras de los activos de los bancos quebrados por los bancos mas fuertes que
sobrevivieron mediante un proceso de liquidacion de los mismos que llevo a cabo la

Superintendencia de Bancos. Esto condujo a un proceso de consolidacién y concentracion
del sector bancario, que afines del dos mil seis contaba con seis bancos que controlan el

95% del crédito nacional.

4.2.6. Tipos de bancos.

Los bancos de Nicaragua y de acuerdo con el marco legal establecen que se van a

clasificar segun los siguientes parametros:

21
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Figura 3. Tipos de bancos. Fuente: Elaboracion propia.

4.2.6.1. Por su propiedad.

Jiménez, H. (1986) refiere que esta es “una de las clasificaciones mas comunes que

suelen hacerse de acuerdo a los distintos tipos de bancos, Atendiendo a este criterio

encontramos los bancos publicos, privados y mixtos” (p. 36).

4.2.6.1.1. Privado.

Segun Escoto, R. (2007) define los bancos privados como “son aquellos cuyo

capital esta, totalmente, en manos del sector primario” (p. 47).

Jiménez, H. (1986) define a los bancos privados como “entes independientes o

autonomos, es decir que trabajan con capital de accionistas particulares, sean nacionales o

extranjeros”  (p. 36).
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La banca privada son todas aquellas instituciones financieras cuyo capital es

aportado por accionistas particulares que realizan funciones de captacion y financiamiento

de recursos, obteniendo de estas operaciones una utilidad.

4.2.6.1.2. Publicos.
Escota, R. (2007) define la banca publica como “todas aquellas instituciones que

son propiedad del estado, en ellos el capital social es totalmente del estado” (p. 46).

Jiménez, H. (1986) explica que “los bancos publicos son aquellos cuyo capital es

aportado por el estado de cada pais, y por lo tanto sera el estado quien controle y administre

las acciones de este” (p. 36).
Se llama banca publica a aquellas cuyos recursos y patrimonios estan bajo el control

estatal, es decir son entidades que pertenece al estado, realizando operaciones motivadas
para el interés publico.

4.2.6.1.3. Mixtos.
Escoto, R. (2007) define a la banca mixta como “... 6rganos que colaboran en las

funciones del estado, pero segregados de la administracion general” (p. 46).

Blossiers, J. (2013) define a la banca mixta como “... las instituciones cuyo capital

se forma tanto como aporte privado como estatales” (p. 102).
Como su nombre lo dice, estos son bancos de capitales mixtos, son entidades que se

constituyen con aportaciones del estado y de capital privado, se rigen por reglas del derecho

privado y jurisdiccion ordinaria.
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4.2.6.2. Por su actividad.

En las clasificaciones por objetivo o actividad aparecen cuatro corrientes que son:

banca comercial, banca de desarrollo, banca de inversion y banca mdltiple.

4.26.2.1. Comercial.

Escoto, R. (2007) define la banca comercial como:

Una institucién financiera que acepta depdsitos y puede utilizar el dinero de éstos
para conceder préstamos. La banca comercial guarda una estrecha relacién con el
mercado monetario, siendo su principal objetivo el realizar operaciones de
descuento comercial y crédito a corto plazo. Sin embargo, cuando nos referimos a
comercial, no solo se hace referencia al dinero, sino al comercio del servicio que

esta brinda, cuyo objetivo es el lucro (p.90).

Escoto, R. (2007) refiere que:

Los bancos comerciales no solo influyen en el monto de la oferta monetaria, al crear
fondos mediante sus operaciones de crédito, sino que también determina la
asignacion de esos fondos, la direccion y el uso de los recursos del pais, al dirigir
créditos para el financiamiento de diversas actividades. Por lo que resulta de gran

aporte no solo para un sector especifico, sino para la economia en general (p. 90).

Un banco comercial es una institucion financiera que brinda servicios bancarios

como la aceptacion de depdsitos, la aprobacion de créditos, y servicios basicos de

inversion, para satisfacer las necesidades financieras de los distintos sectores econémicos,

con el objetivo de general utilidades.

4.2.6.2.2. Desarrollo.

Jiménez, H. (1986) expresa que los bancos de desarrollo o fomento son:
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Aquellos que distribuyen recursos de capital o de créditos a largo plazo, otorgan
asistencia técnica y organizan empresas con base en un criterio de maximizacion de
la rentabilidad del capital desde el punto de vista de la sociedad como un todo (p.

40).

Escoto, R. (2007) argumenta que los bancos de desarrollo tienen como objetivo:
Procurar el desarrollo de las empresas concediéndoles créditos para que les permita
lograr una buena rentabilidad en su negocio y puedan retribuirle al banco de

desarrollo tasas de interés de mercado o mas alta, o mas bien, el fin buscado, es de
desarrollo social y no el lucro propiamente (p. 44).

Se entiende que este tipo de bancos buscan principalmente aportar en el desarrollo
humano o social del pais, busca reducir los indices de pobreza y fomenta la integracion
regional, sirviendo como un canal de financiamiento para proyectos de mayor magnitud
que generen desarrollo o crecimiento dentro de la economia. Gracias a este tipo de bancos

se generan actividades de fortalecimiento y estabilidad dentro del pais debido a las nuevas

inversiones que estos financian.

4.2.6.2.3. Inversion.
Jiménez, H. (1986) define a los bancos de inversion como “las instituciones que

operan a mediano y largo plazo, y en forma complementaria y limitadamente, en el corto

plazo, con la finalidad de financiar el desarrollo industrial” (p. 52).

Escoto, R. (2007) expresa que los bancos de inversion son “organizaciones que

aseguran vy distribuyen nuevas inversiones de valores y ayudan a los negocios a obtener

financiamiento” (p. 45).
Un banco de inversion ofrece servicios de asesoria y financiacion a las operaciones,

adquisicion o reestructuracion de una empresa, asi como también la introduccion en bolsas
25
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o del aumento de capital ademas de encargarse de la emision y comercializacion de titulos

valores, con el objetivo de buscar rentabilidad para sus clientes y accionistas.

4.2.7. Operaciones bancarias.

Operaciones
activas
Operaciones
bancarias
/\ < A \
Operaciones Operaciones
pasivas neutras
/ S— >

Figura 4. Tipos de operaciones bancarias. Fuente: Elaboracion propia.

Escoto, R. (2007) clasifica las operaciones bancarias de la siguiente manera “las
operaciones bancarias son vinculadas a la intermediacion de la oferta y demanda de
recursos del mercado. Con este fin han sido dividida en tres grupos las cuales son:

operaciones activas, pasivas y neutras” (p. 36).

4.2.7.1. Operaciones activas.

Segun Escoto, R. (2007) define a las operaciones activas como “a todas aquellas
operaciones en que la entidad financiera capta del mercado el dinero necesario para la

atencion a su actividad” (p. 36).
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Salazar, G. (2014) define que las operaciones activas son “aquellas por medio de las

cuales los bancos invierten el dinero que han obtenido de sus clientes. Generalmente las

operaciones activas deben producir entradas o ingresos al banco que las realiza” (p. 1).

Gonzalo, R. (2007) define que:
Las operaciones activas son aquellas mediante la cual los bancos colocan en el
mercado, a traves de crédito e inversiones en titulo de valores, los fondos captados
mediante las operaciones pasivas; Yy, por tanto, las mismas constituyen el uso mas
importante de dicho recurso financiero (p. 91).

Las operaciones activas van a hacer referencia a todas aquellas que son generadoras

de rendimiento para el banco y, por lo tanto, significa una colocacién de fondos e

incremento de riesgos para la entidad.

4.2.7.1.1.Clasificacion de las operaciones activas.

Creditos de
consumo

[ Creditosa |
corto plazo

{ Creditos = ———
Creditos a
| El mediano plazo
descuento ||
Creditos a largo
plazo

| Los prestamos
personales

Op:gasllgsnes }- Los creditos en
] cuenta
corriente
El contrato de

apertura de
credito

{ Leasing
{ Factoring

Figura 5. Tipos de operaciones activas. Fuente: Elaboracion propia
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Nufiez, A. (2011) clasifica las operaciones activas de la siguiente manera:

El crédito son todas aquellas operaciones en moneda nacional que comprenden el
arrendamiento financiero, descuento de facturas, préstamos, cartas de crédito,
descuentos, anticipos, reportos, garantias y cualesquiera otras modalidades de

financiamiento u operaciones activas realizadas por las instituciones bancarias.

De igual manera este Gltimo lo clasifica de la siguiente forma:

Créditos al consumo es el financiamiento rotativo en corto plazo otorgado por
cualquier medio a personas naturales o juridicas, para efectuar de manera directa
operaciones de compra en establecimientos comerciales o pago de servicios, dentro
y fuera del territorio nacional.

Creéditos a corto plazo son aquellos cuya vigencia no excede el plazo de 5 afios,

ejemplo: crédito para la adquisicion de vehiculo.

Créditos a mediano plazo son aquellos cuya vigencia no excede el plazo de 10 afios.

Créditos a largo plazo son aquellos con vigencia superior a 10 afios. La tasa de
interés efectiva que paga el cliente en un crédito a largo plazo es usualmente mas

alta que la cobrada en un crédito a corto plazo.

El descuento es una modalidad de financiamiento ligada a las ventas, que se traduce
en: una de las partes (cedente) titular de un crédito no vencido contra un tercero
(librado) cede el crédito al banco, que lo adquiere y luego liquida su valor neto, es
decir antes de acreditarlo en cuenta corriente previamente le detrae los intereses
legales calculados sobre el valor del crédito cedido y computados por el tiempo que
falta para su vencimiento y reembolso por parte del librado o en su defecto por el
cedente. Los documentos mas utilizados para el descuento son las letras de cambio,
que ofrecen mayor garantia; le siguen en importancia los pagarés a la orden,

valuaciones de obras publicas y bonos del tesoro.
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Los préstamos personales cuando los ingresos de las personas no alcanzan para
cubrir sus necesidades basicas, se acude a los Creditos personales, a fin de

compensar el déficit.
Los créditos en cuenta corriente llamados también sobregiro bancario, implica una

concesion de crédito no demandado formalmente, se caracterizan por ofrecer al
cliente que lo solicita (titular de una cuenta corriente, con la presentacion de un

cheque) una determinada cantidad de dinero que puede ser girada contra su cuenta
corriente, aunque en esta no aparezca esta cantidad como depdsito efectivo,

teniendo la decision el banco de pagarlo cargandoselo a la cuenta del emitente.
Recomendado para los individuos que requieren contar con un instrumento de

crédito para cubrir déficit en sus flujos de efectivo diario.

El contrato de apertura de crédito en virtud de este contrato, el banco se
compromete, a cambio de una comisién, a poner a disposicion del cliente una
determinada suma de dinero, en forma de limite maximo, dentro del cual el

acreditado podra retirar esos fondos y reintegrarlos en los términos pactados,
aplicAndose los intereses sobre las cantidades efectivamente dispuestas. La finalidad

econdmica de esta operacion difiere totalmente de la que persiguen las partes al
suscribir un contrato de préstamo. Por otra parte, esta operacion suele tener un
menor costo economico para el cliente, por cuanto que los intereses se aplican

Unicamente sobre el importe dispuesto, y no sobre el limite de crédito facilitado.
Precisamente, es esta flexibilidad intrinseca de la apertura de crédito, la idea de
saldo fluctuante, la nota distintiva esencial que permite separarla del préstamo

bancario de dinero.
Préstamos bancarios son operaciones que realizan las instituciones financieras; es
decir, es la entrega de una cierta cantidad de dinero que se trasmite a un individuo

Ilamado prestatario bajo la condicion de que éste debe devolverlo en el futuro (pp.

3-5).
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g. Elleasing o arrendamiento financiero

Lépez, S. (2007) define leasing como:
Una operacion cuyo objeto es la cesion del uso de bienes muebles o inmuebles,
adquiridos para dicha finalidad a cambio del pago periodico de una cuota. Este tipo

de contrato incluye una opcion de compra al final a favor del usuario (p.108).

4.2.7.2.0peraciones pasivas.

Lépez, S. (2007) conoce como operaciones pasivas “a aquellas que son realizadas
por las entidades de crédito, con el fin de captar recursos financieros que pueden ser

propios o ajenos, a cambio de la retribucion de una tasa de interés” (p.76).

Nufiez, A. (2011) define a las operaciones pasivas como:
Todos aquellos fondos depositados directamente por la clientela, de los cuales el
banco puede disponer para realizar sus operaciones de activo. La captacion de
Pasivo es de gran importancia para todo banco, ya que supone las actividades que
realiza una institucion Bancaria para allegarse dinero, esencialmente del publico en
general. Para que un banco pueda desarrollarse, es necesario que adquiera depositos,
pues sin estos es imposible crear una reserva suficiente que le ayude a colocar estos
fondos en préstamos e inversiones que le generen dividendos, y que le permitan
hacer frente a las demandas de retiro de dinero en efectivo, solicitado por sus

clientes (p. 25).
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4.2.7.2.1. Clasificacion de las operaciones pasivas.

Depdsitos
bancarios

Titulos
hipotecarios

Fideicomisos

Operaciones pasivas

Titulos
valores
emitidos
por la
institucion

Certificados
de ahorro

Figura 6. Tipos de operaciones pasivas. Fuente: Elaboracion propia.

Segln Nufez, A. (2011) ciasifica ias operaciones pasivas de ia siguiente manera

. Depdsitos bancarios consisten en una operacién mediante la cual una persona
natural o juridica, denominada depositante entrega a una Entidad Bancaria una
determinada suma de dinero para que la custodie, se la remunere si asi esta
contemplado, o como un medio para tener acceso a los diferentes servicios al cliente

que ofrecen las instituciones bancarias.

Fideicomisos se refiere a un negocio fiduciario en el cual una persona natural o
juridica transfiere la titularidad de uno o mas bienes y derechos a una persona
Ilamada fiduciario, con el encargo de que los administre o disponga de estos bienes,
conforme a lo establecido en el contrato de fideicomiso, por la persona que los
transfiere llamado fideicomitente en beneficio de una persona llamada beneficiario,

que puede ser el mismo fideicomitente o un tercero.
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Titulos valores emitidos por la institucion es la oferta pdblica de papeles

comerciales al portador, caracterizados por ser un pagare quirografario, negociable
por esencia y que pueden ser emitidos en una o varias series en bolivares o en
dolares, con vencimientos entre 15 y 360 dias a contar a partir de la fecha de
emisién, colocados con prima, a descuento (cero cupon) o a valor par y cuyo
proceso de colocacion puede realizarse directamente o a traveés de un agente de

colocacion, que generalmente es una casa de bolsa relacionada.

Certificados de ahorro es una cuenta con interés fijo establecido al momento de la
apertura hasta la fecha de vencimiento. El interés a pagarse esta atado al tiempo que

se mantiene el certificado y a la cantidad depositada.

Titulos hipotecarios denominadas inicialmente cédulas hipotecarias, son emitidos
con respaldo de garantia de créditos hipotecarios de primer grado previamente

constituida a favor de los bancos hipotecarios. La garantia no son los inmuebles,

sino los créditos hipotecarios de los cuales el banco es el acreedor (pp. 25-37)

4.2.7.3.0peraciones neutras.

Castello, R. (2007) define que “las operaciones neutras son aquellas en las que el

banco no se posiciona como acreedor ni como deudor de sus clientes, sino que simplemente
lleva a cabo una serie de servicios por los cuales cobra una comision” (p.7).
Nufiez, A. (2007) define que las operaciones neutras como:

Aguellas que realizan las instituciones bancarias prestando a sus clientes y la
comunidad en general sin implicar la captacién de fondos, el otorgamiento de
crédito o la inversion en titulos valores, este es, no envuelven operaciones de credito

entre el banco y sus clientes (p. 37).
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4.2.7.3.1. Clasificacion de las operaciones neutras

”~ ~

Opéraciohes
neutra
A Aquiﬁé?“& Sefvicio“de Enfision de Custodia y
Transferencia - ey :
cajas de tarjetas de cheques de traslado de
de fondos - 1 g T
seguridad debitg gerencia Qlorss

Figura 7. Tipos de operaciones neutras. Fuente: Elaboracién propia.

Nufez, A. (2007) clasifica a las operaciones neutras de la siguiente manera:

a. Transferencia de fondos: toda persona natural o juridica, cliente o no de un banco,
puede efectuar transferencia de fondos a todo el territorio nacional y al extranjero,

previo cumplimiento de las formalidades legales.

b. Alquiler de cajas de seguridad: las instituciones bancarias poseen cajas de seguridad
dentro de sus instalaciones, en las que personas naturales o juridicas, mediante el
pago de un alquiler, pueden guardar valores, monedas, documentos o cualquier

articulo de su propiedad.

c. Servicio de tarjetas de débito: servicio destinado a permitir a las personas el retiro
de fondos a través de cajeros automaticos y efectuar pagos a servicios publicos,

comercios o instituciones.

d. Emision de cheques de gerencia: instrumento adquirido por el cliente con sus
propios fondos y que constituye una garantia de pago dado que el banco al emitirlo
ya ha recibido las cantidades a abonar al pago, recibiendo el banco una

contraprestacion economica por el servicio.
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Custodia y traslado de valores: es el servicio que brinda una entidad autorizada para
el cuido en conservacion de valores, asi como del efectivo relacionado con estos,
con la obligacion de devolver al titular valores del mismo emisor. Ademas, la

custodia podréa incluir el servicio de la administracion de los derechos patrimoniales

relacionados de los valores de custodia (p. 37-39).

4.3. Marco juridico de las instituciones financieras

4.3.1.Ley N° 561, ley general de bancos, instituciones financieras no bancarias y

grupos financieros.
Segun la Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua Ley N° 561, ley general

de bancos, instituciones financieras no bancarias y grupos financieros en su articulo 1

refiere:
La presente Ley regula las actividades de intermediacion financiera y de prestacion

de otros servicios financieros con recursos provenientes del publico, las cuales se

consideran de interés publico.

La funcién fundamental del Estado respecto de las actividades anteriormente
sefialadas, es la de velar por los intereses de los depositantes que confian sus fondos a las

instituciones financieras legalmente autorizadas para recibirlos, asi como reforzar la
seguridad y la confianza del publico en dichas instituciones, promoviendo una adecuada

supervisién que procure su debida liquidez y solvencia en la intermediacion de los recursos

a ellas confiados.
En virtud de la realizacién de cualquiera de las actividades reguladas en la presente

Ley, quedan sometidos a su &mbito de aplicacion, con el alcance que ella prescribe, las

siguientes instituciones:
34
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1. Los bancos.
2. Las instituciones financieras no bancarias que presten servicios de intermediacion

bursatil o servicios financieros con recursos del publico, calificadas como tales por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, en adelante denominada

“la Superintendencia de Bancos”, o simplemente “la Superintendencia”.

3. Sucursales de bancos extranjeros,

4. Los grupos financieros; v,
5. Las Oficinas de Representacion de Bancos y Financieras Extranjeras conforme lo
establecido en el articulo 14 de esta Ley (pp.1- 2.).

La presente ley nos describe que los bancos son intermediadores de recursos, para
sus debidas operaciones en nuestro pais, y deben de constituirse como sociedades anomias
de acuerdo a la ley y codigo de comercio presentando una solicitud a la superintendencia

cumpliendo con los requisitos establecidos de un banco. Asi como también si los bancos
extranjeros deseen establecer sucursales dentro del pais deben operar como accionistas sin
su perjurio de participacion y sujetarse a la ley. Como también describe el capital social y
minimo de un banco, las solvencias, reserva de capital, reformas de escritura, formacion de

la junta directiva, los tipos de depdsitos.
La presente ley reincide dentro de la institucion bancaria porque en ella se establece

el capital social de un banco nacional o sucursal de un banco extranjero que no podra ser
menor de doscientos millones de Cdrdobas (C$200, 000,000.00) y su capital social minimo
debe ser pagado en efectivo y su 80% obteniendo una solvencia del (10%). Asi como
también debe tener una reserva de capital del quince por ciento (15%). por medio la cual si
existe cualquier reforma a la escritura 0 nuevo ingreso de accionista debe ser notificada al
superintendente y si esta es por nueva accionista debe ser el 5% o mas del capital. De igual
manera la junta directiva estd compuesta por cinco directores y sus suplentes con sus
debidas obligaciones. Y por medio el cual un banco esta dividido en deposito a la vista, de
ahorro, 0 a plazo destinando recursos, préstamo y otras operaciones de crédito o inversiones

pudiendo efectuar operaciones como: otorgar créditos, aceptar letra de cambio, operaciones
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de factoraje, arrendamiento financiero, tarjeta de crédito, débito, cheques, mantener activo

y pasivo en moneda extranjera.
4.3.2. Ley N° 732, ley organica del Banco Central de Nicaragua.

La Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua (2010) en la ley No. 732 “Ley
organica del banco central de Nicaragua” en su capitulo 1 disposiciones generales en el

articulo 1 objeto de la ley, expresa que:

La presente ley tiene por objeto regular el funcionamiento del banco central de
Nicaragua, ente estatal regulador del sistema monetario, el banco central es un ente
descentralizado del Estado, de carécter tecnico, de duracion indefinida, con
personalidad juridica, patrimonio propio y plena capacidad para adquirir derechos y
contraer obligaciones respecto de aquellos actos y contratos que sean necesarios
para el cumplimiento del objeto y atribuciones establecidas en la presente ley. El
banco central de Nicaragua sera llamado en lo sucesivo para fines de esta ley, el

banco central o simplemente el banco (p.1).

El banco central es el encargado de determinar y ejecutar la politica monetaria y
cambiaria en coordinaciéon con la politica de gobierno, a fin de contribuir al desarrollo
econdémico del pais ademas de realizar las diferentes funciones y operaciones de un banco
como, por ejemplo, tendra cuentas y depdsitos con otros bancos y sociedades financieras
asimismo esta en la facultad de otorgarles préstamos o anticipos como apoyo para enfrentar
dificultades de liquidez. Recalcando que el objetivo fundamental del banco central es la
estabilidad de la moneda nacional y el normal desenvolvimiento de pagos internos o

externos.

4.3.3. Ley No. 316, Ley de la Superintendencia de Banco y Otras Instituciones

Financieras.

Segun la Asamblea Nacional en la ley No. 316, Ley de la superintendencia de banco

y otras instituciones financieras en su arto. 1 establece:
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La presente Ley tiene por objeto regular el funcionamiento de la Superintendencia

de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, Institucién Auténoma del Estado
con plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones respecto

de aquellos actos o contratos que sean necesarios para el cumplimiento del objetivo

establecido en la presente Ley.

Asi mismo la Superintendencia velara por los intereses de los depositantes que
confian sus fondos a las instituciones financieras, legalmente autorizadas para

recibirlos, y preservar la seguridad y confianza del pablico en dichas instituciones;
promoviendo una adecuada supervision que procure su solvencia y liquidez en la

intermediacion de los recursos a ellos confiados (p. 1).

Esta ley detalla las atribuciones, organizacion de esta institucion reguladora, en este
caso la SIBOIF, también se detallan las atribuciones de la junta directiva y las del

superintendente y vice-superintendente, de igual manera se presentan los recursos

administrativos y las disposiciones finales.
4.3.4. Ley N° 551, ley del sistema de garantia de deposito.

La Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua (2005) en la ley No. 551 “Ley

del sistema de garantia de depositos” en su capitulo 1 objeto de la ley en el articulo 1,

enuncia que:
Tiene por objeto la regulacion del sistema de garantia de depositos de las

instituciones financieras, con el fin de garantizar la restitucion de los depositos de

ahorro, depositos a la vista, depoésitos a plazo o a término, de las personas naturales
0 juridicas, ademas, de regular los procesos de intervencion y liquidacion forzosa de
los activos de las entidades financieras miembros del sistema de garantia de

depésitos (p.1).
37
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El Fondo de Garantia de Depositos conocido como (FOGADE) es una entidad de
derecho publico con personalidad juridica, de duracién indefinida creada con el fin de

garantizar la restauracion de los depdsitos de todas las instituciones financieras que son
parte de dicha entidad y que estén autorizadas para operar por la Superintendencia de

Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Para formar parte del fondo de garantia de depdsitos las instituciones bancarias
tienen la obligacion de pagar una cuota inicial, ademéas de las primas para obtener o gozar
de los beneficios que esta le brinda, la cuota inicial se calculara sobre el capital social y sera
del 0.5% respectivamente, el monto de cobertura serd de hasta un maximo por depositante
independientemente el nimero de cuentas que este mantenga en la entidad de un importe en
moneda nacional o extranjera igual o equivalente al valor de diez mil dolares de los Estados

Unidos de América.

4.3.5. Ley No. 976, Ley de la Unidad de Analisis Financiero.
Segun la Asamblea Nacional en la ley No. 976, Ley de Unidad de Analisis en su arto. 1

establece:
La presente Ley tiene por objeto regular la organizacion, atribuciones, facultades y

funcionamiento de la Unidad de Analisis Financiero, creada mediante la Ley N°. 793,
"Ley Creadora de la Unidad de Analisis Financiero"”, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial N°. 117 del 22 de junio del 2012, a la que en lo sucesivo se llamara "UAF"(p.

4737).
Esta ley describe las definiciones generales que le competen a la UAF, la organizacién

y funciones de esta, de igual manera la deteccion, reporte y andlisis de operaciones

sospechosas, regulacion y supervision, y las disposiciones finales de esta.

38

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
“ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

4.3.6. Norma sobre gestion de liquidez.

Segln la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras Norma

sobre gestion de riesgo de liquides en su articulo 2 expresa:
La presente norma tiene por objeto establecer los lineamientos minimos que deben
cumplir las instituciones financieras para gestionar el riesgo de liquidez, acorde con

la naturaleza, complejidad, volumen y perfil de riesgo de sus operaciones (p.2).

Esta norma describe la mediacion del riesgo de liquides que se debe de identificar a
los proveedores que tengan fondos mas importantes dentro de la institucion y cudl seria su
impacto si estos fondos son retirado. Por medio el comité de activos y pasivos debe

establecer indicadores adecuados para el limite interno de la institucion.

Esta norma incide dentro de la institucion financiera del banco por que identifica y
busca soluciones de mitigacion de impacto financiero si sus fondos son retirados, asi como
también equilibran los factores que afecten la capacidad de captacién de patrimonio

estimado para la obtencion de financiamiento y busca un plan para mantener la relacion con

sus principales acreedores y depositantes.

4.3.7. Norma sobre gestion de riesgo crediticio.
El consejo directivo de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones

Financieras (2008) ha dictado la siguiente resolucion de la “Norma sobre gestion de riesgo
crediticio” ha considerado en su capitulo 1 el objeto y alcance:

La presente norma tiene por objeto establecer las disposiciones minimas sobre la
gestion de riesgos con que las instituciones deberan contar para identificar, medir,
monitorear, limitar, controlar, informar y revelar el riesgo de crédito, establecer las pautas
minimas para regular la evaluacion y clasificacion de los activos de riesgo segun la calidad
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Asimismo, la presente ley determinar los requerimientos minimos de provisiones de
acuerdo a las pérdidas esperadas de los respectivos activos la disposicion de la presente

norma es aplicable a los bancos, sociedades financieras y compafiias de seguros (p.3).

La presente norma permite a la institucion bancaria la debida gestion o
administracion del riesgo ya que su principal servicio es el otorgamiento de los créditos a
diferentes consumidores estableciendo politicas y procedimientos para el alcance de sus

objetivos de rentabilidad y eficiencia.

Esta norma incide a la institucion de estudio porque mediante su normativa sefiala la
composicion y las debidas operaciones que deben realizar al otorgar un crédito mediante la
norma sabemos como estd compuesta la cartera de créditos, ademas de establecer los
criterios minimos para la evaluacion del deudor, la clasificacion y constitucion de
provisiones al mismo tiempo establece politicas y procedimientos para medir y controlar el
riesgo cambiario haciendo mencion a las diferentes garantias existentes todo esto con el fin

de minimizar o mitigar el riesgo.

4.3.8. Norma sobre adecuacion de capital

El consejo directivo de la Superintendencia de Banco y Otras Instituciones
financieras en resolucion No. CD-SIBOIF-651-1-OCTU27-2010, en su articulo 1 establece:

La presente Norma tiene por objeto, establecer las regulaciones referidas en el
Titulo Il, Capitulo 1l de la Ley N° 561, Ley General de Bancos, Instituciones
Financieras no Bancarias y Grupos Financieros (en adelante, Ley General de
Bancos), relativos a los componentes de la base de calculo del capital, capital
minimo requerido, los activos de riesgo crediticio, los activos nocionales por riesgo

cambiario y otras disposiciones.
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Asimismo, Las disposiciones de la presente norma son aplicables a los bancos y
sociedades financieras y las sucursales de éstos establecidas en el pais, que de
conformidad con la Ley General de Bancos pueden captar recursos del pablico (p.

2.).
Esta norma puntualiza los componentes del capital primario y secundario de las

intuiciones bancarias, las deducciones en el célculo de adecuacién de capital, los activos
ponderados por riesgo crediticio, el calculo del monto nocional de activos por riesgo

cambiario, el formulario, y las Sanciones por incumplimiento.

Esta norma afecta la situacion financiera de las instituciones bancarias ya que esta
hace que el capital social de las instituciones sea adecuado relativos a los componentes de

la base de calculo del capital, capital minimo requerido, los activos de riesgo crediticio, los

activos nocionales por riesgo cambiario y otras disposiciones.

4.3.9. Norma sobre gestion de riesgo de tasa de interés
Segln la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras Norma

sobre gestion de riesgo de tasa de interés describe en su articulo 1:

La presente Norma tiene por objeto establecer las disposiciones que permitan un manejo
prudente del riesgo de tasa de interés. Para tal efecto, establece la obligacion para las
instituciones financieras de implementar un sistema de identificacion y medicion, el cual
debe reflejar el impacto en el margen financiero y en el Valor Econémico del Capital
(VEC); establece los lineamientos minimos para llevar a cabo la identificacion, medicién,
monitoreo, limitacion y control del riesgo de tasa de interés y el requerimiento de un
adecuado seguimiento por parte de la Junta Directiva y la Gerencia, asi como de la correcta

aplicacion de politicas y procedimientos en la materia, acordes con el perfil de riesgo de las

instituciones financieras (p.2).
La presente norma es la encargada de la administracion el riesgo y mitigarlo atreves

de un buen funcionamiento del cumplimiento de elementos fundamentales para su buen
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uso: Politicas, procedimientos de control de limitacion del riesgo, control interno, sistemas
de identificacion y medicion de riesgo en el cambio de la tasa de interés, el margen

financiero, y valor econémico del capital.

Esta norma aplica dentro de la institucion financiera ya que es la encargada medir,
administrar, controlar el riesgo dentro del sistema financiero de la institucion por medido de
fundamentos y condiciones claves para la administracion. Asi como también estos
elementos dependen del sistema interno que opte cada institucién bancaria como también

de su naturaleza y actividades que se dedique.

4.3.10. Norma sobre requerimiento minimo sobre apalancamiento

El consejo directivo de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (2016) ha dictado la siguiente resolucion de la “Norma sobre requerimiento
minimo de apalancamiento” ha considerado en su capitulo 1disposiciones generales en el

articulo 2 el objeto y alcance:

La presente norma tiene por objeto establecer un coeficiente minimo de

apalancamiento que las instituciones financieras deben mantener con el fin de:

a) Reducir el apalancamiento en las instituciones financieras de tal forma que se
mitigue el riesgo de procesos de desapalancamiento desestabilizadores que puedan
afectar al sistema financiero y a la economia real del pais, e

b) Introducir medidas de salvaguardia adicionales frente al riesgo de errores en los
calculos de ponderadores de riesgos, entre otros, complementando las medidas
basadas en riesgo con otras mas simples, transparentes e independientes (pp.2-3).

Las instituciones financieras deberan calcular el coeficiente minimo de
apalancamiento en un lapso no mayor a un mes de acuerdo al capital primario y los activos
totales y contingentes luego deberan remitir de manera mensual el calculo de dicho
coeficiente al superintendente de bancos y otras instituciones financieras, esto como una

medida sencilla, transparente e independiente de la ponderacion por riesgo de la
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adecuacion de capital con el fin de contener el exceso de apalancamiento en las

instituciones financieras y también como una medida para mitigar el riesgo.

4.3.11. Norma sobre limites de depdsitos e inversiones.
Segln la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras Norma

sobre limites de depdsitos e inversiones en su articulo 2 expresa:

La presente norma tiene por objeto establecer los requisitos y limites de los

depositos e inversiones que pueden realizar las instituciones financieras (p. 2).

Segun la presente norma nos refiere que los depdsitos he inversiones en moneda

nacional y extranjera pueden mantener en valores expresados atreves de instituciones de
riesgo locales, depésitos a la vista, y valores negociables. En la cual para optar a tener

inversiones en el exterior deben ser por medio de instrumentos en moneda extranjera.

Esta norma incide en la situacion financiera del banco ya que por medido de esta se

evalUa las inversiones o valores negociables en el extranjero. Por medio el cual se mide un
porcentaje de base de célculo entre su minimo del 10% y el maximo 30% para que los

bancos con calificaciones internacionales de primer orden puedan tener las inversiones ya
sea por emisor o por depositante.

4.3.12. Norma sobre cuentas de ahorro simplificadas

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras en resolucion No. CD-SIBOIF-1033-1-DIC11-2017 en el articulo 2 establece:

La presente norma tiene por objeto establecer los lineamientos a cumplir por parte
de las instituciones financieras para la apertura, manejo y cierre de cuentas de

ahorro simplificadas (CAS), que podran ofrecer a sus clientes (p. 2).
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Esta norma sefala los conceptos basicos, alcance y objetivos dirigidos a las CAS
(Cuentas De Ahorro Simplificado), las operaciones establecidas para las CAS y las

disposiciones finales de esta misma.

4.3.13. Norma para la distribucion de utilidades de las instituciones financieras.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras en resolucion No. N° CD-SIBOIF-1016-2-SEP19-2017 en el articulo 2 y 3

establece:

La presente norma tiene por objeto establecer las condiciones para la no objecion
del Superintendente en relacion a la distribucion de utilidades. - Las disposiciones
de la presente norma son aplicables a los bancos, las sociedades financieras y las
sucursales de bancos extranjeros establecidos en Nicaragua que intermedian

recursos con el publico (p. 2).

Esta norma determina los conceptos basicos, alcance y objeto relacionada con esta,
de igual manera presenta las condiciones para la distribucion de utilidades, reserva de

conservacion de capital y reserva de capital extraordinario y las disposiciones finales.

4.4. Herramientas financieras aplicada a la institucion bancaria.

4.4.1. Estados financieros.

Segun Tanaka, G. (2005) expone que los estados financieros:

Los estados financieros tienen como fin ultimo estandarizar la informacion econémica-
financiera de la empresa de manera tal que cualquier persona con conocimiento de
contabilidad pueda comprender la informacion que en ellos se ve reflejada. Los estados

financieros permiten obtener informacion para la toma de decisiones no solo relacionada
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con aspectos histéricos (control), sino también con aspectos futuros (planificacién)
(pp.101-102).

Los estados financieros son aquellos informes que recopilan informacion importante
para la economia de empresa cuyo objetivo es dar una a conocer la situacion econémica,
financiera y los cambios que experimenta la sociedad o institucion a una fecha o periodo

determinado.

Para realizar un analisis financiero se necesitan de los siguientes estados financieros
que se dividen en:

Estado de pérdidas
0 ganancias, o
estado de
resultados.

Estado de Estado de flujos de

patrimonio de los

acciomistas. efectivo.

Figura 8. Clasificacion de los estados financieros. Fuente: Elaboracion propia.

4.4.1.1.Estado de pérdidas o ganancias, o estado de resultado.

De acuerdo a Gitman, L. y Zutter, C. (2012) interpretan sobre el estado de pérdidas

y ganancias como:

Un resumen financiero de los resultados de operacion de la empresa durante un periodo
especifico. Los mas comunes son los estados de pérdidas y ganancias que cubren un

periodo de un afio que termina en una fecha especifica, generalmente el 31 de diciembre del
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afio calendario. Sin embargo, muchas empresas grandes operan en un ciclo financiero de 12

meses, 0 afio fiscal, que termina en una fecha distinta del 31 de diciembre (p.53).

Horngren. C, Harrison. J, y Banner. L (2003), conceptualizan el estado de resultados

como:
Un resumen de los ingresos y gastos de una identidad durante un periodo especifico,

como un mes o un afio, también llamado estado de ganancia o estado de operaciones, dicho
estado es como un video presenta imagen financiera y de las operaciones de una empresa a
lo largo del ejercicio, el estado de resultado contiene uno de los datos mas importantes

respecto a una empresa, su utilidad neta, es decir, los ingresos - los gastos (p.17).

Los estados de resultados o estado de pérdidas y ganancias atreves del cual podra

analizar los resultados obtenidos determinando cual seria el posible error y tratar de mejorar
las estrategias y maximizar, asi, las ganancias. De igual manera es aquel que muestra de
una manera cuidadosa y precisa la forma de como se obtuvo el resultado del ejercicio

durante el periodo.

4.4.1.2.Balance general.

Segun Gitman, L. y Zutter, C. (2012) definen el balance general como:

Un estado resumido de la situacidon financiera de la empresa en un momento especifico.
El estado sopesa los activos de la empresa (lo que posee) contra su financiamiento, que

puede ser deuda (lo que debe) o patrimonio (lo que aportan los duefios) (p.56).

Martinez, J. (2006) conceptualiza el balance general como:
Un estado contable que proporciona una vision estatica del patrimonio de la empresa
en un momento de tiempo concreto, que es la fecha en la que esta formulado. El patrimonio

costa de dos partes preferentes diferenciadas: el pasivo o estructura financiera, que muestra
46
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la procedencia de los recursos que estdn manejando la empresa, y el activo o estructura

econdmica que muestra donde esta invertidos dichos recursos financieros (p.16).

El balance general es aquel que refleja un informe financiero de la situacion econdmica
de la empresa o institucion por el cual tiene el acceso a una informacion vital para la
sociedad como la disponibilidad de dinero y el estado de sus deudas en una fecha

determinada. Por medio el cual este balance se realiza al final del periodo anualmente, pero
siendo importante para fines de informacion debe realizarse en periodos mensual, trimestral

0 semestral para un mejor seguimiento.

4.4.1.3.Estado de patrimonio de los accionistas.

Gitman, L. y Zutter, C. (2012) interpretan el estado de patrimonio de los accionistas

COmMo una:
Muestras todas las transacciones de las cuentas patrimoniales que ocurren durante un

afio especifico, el estado de ganancias retenidas es una forma abreviada del estado del
patrimonio de los accionistas. A diferencia del estado del patrimonio de los accionistas, que
muestra todas las transacciones de las cuentas patrimoniales que ocurren durante un afio
especifico, el estado de ganancias retenidas reconcilia el ingreso neto ganado durante un
afio especifico, y cualquier dividendo pagado en efectivo, con el cambio entre las ganancias

retenidas entre el inicio y el fin de ese afio (p.56).

Tanaka, G. (2005) define el estado de patrimonio como una:

Muestra las variaciones ocurridas en las distintas partidas patrimoniales durante un

periodo determinado, este estado financiero muestra la situacion financiera de la
organizacion en lo referente a las variaciones que ha habido en un periodo, este estado es de
suma utilidad para el analista que desea descubrir el factor que determind el cambio del

monto de capital social en un periodo (p.113).
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El estado de patrimonio de los accionistas, tiene como finalidad mostrar las variaciones

que sufren los diferentes elementos que componen el patrimonio en un periodo, ademas de

mostrar esas variaciones busca como explicar y analizar cada una de las variaciones, sus
causas y consecuencias dentro de la estructura financiera de la empresa, cabe destacar que

este analisis puede detectar situaciones negativas y positivas que pueden servir como base

para la toma de decisiones.
4.4.1.4.Estado de flujos de efectivo.

Gitman, L. y Zutter, C. (2012) definen el estado de flujos de efectivo como:

Es un resumen de los flujos de efectivo de un periodo especifico. El estado permite

comprender mejor los flujos operativos, de inversion y financieros de la empresa, y los
reconcilia con los cambios en su efectivo y sus valores negociables durante el periodo

(p.60).
Takana, G. (2005) interpreta el estado de flujos de efectivo como:

Una muestra en los cambios de efectivo y equivalentes de efectivo en un periodo
determinado... permite evaluar la capacidad de generar efectivo o de cumplir obligaciones,
ademas de apreciar las partidas que originan la diferencia entre la utilidad neta y el flujo

neto de efectivo de las actividades de operacion, de inversion y financiamiento, sirve como
base para la proyeccion de flujos de caja, tanto para la elaboracién de presupuestos

financieros como para la evaluacion de proyectos (pp.115-117).
la

los estados financieros de

estado de flujos de efectivo es uno de
contabilidad, informa sobre el origen y la utilizacién de las corrientes de efectivo y sus

El
equivalentes, la informacion contenida en el estado de flujos de efectivo refleja todos los
cobros y pagos realizados por la empresa en ese afio. Se pretende con ello dar una amplia

informacidn sobre el origen del efectivo (cobros) y el uso de ese efectivo (pagos) a lo largo

del ejercicio.
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Y
4.4.2. Herramientas del analisis financiero.

4.4.2.1.Analisis financiero.
Segun  Amat, O. (2008) define el analisis financiero como un:
Conjunto de técnicas utilizadas para diagnosticar la situacion y perspectivas de la
empresa con el fin de poder tomar decisiones adecuadas, de esta forma, desde una

perspectiva interna, la direccion de la empresa puede ir tomando las decisiones que corrijan
los puntos débiles que pueden amenazar su futuro, al mismo tiempo que se saca provecho

de los puntos fuertes para que la empresa alcance sus objetivos (p.14).

De acuerdo a Bonson. E, Cortijo. V, y Flores. F, (2009), interpretan el analisis

financiero como:
Un proceso por el que el analista, mediante transformaciones, representaciones
gréficas, ratios y otros calculos, obtiene una opinion a partir de los estados financieros y
otra informacion complementaria, evaluando la liquidez, solvencia y rentabilidad de la

empresa, esta opinion se suele materializar en un informe de analisis (p.209).

El analisis financiero es el estudio e interpretacion de informacién contable de una

empresa u organizacion, con el fin de diagnosticar la situacion actual de la entidad
mediante este analisis, se utilizan métodos y procedimientos como lo son el estudio de los
ratios o indicadores financieros y otras técnicas para permitir una mejor toma de decisiones
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Andlisis de corte
transversal.

Figura 10. Clasificacién de las herramientas de andlisis financiero. Fuente: Elaboracion
propia.

4.4.2.1.1. Analisis de series de tiempos.

De acuerdo a Gitman, L. y Zutter, C. (2012), describen el analisis de series de

tiempo como un método que:

Evalla el desempefio con el paso del tiempo. La comparacion del desempefio actual
y pasado, usando las razones, permite a los analistas evaluar el progreso de la compafiia. Es
posible identificar el desarrollo de tendencias mediante la comparacion de varios afios.
Cualquier cambio significativo de un afio a otro puede ser el indicio de un problema serio,

en especial si la tendencia no es un fenémeno de la industria (p.63).

Segun Baena, D. (2014) conceptualiza el analisis de serie de tiempo como el que:

Se requiere, encontrar los posibles valores que asumird una determinada variable,
los resultados obtenidos en el uso de este método no es un registro inflexible ni un método
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infalible, esto quiere decir que los resultados no siempre seran tan exactos como en la

situacion de realidad diaria en la empresa (p.344).
El analisis de series de tiempo se refiere al conjunto de valores observados durante

un periodo que sirve para determinar ciertos cambios mediante el cual se analiza o realiza
un estudio de los factores que pueden contribuir a la interpretacion de los valores historicos

de una institucion.

4.4.2.1.2. Analisis de corte transversal.

De acuerdo a Gitman, L. y Zutter, C. (2012) definen el analisis de corte transversal

como un método que:
Implica una comparacién de las razones financieras de diferentes empresas en un

mismo periodo, con frecuencia los analistas se interesan en que tan bien se ha desempefiado
una empresa en relacion con otras de la misma industria, a menudo una empresa compara
los valores de sus razones con los de un competidor clave o un grupo de competidores a los

que desea imitar (p.62).

Segun Carrion, J. (2007) interpreta el analisis de corte transversal como:

Una metodologia que permite comparar el desempefio de los procesos, productos o
servicios de una organizacion con los mejores, a fin de determinar las areas en las que hay
que mejorar para cumplir con los requerimientos clave de los clientes, los mejores para

comparar pueden ser competidores directos o empresas reconocidas por su superioridad en

la realizacion de ciertas funciones que la empresa quiere mejorar (p.136).

Analisis de corte transversal o también conocido como beanchmarking, es un

método por el cual se realiza una comparacion de las razones financieras de diferentes
empresas en un mismo tiempo, este analisis sirve para comparar los valores de las razones
de la empresa con los de un competidor importante o grupo de competidores todo esto para
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4.4.2.1.3. Analisis mixto o combinado.

Gitman, L. y Zutter, C. (2012) describen el analisis combinado como:

El enfoque mas informativo del andlisis de razones combina el anlisis de una
muestra representativa y el analisis de series temporales. Una vision combinada permite
evaluar la tendencia del comportamiento de la razon en relacion con la tendencia de la
industria (pp. 63-64).

El andlisis mixto o combinado implica una comparacién del trabajo de una empresa,
con relacion a otras compafiias que participan en el mismo sector de negocios, permitiendo

evaluar el potencial financiero de la misma y particularmente su competitividad financiera.

4.4.2.2. Analisis de porcentaje.

El analisis de porcentaje se divide en dos:

Variaciin absohia.

Variacion relativa.

Andlisis de porcentajes.

Variacion relativa.

Figura 11. Clasificacion del analisis de porcentaje. Fuente: Elaboracion propia
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4.4.2.2.1. Analisis horizontal.
Segun Camacho, J. (2002) conceptualiza el andlisis horizontal como un método que:
Se utiliza para comparar los mismos rubros de los estados financieros durante afios
sucesivos 0 con datos de un afio base o estandar, los datos se anotan en las columnas
continuas, el aflo mas reciente del lado izquierdo, seguido de estas columnas, se anota el
cambio de porcentaje, que se calcula dividiendo la diferencia monetaria entre el afio base o

mas antiguo (p.200).
De acuerdo a Cérdoba, M. (2014) define el analisis horizontal como:

Un método dinamico, que consiste en comparar estados financieros homogéneos en

dos o méas periodos consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o
variaciones de las cuentas, de un periodo a otro, este analisis es de gran importancia para la
empresa, porque mediante él se informa si los cambios en las actividades y si los resultados

han sido positivos o negativos (p.11).
El analisis horizontal es un instrumento que utiliza el analisis financiero para el
estudio de una empresa, este analisis ocupa las cifras numéricas de cada una de las cuentas
entre un periodo y otro, del balance general y el estado de resultado para determinar los

cambios que pueden estar representados en aumentos o disminuciones mostrando

variaciones en cifras y en porcentaje.

Formulas:
Variacion absoluta = Afio actual — Ao anterior

Variacion absoluta
100

Valor de cuenta afio anterior

Variacion relativa =
53
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4.4.2.2.2. Analisis vertical.

Segln Camacho, J. (2002) expresa que el analisis vertical:

Se toma un reglon como base comun, sobre el cual se expresan los otros en forma
porcentual. Por ejemplo, en el balance general, el total de los activos puede ser el 100% y
desglosar todos los activos porcentualmente en funcion de este. Para el estado de pérdidas y
ganancias, se usa normalmente el total de ingreso como base y los demés se expresan en

funcién de este (p.200).

De acuerdo a Cérdoba, M. (2014) conceptualiza el anélisis vertical como:

Un método estadistico usado frecuentemente, y consiste en relacionar cada una de
las partidas de un estado financiero con una cuenta o grupo de cuentas, cuyo valor se hace

igual al 100% este método sirve para interpretar y analizar los estados financieros (p.7).

El analisis vertical es una de las herramientas que utiliza el analisis financiero para
determina el peso porcentual con respecto al rubro al que pertenece la cuenta, de una
entidad este método consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada una de
sus cuentas con un total determinado dentro mismo estado, aunque también puede
relacionarse con cada una de sus subcuentas como por ejemplo separar la parte de activos,

pasivos y patrimonio mostrando en porcentaje los resultados del analisis.

Formula:

Subcuenta

Por seccion = - - - -
Activos, Pasivos, Patrimonio

Ejemplo:

Cartera de crédito

Porseccion = -
Total de activos
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Formula:
Subcuenta

Total = ———
ota Total

Ejemplo:
Obligaciones con el publico
Total = - - -
Pasivo + Patrimonio

4.4.3. Razones financieras.

Segun Padilla, M. (2014) define las razones financieras:

También llamadas ratios financieras o indicadores financieros son coeficientes o

razones que proporcionan unidades contables y financieras de medida y comparacion a
través de las cuales la relacion (por division) entre si de los datos financieros directos,

permite analizar el estado actual o pasado de una organizacién, en funcion a niveles
optimos definidos para ella (p.223).
Las razones financieras son aquellas que permiten medir la eficiencia y

comportamiento de una empresa presentando una amplia perspectiva de la situacion
financiera permitiendo identificar el grado de liquidez, rentabilidad, apalancamiento

financiero y todo lo relacionado sus actividades.

De acuerdo con Horgrent, C. (2013) conceptualiza las razones financieras como los:

Indicadores utilizados en el mundo de las finanzas para medir o cuantificar la
rentabilidad econdémica y financiera de una empresa o unidad evaluada y su capacidad

para asumir las diferentes obligaciones a que se haga cargo para poder desarrollar su

objeto social (p.100).
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Los ratios o indicadores financieros son aquellos que comprenden la recopilacion,

interpretacion, y comparacién de los resultados de las operaciones de una empresa,
estudiando los estados financieros con el fin de obtener informacion que conlleve a la

toma de decision.

4.4.3.1. Categorias de las razones financieras.

Razones financieras

Categorias
| | | |
L Razones de Razones de
Razones de liquidez endeudamineto rentabilidad Razones de mercado

Figura 12. Categorias de las razones financieras. Fuente: Elaboracién propia.

4.4.3.1.1. Razones de liquidez.

Gitman, J.
La liquidez de una empresa se mide por su capacidad para satisfacer obligaciones a

(2003) define como razén de liquidez:

corto plazo conforme se venzan., la liquidez se refiere a la solvencia de la posicion

financiera global de la empresa la facilidad con la que se paga sus facturas (p.49).
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Padilla, M. (2014) define la liquidez como:
La razon de liquidez es la que se utiliza para juzgar la capacidad que tiene una

empresa para satisfacer sus obligaciones a corto plazo, a partir de ellas se pueden obtener
muchos elementos de juicio sobre la solvencia de efectivo actual de la empresa y sus

capacidades para permanecer solvente en caso de situaciones adversas (p.226).

Segln Nakasone, G. (2005) explica que: “Las ratios de liquidez miden de manera

aproximada la capacidad global de la empresa para frente a sus obligaciones de corto

plazo” (p.319).
La liquidez es la capacidad para saldar obligaciones a corto plazo refiriéndose a las

finanzas totales de la empresa si no a la habilidad de convertir en efectivo sus activos y

pasivos asi obteniendo una solvencia financiera facilitando los pagos de sus facturas.

4.4.3.1.2. Razones de endeudamiento.
Padilla, M. (2014) define las razones de endeudamiento como: “la razéon que

permite conocer la estabilidad o consolidacion de una empresa en términos de la

composicion de los pasivos y su peso relativo con el capital y el patrimonio” (p.232).

Gitman, J. (2003) conceptualiza la razén de endeudamiento como: “La posicién de

deuda de una empresa indica el monto del dinero de otras personas que se usa para generar

utilidades” (p.98).

La razén de endeudamiento es aquella que nos indica el monto de dinero de terceros
que se utiliza para generar beneficios, asi como también estas son de gran importancia ya

que estas deudas comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo.
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4.4.3.1.3. Razones de rentabilidad.
Segln Gitman, J. y Chad, J. (2012) conceptualiza la rentabilidad “es aquella que

permite analizar, evaluar las utilidades de la empresa respecto a un nivel determinado de
ventas, cierto nivel de activos a la inversion de los propietarios™ (p.73).
Padilla, M. (2014) define “Las razones de rentabilidad, también llamadas de

rendimiento, se emplean para medir la eficiencia de la administracion de la empresa para

controlar los costos y gastos en que debe incurrir, y asi convertir las ventas en ganancias o

utilidades” (p.244).
La razdn de rentabilidad es aquella razén en la cual nos permite analizar o evaluar

las ganancias de la empresa con el nivel de ventas de los activos o las inversiones invertidas

en el periodo respectivo.

4.4.3.1.4. Razones de mercado.

Gitman, J. Y Chad, J. (2012) conceptualizan que:

Las razones de mercado son las que relacionan el valor de mercado de una empresa,
medido por el precio de mercado de sus acciones, con ciertos valores contables. Estas

razones dan una explicacion muy clara sobre qué tan bien se desarrolla la empresa en
cuanto al riesgo y rendimiento, segun los inversionistas del mercado. Reflejan, sobre una
base relativa, la evaluacion que hacen los accionistas comunes de todos los aspectos del

desempefio pasado y futuro de la empresa. (p.77).
La razdn de mercado nos indica la relacion del valor con respecto al precio esto asi
obteniendo un cierto valor contable y por este medio dando el desarrollo de la empresa
dentro del mercado con respecto al riesgo y rendimiento.
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4.4.3.2.Razones financieras utilizadas por la institucion bancaria

4.4.3.2.1. Indice de cuota de mercado.

Captaciones del publico:

Son los depdsitos del pablico en la institucion bancaria.

Cuota de mercado en captaciones del publico:

[
Mide el porcentaje que cada institucion financiera tiene del total de los depoésitos del

publico en el sistema bancario nacional.
Total de captaciones del publico de la institucion

Total de captaciones del publico del S.B.

Cuota de mercado en capaciones del publico =

S.B: Sistema bancario nacional

Cartera de créditos bruta:

[ J
Se refiere al total de la cartera de crédito de una institucion financiera (vigente,

reestructurada, vencida y en cobro judicial) sin incluir la provision para créditos

incobrables.

Cuota de mercado de cartera de crédito bruta:

[ ]
Mide el porcentaje que cada institucion financiera tiene del total de la cartera de

créditos bruta en el sistema bancario nacional.
Total de C. C. bruta de la institucion

Total de cartera de credito bruta del S. B.

Cuota de mercado de C.C.bruta =

C.C: Cartera de crédito.
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S.B: Sistema bancario nacional

4.4.3.2.2. Indice de calidad del activo.

e Total activos improductivos netos:

Aquellos activos cuya renta financiera es nula o igual a cero netos de provision.
Entre estos estan todas las inmovilizaciones del activo: cartera de crédito en mora y en
cobro judicial; el encaje legal no remunerado, activos fijos, otros activos y todas aquellas

cuentas incobrables o de dudosa cobrabilidad que pueden implicar pérdidas.

Activos improductivos brutos / Activos totales:

[}
Relaciona los activos improductivos brutos, sin incluir las provisiones por crédito e

inversiones en funcion del total de activos.
Activos improductivos brutos
Activos Totales

Activos improductivos brutos =

Activos improductivos netos / Activos totales:

[ ]
Este indicador relaciona los activos improductivos netos, sin incluir las provisiones

por crédito e inversiones en funcion de total de activos.

Activos improductivos netos
Activos Totales

Activos improductivos Netos =

Indice de morosidad bruta:

[ ]
Este indicador relaciona la cartera improductiva bruta (créditos vencidos y en cobro

judicial) con la cartera de crédito bruta sin netear la provision para contingencia de cartera.

Créditos vencidos + Créditos en cobro judicial
Cartera de crédito bruta

60

Indice de morasidad bruta =

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
“ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

Indice de morosidad neta:

[ ]
Este indicador relaciona la cartera improductiva bruta (créditos vencidos y en cobro

judicial) con la cartera de crédito bruta neta de provision para contingencia de cartera.

c.Vv.+c.c.].+P.I.C.C.
Cartera de crédito neta

Indice de morosidad neta =

C.V: Créditos vencidos

C.C.J: Créditos cobro judicial
P.1.C.C: Provisiones por incobrabilidad de cartera de créditos.

Cobertura de la cartera de créditos improductiva:

[ J
Establece la suficiencia o no de la provisién para contingencia de la cartera morosa

de la institucion financiera (cartera vencida y en cobro judicial). Generalmente, la cobertura

de la cartera improductiva debera ser igual o0 mayor al 100% de la misma.

Provisiones por incobrabilidad de C.C.
Créditos vencidos + Créditos en cobro judicial

Cobertura de la C.C. improductiva =

C.C: Cartera de créditos

Cobertura de la cartera de créditos bruta:

[ J
Establece la suficiencia o no de la provision para contingencia de la cartera total de

la institucion financiera.
Provisiones por incobrabilidad de C.C.

Cartera de crédito bruta

Cobertura de la C.C.bruta =

C.C: Cartera de créditos
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e Cartera de riesgo / Cartera bruta:

Determina el porcentaje de cartera que ha tenido algun tipo de deterioro crediticio
(Créditos Prorrogados, Créditos Reestructurados, Créditos Vencidos y Créditos en Cobro

Judicial) entre el total de la cartera de créditos.

C.P.+C.R+C.V+C.C.]
Cartera de crédito bruta

Cartera de riesgo/Cartera bruta =

C.P: Creéditos prorrogados

C.R: Creditos reestructurados
C.V: Créditos vencidos

C.C.J: Créditos en cobro judicial

4.4.3.2.3. indice de liquidez y gestion de pasivos.

e Disponibilidades / Captaciones del publico

Muestra la capacidad que tiene la institucién financiera para honrar con sus activos

de facil realizacion todas sus obligaciones o exigibilidades.
Disponibilidades
Obligaciones con el publico

Disponibilidades /Captaciones del Publico =

e Disponibilidades / Cartera de crédito bruta

Muestra el porcentaje de activos de facil realizacion en relacion a la cartera de

créditos bruta.

Di bilidad CCB= Disponibilidades
isponibilidades/ C.C.B = e O R+ CV+ C.CJ +1.C.C.C.

C.C.B: Cartera de crédito bruta
C.Vt: Créditos vigentes
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C.P: Creditos prorrogados

C.R: Creditos reestructurados
C.V: Créditos vencidos

C.C.J: Créditos en cobro judicial

I.C.C.C: Intereses y comisiones por cobrar sobre créditos.

e Razon circulante

Esta razon mide la capacidad de la institucion de satisfacer sus obligaciones a corto

plazo.

Total de activos

Razo6n circulante =
Obligaciones con el publico

e Liquidez inmediata

Mide la proporcién de los activos de la institucion que son de alta liquidez y que

estan disponibles para afrontar obligaciones de corto plazo.

Disponibilidades

Liquidez inmediata = -
Activos totales

4.4.3.2.4. Rentabilidad.

e Rendimiento sobre los activos totales (ROA)

El ROA se calcula dividiendo la utilidad neta entre activos totales. Es un indicador
de eficiencia en el manejo de los activos de la empresa que mide que tanta utilidad se esta

generando con los activos existentes.

Utilidad Neta

Rentabilidad sobre los activos (ROA) = Activos Totales
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Rendimiento sobre patrimonio (ROE)

[}
El ROE se calcula dividiendo la Utilidad Neta entre el Patrimonio, es un indicador
que mide la rentabilidad de la institucion revelando que tanta ganancia esta generando la

Utilidad Neta

institucion con el dinero invertido por los accionistas.
Patrimonio

Rentabilidad sobre los activos (ROA) =

e Margen de intermediacion
Este indicador se calcula restando las tasas activas y pasivas de la instituciéon, mide

la capacidad del negocio para generar margen de intermediacion al conseguir recursos
financieros del mercado y convertirlos en activos generadores de ingresos financieros.

Margen de intermediacion = Tasa Activas — Tasas Pasivas

Margen financiero bruto

[
El margen financiero bruto se calcula dividiendo el margen financiero bruto entre

los ingresos financieros, y mide la proporcion que posee este con respecto a los ingresos

Margen financiero bruto
Ingresos financieros

financieros.
Margen financiero bruto =

e Margen financiero neto

El Margen Neto se calcula dividiendo la Utilidad Neta entre los Ingresos

Financieros y nos da una idea de que tan bien la institucién esta cubriendo sus costos de

fondo y los gastos operativos con las ganancias.
Utilidades Netas
Ingresos financieros
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Margen financiero neto =
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4.4.3.2.5. Indices financieros de actividad.

Morosidad

[}
Este indicador representa el indice de morosidad de la cartera de créditos, se calcula

dividiendo la cartera vencida entre la cartera total y nos dice que porcién de la cartera se

) Cartera vencida
Morosidad =
Cartera total

encuentra en mora.

indice de endeudamiento.

4.4.3.2.6.
Este indicador se calcula dividiendo los pasivos totales entre los activos totales y

mide la participacién de los acreedores en el total de activos en la institucion.

) Pasivos totales
Endeudamiento = -
Activos totales

4.5. Caso practico

4.5.1. Descripcion de la institucion financiera.

4.5.1.1. Antecedentes.
El Banco de la Produccion, S. A. (Banpro) es propiedad un 99,99 % de tenedora

Banpro, S.A, sociedad constituida en panama diciembre del 2006 con el fin de ser el
holding (sociedad tenedora de acciones), del banco en Nicaragua mientras que el resto de la

participacion corresponde a una accion por cada uno de sus directores.

Banpro forma parte del grupo Promerica Financial Corporation, que se compone de
65

9 entidades financieras, cuyas operaciones estan consolidadas a un holding en panama.
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Los origenes del Grupo Promerica se remontan a noviembre de 1991, cuando

Ramiro Ortiz Mayorga, junto con 133 socios provenientes de diversas actividades

econdmicas en Nicaragua, fundé Banpro Grupo Promerica. con el propdsito de intermediar
depdsitos del pablico para invertirlos en una amplia variedad de negocios, para servir como

agente de desarrollo econémico al pais.
De los bancos que hoy forman parte del Sistema Financiero de Nacional, Banpro

fue el primero en abrir sus puertas en Nicaragua cuando en el pais se reiniciaron las

condiciones para el desarrollo de la inversion privada.
En el transcurso de los afios desde su fundacion, Banpro ha experimentado un

crecimiento sostenido de sus activos, de los depositos que se captan del publico y de su
patrimonio, hasta convertirse en el banco mas grande de la nacion, y en relacion a los

bancos de América Central por su tamafio se ubica dentro de los 20 mas grandes en cuanto
a activos se refiere. Para lograr esta posicion privilegiada Banpro ha desarrollado una

estrategia de crecimiento basada en servicio con valor agregado a los clientes.

4.5.1.2. Mision de la entidad.
Ofrecer productos y servicios que respondan a las necesidades de nuestros clientes,

de forma dinamica y accesible, promoviendo relaciones cercanas y duraderas basadas en la

confianza mutua.

4.5.1.3. Vision de la organizacion.
Ser el banco mas relevante del pais, miembro de un grupo financiero regional

solido, caracterizado por la innovacion continua, excelencia en el servicio y enfocado en la

satisfaccion de nuestros clientes.

66
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45.1.4. Valores de la sociedad.

Respeto.

Compromiso.

Iniciativa e Innovacion.

Diligencia.

Valor.

4.5.1.5. Organigrama del banco.

Junta Directiva

Asesores (legales v Auditoria Interna
otros)

Presidente Ejecutivo v
Gerente General

Vice Gerente Wice Gerente
General General
[ ]
Operaciones Finanzas Administracion
T esoreria

Vice Gerente General
de sucursales

[ |
Sucursales de Sucursales de
MNanagua Departamento

Gerente de Gerente de Gerente de Gerente Gerente de Gerente de Gerente de
Crédito Tarjetas de Mesa de Crédito Mercadeo Recursos Informatica
Comporativo Crédito Cambio v Personal Humanos
B.V. Op.
Bursitiles

Internacional

Figura 9. Organigrama del Banco de la Produccion S. A. Fuente: Banco de la
Produccion S. A.
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4.5.1.6. Sucursales.
A continuacién, se presenta la ubicacion de las sucursales de la entidad bancaria en

Tabla 2
Sucursales del Banco de la Produccion S, A.
Departamento o Regidn Municipio Direccion
Leon Avenida de bayle Esquina opuesta a proquinsa
La paz centro Centro de salud 1 1/2c. Al norte
Ledn Esquina de los bancos 75vrs. Al
norte
Nagarote Parque central 1c. Al norte
Mina limén Contiguo al comisariato Jufoli
Sup. La Unidn Cementerio de Guadalupe, 80 vrs
Ledn abajo
Atlantico Sur Bluefields Bo. Central, frente a la igl. Morava.
Ave. Neysi Rios
Corn Island Bo. Brig Bay #2 contiguo a hotel
puertas del sol
El rama Frente a mini stper Gonzalez
Nueva guinea De las oficinas de claro 1/2c. Al sur
Boaco Boaco De la iglesia Santiago 1c. Al norte
Camoapa De la cooperativa Camoapan 25vrs al
norte
Chinandega Chichigalpa De la alcaldia municipal de
Chichigalpa
Chinandega centro Esquina de los bancos
Chinandega los Hotel los portales, gasolinera uno los
portales encantos 900 mts al norte
Corinto De claro 1c. Al oeste
Pali Chinandega Donde fue el cine Noel
Esteli Esteli Esquina de los bancos
Multicentro Km 140 carretera panamericana,
Multicentro Esteli
Somoto Curacao 1c. Al este, sector N° 3
Granada Granada Calle atravesada
Nueva Segovia Jalapa Edificio claro
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Frente donde fue el mercado

Ocotal
municipal
Jinotega Jinotega Catedral San Juan 1/2c. Al sur
Carazo Jinotepe Costado suroeste del parque central
Masaya Masaya Juzgados de Masaya
Masaya Frente al costado suroeste del
Mercado de Artesania
Paseo Masaya Plaza paseo Masaya km28.5
carretera Masaya, Granada
Chontales Chontales De la catedral 1c. Al oeste
Matagalpa Matagalpa Avenida Bartolomé Martinez del
parque Morazéan 1c. Al sur
Rio Blanco Gasolinera Texaco 1 1/2c. Al este,
calle de los bancos
Sébaco De tropigas 50 mts al sur
Atlantico Norte Puerto Cabezas Esquina opuesta a oficinas de claro
Rivas Rivas Costado oeste del parque Evaristo
Carazo
San Juan del Sur Edificio claro, contiguo al Hotel
Victoriano
Rio San Juan San Carlos San Carlos
Managua Centro comercial Managua, ciudad
jardin 2, Ciudad Sandino,
Metrocentro, Las brisas, Montoya,

Managua
Roberto Huembés, Rubenia, Santo

Domingo, Tipitapa, Sumen

Fuente: Banco de la Produccién S, A.

4.5.2. Resultados del caso practico.

45.2.1. Analisis vertical de la institucion bancaria.

Como ya sabemos el andlisis vertical de los estados financieros, es el que nos

permite determinar el peso proporcional (en porcentaje) que tiene cada cuenta dentro del
estado financiero, permitiendo asi determinar la composicion y estructura de los estados
69

financieros.
Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018



s A UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
g & “ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
ey PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018~

CA

El analisis vertical realizado al estado de la situacion financiera de los afos 2017-
2018 de la institucion bancaria en estudio, nos muestran la inversion realizada en cada
cuenta del activo, las obligaciones que tenemos en las cuentas pasivas y la situacion del

capital.

El estado de la situacion financiera de los periodos 2017-2018 se plasma de la

siguiente manera:

Tabla N° 3
Estado de la situacién financiera del Banco de la Produccién S, A.

Balances de Situacién
(Expresado en miles de Cérdobas)
Banpro V4 BANPRO

Grupo Promerica

Andlisis vertical Analisis vertical
Descripcion 31/12/2017 Por seccidn 31/12/2018 Por seccidén
Activo 67.267.615.9 100.00% 62,442 758 4 100%
Disponibilidades 13,910,845.7 20.68% 12,828,814.0 20.54%
Moneda nacional 4,959,276.0 7.37% 44552175 7.13%
Caja 1,495,058.7 2.22% 1.477.1253 2.37%
Banco Central de Nicaragua 3.412,649.5 5.07% 2.958.283.1 4.74%
Depositos e instituciones financieras del pais 22,7602 0.04% 17.231.8 0.03%
Otras disponibilidades 28.807.6 0.04% 25773 0.004%
Moneda extranjera 8.951.569.7 13.31% 8.373.596.5 13.41%
Caja 947.556.4 1.41% 789.226.3 1.26%
Banco Central de Nicaragua 5.508,884.9 8.19% 4.963,353.9 7.95%
Depositos e instituciones financieras del pais 0.0 0.00% 0.0 0.00%
Depositos en instituciones financieras del exterior 2,485, 570.5 3.70% 2,592 1824 4.15%
Otras disponibilidades 9,557.9 0.01% 28.833.9 0.05%
Inversiones en valores, neto 7.401919.1 11.00% 25243226 4.04%
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados 0.0 0.00% 0.0 0.00%
Inversiones disponibles para la venta 7672384 1.14% 193.7 0.0003%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 6.634,680.7 9 86% 25241290 4.04%
Operaciones con reportos v valores derivados 0.0 0.00% 3.966.175.0 6.35%
Cartera de creditos, neta 43.420,946.2 64.55% 40.684.827.5 65.16%
Créditos vigentes 42.247.665.5 62.81% 38.099.784.7 61.02%
Créditos prorrogados 214 576 4 0.32% 1.005.299 2 1.61%
Créditos reestructurados 898.828.3 1.34% 1.510.812.8 2.42%
Créditos vencidos 232,991.4 0.35% 567.527.0 0.91%
Créditos en cobro judicial 95,188.6 0.14% 220.602.3 0.35%
Intereses v comisiones por cobrar sobre creditos 619,700.9 0.92% 700,906.1 1.12%
Provisiones por incobrabilidad de cartera de creditos -888.004 9 -1.32% -1.420,104.7 -227%
Otras cuentas por cobrar, neto 2009602 0.30% 1714156 0.27%
Bienes de uso. neto 1.264.792.8 1.88% 1.583.530.5 2.54%
Bienes recibidos en recuperacion de creditos_ neto 102,729 1 0.15% 104 438 9 0.17%
Invesiones permanentes en acciones 224 0812 0.33% 2380661 0.38%
Otros actives neto 7413416 1.10% 341.168.2 0.55%

Fuente: Banco de la Produccion S, A.

Las principales cuentas de los activos del banco como se puede observar en la tabla

anterior son las disponibilidades y la cartera de crédito.
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Para el periodo 2017 se puede observar que las disponibilidades del banco equivalen
a un 20.68% con respecto al total de sus activos, las inversiones poseen un 11%, la cartera

de crédito contiene un 64.55%, otras cuentas por cobrar con un 0.30%, bienes de uso, neto
con un 1.88%, bienes recibidos en recuperacion de créditos con un 0.15%, inversiones

permanentes en acciones con un 0.33% Y otros activos netos con un 1.10%.

En cambio, en el periodo 2018 se observa que las disponibilidades equivalen a un

20.54%, las inversiones con un 4.04%, operaciones con reportos y valores derivados con un
6.35%, la cartera de crédito con un 65.10%, otras cuentas por cobrar con un 0.27%, bienes
de uso neto con un 2.54%, bienes recibidos en recuperacion de créditos con un 0.17%,

inversiones permanentes en acciones con un 0.38% y otros activos netos con un 0.55%.

Con respecto al activo total para el periodo 2017 el 64.55% representa la cartera de

crédito neta, que es donde mas se invierte ya que es el giro principal del banco, pero en
comparacion al 2018 la cartera de crédito presento un 65.16%, incrementando un 0.61

puntos porcentuales.
También se puede observar que las disponibilidades en el 2017 fueron del 20.68% y

en el 2018 disminuy6 un 0.14 puntos porcentuales, quedando en 20.54%, esto se da, debido

a la disminucion en las sub cuentas en moneda nacional y moneda extranjera.

Una de las cuentas que presento cambios fueron las inversiones en valores ya que en
el afio 2017 poseia un 11% y en comparacion al 2018 sufrié un decrecimiento de 6.96

puntos porcentuales quedando asi en 4.04%, otra de las cuentas que figura con cambios es
las operaciones con reporto y valores derivados ya que en el periodo 2017 no poseia

inversién en cambio en el 2018 incremento su inversion en un 6.35%.
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Analisis vertical del estado de situacion financiera

64.55% (ACtIVOS) 65.16%
20.68% 20.54%
1.00%
1.88% SR
9 0.33% 279 179 0.55%
2017 2018
m Disponibilidades | |nversiones en valores, neto

m Operaciones con reportos y valores derivados m Cartera de creditos, neta2
m Otras cuentas por cobrar, neto m Bienes de uso, neto
® Bienes recibidos en recuperacion de creditos, neto ® Invesiones permanentes en acciones

m Otros activos neto

Anélisis vertical de la seccion de pasivos

El anélisis vertical realizado a la estructura de los pasivos del banco queda de la

siguiente manera:
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Tabla N° 4
Estado de la situacion financiera del Banco de la Produccion S, A.
Balances de Situacién
(Expresado en miles de Cordobas)
Banpro p4 BANPRO
Grupo Promerica
Anglisis vertical Analisis vertical
Descripcion 31/12/2017 Por seccién 31/12/2018 | Por seccion
Pasivo 59.923,765.7 100.00% 54,077.873.3] 100.00%
Obligaciones con el piblico 50,019.474.6 83.47% 39,115.836.3| 72.33%
Moneda nacional 14,787.408.2 24.68% 12,518.280.0) 23.15%
Depositos a la vista 7.713,939.6 12.87% 6.325,302.7 11.70%
Depositos de ahorro 6.144.345.2 10.25% 5.439,614.8 10.06%
Depositos a plazo 929,123 4 1.55% 753.362.5 1.39%
Otros depdsitos del piblico 0.0 0.00% 0.0 0.00%
Moneda extranjera 34,528,579.5 57.62% 25.850,739.5] 47.80%
Depositos a la vista 8.336,731.9 13.91% 7.675.479.4 14.19%
Depositos de ahorro 14,877.289.8 24.83% 9.965,640.6 18.43%
Depositos a plazo 11,314,557.8 18.88% 8.209,619.4 15.18%
Otros depdsitos del piblico 0.0 0.00% 0.0 0.00%
Otras obligaciones 456.069.1 0.76% 520,754.7 0.96%
Cargos financieros por pagar sobre obligaciones con el publico 247417 8 0.41% 226,062.2 0.42%
Obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos 7.721.350.0 12.89% 8.829.8959 16.33%
Por depositos de mstituciones financieras 1,058,988.5 1.77% 1.228,086.0 227%
Por préstamos con instituciones financieras v por otros financiamientos 65774112 10.98% 74708273 13.81%
Prestamos de la financiera nicaraguense de mversiones 431,669 3 0.72% 520,189 4 0.96%
Préstamos del banco centroameéricano de integracion econdmica 802,277.9 1.34% 703,953.9 1.30%
Préstamos de otras mstituciones financieras del exterior 576,883.1 0.96% 0.0 0.00%
Otras obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos. 4.766,580.8 7.95% 6.246.684.0 11.55%
Cargos por Pagar sobre Obligaciones con Instituciones Financieras v por Otros Financiamientos 84 950 4 0.14% 1309825 0.24%
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 4164456 0.69% 504.976.8 0.93%
Operaciones con reportos v valores derivados 0.0 0.00% 39944132 7.39%
Otras cuentas por pagar 263,961.9 0.44% 150,546.1 0.28%
Otros pasivos v provisiones 549.370.7 0.92% 480,827.1 0.89%
Obligaciones subordinadas 953.162.9 1.59% 10013779 1.85%
Impuestos diferidos 0.0 0.00% 0.0 0.00%
Reservas para obligaciones laborales al retiro 0.0 0.00% 0.0 0.00%

Fuente: Banco de la Produccién S, A.

Las cuentas con mayor representacion en la seccion de los pasivos son las

siguientes: obligaciones con el publico, obligaciones con instituciones financieras y por

otros financiamientos, y las obligaciones subordinadas.

En el afio 2017 se puede observar que las obligaciones con el publico, representaban

un 83.47% del total de los pasivos de la institucion bancaria, por otro lado, en el afio 2018

este resulto ser un 72.33%, presentando una disminucion de 11.14 puntos porcentuales.

Otras de las cuentas con mayor representacion en los pasivos son las obligaciones

con instituciones financieras y por otros financiamientos, en el periodo correspondiente al
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2017 mostro que poseia un 12.89%, en comparacion al 2018 se obtuvo un incremento de

3.44 puntos porcentuales quedando en 16.33% para dicho periodo.

La cuenta por préstamos con instituciones financieras y por otros financiamientos es
otra de las cuentas que obtuvo un cambio significativo en los periodos, para el afio 2017
presento un 10.98%, en comparacion al afio 2018 presento un 13.81%, por lo cual hubo un

aumento de 2.83 puntos porcentuales.

Las otras obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos de
la institucion bancaria presento para el periodo 2017 un 7.95% obteniendo un incremento

en el periodo 2018 de 3.6 puntos porcentuales, quedando en un 11.55% para dicho afio.
Y por ultimo se encontré que las obligaciones subordinadas obtuvieron un 1.59%

respecto al afio 2017 y un 1.85% respecto al afio 2018, obteniendo un incremento del 0.26

puntos porcentuales en comparacion a los dos periodos.

Analisis vertical de la situacion financiera (pasivos)

100.00% ST
80.00% 12.33%
60.00%
40.00%
16.33%
20.00% 12.89%
1.59% ,—\ 1.85%
0.00% —_— —_—
2017 2018

m Obligaciones con el publico
® Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
® Obligaciones subordinadas
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e Analisis vertical de la seccion de patrimonio

El analisis vertical realizado a la estructura del patrimonio del banco queda de la

siguiente manera:

Tabla N° 4
Estado de la situacion financiera del Banco de la Produccion S, A.

Balances de Situacién
(Expresado en miles de Cordobas)

Banpro 7‘

BANPRO
Analisis vertical Analisis vertical
Descripcion 31/12/2017 Por seccién 31/12/2018 | Por seccion
Patri 7.343,850.2 100.00% 8.364,885.1] 100.00%
Capital social pagado 3.559.500.0 48.47% 3.559,500.0] 42.55%
Capital donado 0.0 0.00% 0.0 0.00%
Aportes patrimoniales no capitalizables 0.0 0.00% 369.000.0 4.41%
Obligaciones convertibles en capital 0.0 0.00% 0.0 0.00%
Ajustes al patrimonio -13.7 -0.00019% -162.2]  -0.002%
Reservas patrimoniales 1.428,602.1 19.45% 1.581,779.6 18.91%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 876,713.2 11.94% 1.833.5843 21.92%
Resultados del periodo 1.479,048.6 20.14% 1.021,1834 12.21%

Fuente: Banco de la Produccion S, A.

Las cuentas con mayor representacion en la estructura del patrimonio de la

institucién bancaria son las siguientes: capital pagado, aportes patrimoniales no
capitalizables, reservas patrimoniales, resultados acumulados de ejercicios anteriores y

resultado del periodo.

El capital pagado representa para el afio 2017 un 48.47% del total del patrimonio de
la entidad bancaria, en comparacion al afio 2018 se obtuvo un 42.55% presentando una

disminucion de 5.92 puntos porcentuales.

Con respecto a la cuenta de aportes patrimoniales no capitalizables observamos que
en el afio 2017 no presento ningln movimiento correspondiente a ese periodo, en cambio,

para el afio 2018 obtuvo un incremento de 4.41% con respecto al total del patrimonio.

Las reservas patrimoniales del banco en el periodo 2017 presentaron un 19.45%,
obteniendo una disminucion de 0.54 puntos porcentuales, quedando en un 18.91% con

respecto a los resultados obtenidos para el periodo 2018.
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Los resultados acumulados de ejercicios anteriores obtuvieron con respecto al afio
2017 un 11.94% del total del patrimonio de la entidad, por otro lado, en el afio 2018 obtuvo
un 21.92%, resultando un incremento de 10.02 puntos porcentuales con respecto al afio

anterior.

El resultado del periodo en el periodo 2017 presenta un 20.14% del total del
patrimonio, en cambio en el periodo 2018 se obtuvo una disminucién de 7.93 puntos

porcentuales en comparacion al afio anterior quedando esta en 12.21%.

Analisis vertical de la situacion financiera (patrimonio)

12.21%
21.92%

2018 18.91%
B 441%
A 42.55%

KWL 20.14%
94%

2017 19.45%
.00%
48.47%
0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00% 60.00%
m Resultados del periodo m Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Reservas patrimoniales m Aportes patrimoniales no capitalizables

m Capital social pagado

La estructura de las principales cuentas del estado de situacion financiera para el
afio 2017, el pasivo representaba un 89.08% vy el patrimonio un 10.92% en cambio en el
periodo del afio 2018 el pasivo disminuy6 en 2.48% llegando al 86.6% y el patrimonio
aumento también un 2.48% incrementando a un 13.40% como lo vemos en las siguientes

graficas.
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e Anadlisis vertical del estado de pérdidas y ganancias
Tabla N° 5

Estado de pérdidas y ganancias del Banco de la Produccion S, A.

’
Estado de perdidas ¥ ganancias
Banpro 74' (Eepevaio ou miles 1 Contobnt)

BANPRO
Anabsis vertical
31122007 Al122018
5,408 588 5[ 100.00%| 5,945 9393 100.00%
fnancieros por dispondbiidades 17,2329] 0.32% 338110 057%
408 POT IVersiones en valores 497,027.2] 9.19% 4536,819.1] 7.68%
504 fnancieros por cartera de creditos 4 824, 160.4) B9 19%: | 5 381.534.0] 90.51%
[ngresos financieros por operaciones de reportos v valores dervados 2.937.2] 0.05% 21598 0.04%
Chros ingresos financieros 67,2217 1.24% T1.615.5) 1.20%
1,324,754.0) 24 49% | 1,665629.0) 25.01%
Gastos fnancieros por obBgaciones con el pibbico 920,622 5] 17.02% 887 447 5| 14.93%
Gistos financieros por obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamsentos 312,437.8] 5.78% 5029353] B46%
Gastos financieros por olras cuentas por pagar 0.0] 0.00% 0.0] 0.00%
Gastos fnancieros con oficina central v sucursales 0.0] 0.00% 0.0]  0.00%
Grastos fnancieros por obligaciones subordnadas v oblgaciones comvertibles en capital B5.805.7] 1.59% 101,463.6] 1.71%
(rastos Bnanciercs por operaciones de valores v dervados 628.51 0.01% 1621444 2.73%

5,259.5) 0.10% 11,638.1] 0.20%
4,083,834 5] 75.51%: | 4.280,310.3] T1.9%
381,377.0] 7.07T% 470,323.0) 7.91%
4,466,211 4] 82 58% | 4,750,633.3] T9.90%
486,312 8] -B.90% |-1,298.664.5 -21.84%

3979898 6] 73.58% | 34519689 58.06%

| Ingresos (gastos) operativos diversos, neto 1,411,423 4] 26.10%: | 1,423,595 5] 13.04%
| Ingresos operativos drversos 1,663,891.7) 30.76% | 1,776.600.8) 29 88%
Gastos ativos diversos 252 468 4] 4.6T% 3530053 504%
5.301,322.0] 00.68% | 4,875 5644 82.00%
22,154.6] 0.41% 13.971.1] 0.23%

(hros gastos financieros

Participacion en resultado de subsidianias v asociadas

Gastos de administracion 3.153.352.3] 58.30% | 3.249.287.4] s465%
Resultado mtes del impuesto sobre la renta v contribiociones por leves especiales 2,260,124.3] 41.79% | 1640.248.1] 27.59%
Contribuciones por leyes especiales (364 v 363) 173,446.9] 3.21% 193,722.2] 3.26%
Crasto i sobre la renta 453 &07 628 8] 11.23%: 425 3425) T.15%

1473,048.6] 27.35% | 1.021.183.4] 17.17%

Fuente: Banco de la Produccion S, A.

En el 2017, los ingresos estan constituido en casi el 89.19% por ingresos
financieros, por cartera de crédito y un 9.19% por los ingresos financieros por inversiones
en valores. En comparacion al 2018 los ingresos financieros estan distribuidos en un
90.51% para los ingresos por cartera de crédito y un 7.68% para los ingresos por

inversiones en valores.

Los gastos financieros de 2017 representan un 24.49% aumentando en el 2018 a
un 28.01% dando lugar al margen financiero antes del ajuste monetario en el 2017 de

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018 78



<

@Q REPU@

&
Rica cey

D UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA

L

“ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

Uyl

75.51% y en el 2018 71.99% vy al realizar los ajustes el resultado operativo bruto en el 2017
fue de 99.68% y en el 2018 fue de 82%, los gastos de administracion fueron de un -58.30%
para el afio 2017 y para el 2018 fue de -54.65%, lo cual nos dio un resultado antes de
impuestos de 41.79% para el afio 2017 y 27.59% para el 2018, después de aplicar los
impuestos correspondientes los resultados del periodo fueron para el 2017 de 27.35% y
para el afio 2018 fue de 17.17%.

Analisis vertical del estado de perdida y ganacia

100% 99.68%

100%
80%

75.519

60% 41.79%
40% 9% W 2759%
0%
-20%
-40%
“60% -58.30% -54.65%
m Ingresos financieros m Gastos financieros

Margen financiero antes del ajuste monetario ® Resultado operativo bruto
m Gastos de administracion Resultados antes de impuestos
m Resultados del periodo

4.5.2.2. Analisis horizontal de la institucion bancaria

e Andlisis horizontal de la seccion de activos

Con el andlisis horizontal de los estados financieros se conoce la variacién tanto
porcentual como cuantitativa de cada cuenta con respecto a la composicion y estructura de

los estados financieros en comparacion de un afio respecto a otro.

A continuacion, después de la ejecucion de las formulas en los estados financieros

estos quedaron de la siguiente manera, y posteriormente se realizé el analisis.
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Tabla N° 6
Estado de la situacion financiera del Banco de la Produccion S, A.

Banpro Y4

Asio 1 Afio 2 Analisis horizontal
Descripcién 31/12/2017 31/12/2018 Variacién absohita Variacién relativa

Activo 6726761587 624427584 -4.824 857 49 -7.17%
Disponibilidades 13910845.7) 128288140 -1,082,031.70 -7.78%
Moneda nacional 4950275.98) 445521735 -504,058.46 -10.16%
Caja 1495058.718] 14771253 -17.933.43 -1.20%
Banco Central de Nicaragua 3412649.52] 29582831 -454,366.40 -13.31%
Depositos e instituciones financieras del pais 22760.1644 17,2318 -5.528.34 -24.29%
Otras disponibilidades 28807.5779 25773 -26.230.28 -91.05%
Moneda extranjera 8951569.719| 8,373,596.5 -577.973.24 -6.46%
Caja 947556.4328 789.226.3 -158.330.18 -16.71%
Banco Central de Nicaragua 5508884.86) 4.963.353.9 -545,530.95 -9.90%
Depositos e mstituciones financieras del pais 0 0.0 0.00

Depositos en instituciones financieras del exterior 2485570 541 25021824 106,611.90 4.29%
Otras disponibilidades 9557.8858 28.833.9 19.276.00 201.68%
Inversiones en valores, neto 7401919.135| 25243226 -4 877,596 49 -65.90%
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados 0 0.0 0.00

Inversiones disponibles para la venta 7672384336 193.7 -767.044.77 -99.97%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 6634680 701 25241290 -4.110,551.72 -61 96%
Operaciones con reportos y valores derivados 0] 39661750 3,966,174 .96

Cartera de creditos, neta 43420946.16) 406848275 -2.736,118.71 -6.30%
Creditos vigentes 42247665.51| 38,099,784.7 -4.147.880.78 -9.82%
Créditos prorrogados 214576.4018| 1,005,299.2 790,722.78 368.50%
Créditos reestructurados 898828.2715| 15108128 61198452 68.09%
Créditos vencidos 232991.3685 567,527.0 334,535.59 143.58%
Créditos en cobro judicial 95188.6301 220,602.3 125 413.67 131.75%
Intereses v comisiones por cobrar sobre creditos 619700.889 700,906.1 81,205.26 13.10%
Provisiones por incobrabilidad de cartera de creditos -888004 9114| -14201047 -532.099 75 59.92%
Otras cuentas por cobrar, neto 200960.1527 1714156 -29.544 60 -14.70%
Bienes de uso, neto 1264792.775| 15835305 318.737.77 25.20%
Bienes recibidos en recuperacion de creditos, nefo 102729.1029 104 4389 1,709.79 1.66%
Invesiones permanentes en acciones 224081.2433 238.066.1 13,984 .83 6.24%
Otros activos neto 741341.5999 341.168.2 -400,173.36 -33.98%

Fuente: Banco de la Produccion S, A.

En cuanto al anélisis de los activos del Banco de la Produccion S, A. se observa que
los activos totales para el afio 2017 fueron C$ 67,267,615.87, mientras que en el 2018 el
monto total de los activos fue de C$ 62,442,758.40. Es decir que para el afio 2018 hubo una
disminucion del 7.78% con respecto al total de los activos del afio 2017, siendo dicha
disminucion de C$ 4,824,857.49.

Con respecto a la cuenta de disponibilidades se encontro que en el afio 2017 fue de

C$ 13,910,845.7, en cambio en el afio 2018 C$ 12,828,814.00, presentando una

disminucion del 7.78% con respecto al afio anterior, siendo la variacion absoluta de C$
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1,082,031.70, esta variacion se produjo gracia a la disminucion de las cuentas en moneda

nacional y moneda extrajera.
La inversion en valores netos disminuyé un 65.90% con respecto al afio 2018, esto

debido a que las inversiones disponibles para la venta se comercializaron en su totalidad y
las inversiones mantenidas hasta el vencimiento bajaron un 61.96% con respecto al afio

anterior, esta disminucién significativa se produjo, ya que, los gastos operativos

aumentaron significativamente.
La cartera de crédito neta presento una disminucion del 6.30% en comparacion al

periodo anterior, este se debe al aumento de la morosidad de la cartera de crédito ya que la
provision para incobrabilidad de la cartera de crédito presentdé un aumento significante de
59.92%. La cartera vencida y en cobro judicial aumentaron un 143.58% y 131.75%

respectivamente.
Por otro lado, las otras cuentas por cobrar sufrieron una disminucién de 14.70% con

respecto al afio anterior, presentando una variacion absoluta de 29,544.30 cordobas en

comparacion al afio 2017.
Los activos de uso neto presentaron un aumentd de 25.20%, presentando una

variacion de 318,737.77 cordobas con respecto al afio 2017, esto aumentd se produce ya
que la institucién bancaria a realizado inversiones en sus activos fijos para el mejoramiento

de sus actividades.
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos netos obtuvieron un aumento de

1.66% en comparacion del periodo anterior, este aumento se pudo haber producido gracias

a que el banco tubo que embargar las garantias puesta por los clientes por la falta de pago

de sus créditos otorgados.

81
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Las inversiones permanentes en acciones aumentaron un 6.24% con respecto al afio
anterior, este incremento se generé gracias a que la institucion financiera decidid

incrementar la inversion en titulos o acciones de otras instituciones.

La cuenta de otros activos presentd una disminucién significante de un 53.98% en
comparacion al afio anterior, presentando una variacion absoluta de C$ 400,173.36 en

relacion al afio anterior.

Analisis horizontal de la situacion financiera (activos)
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e Analisis horizontal de la seccion de pasivos

Tabla N° 7

Estado de la situacion financiera del Banco de la Produccion S, A.

Balances de Situacion

sados en miles de cérdobas)
Banpro V4 (Expresa
Grupo Frmmprica BANFRO

Afio 1 Afio 2 Analisis horizontal
Descripcién 31/12/2017 31/12/2018 Variacién absohita Variacién relativa

Pasivo 59923765.66| 54.077.873.3 -5.845,892.38 -9.76%
Obligaciones con el publico 50019474.59| 39.115.836.3 -10,903,638.26 -21.80%
Moneda nacional 14787408.17) 12.518.280.0 -2.269,128.21 -15.35%
Depositos a la vista 7713939.556| 63253027 -1.388.636.89 -18.00%
Depositos de ahorro 6144345.22| 54396148 -704.730.45 -11.47%
Depositos a plazo 929123.396 7333625 -175.760.87 -18.92%
Otros depositos del priblico 0 0.0 0.00

Moneda extranjera 34528579.52| 25.850.739.5 -8.677.840.07 -25.13%
Depositos a la vista 8336731.945| 76754794 -661.252.52 -7.93%
Depositos de ahorro 14877280.78| 9.965.640.6 -4.911,649.17 -33.01%
Depositos a plazo 11314557.8| 8.209.6194 -3.104,938.38 -27.44%
Otros depésitos del publico 0 0.0 0.00

Otras obligaciones 456069.1016 520.754.7 64.685.61 14.18%
Cargos financieros por pagar sobre obligaciones con el publico 247417.7904 226,062.2 -21,355.59 -8.63%
Obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos 7721349988 88298950 1,108, 545 87 14.36%
Por depésitos de instituciones financieras 1058988.467) 1.228.086.0 169.097.54 15.97%
Por préstamos con instituciones financieras y por otros financiamientos 657741115 74708273 893 416.17 13 58%
Préstamos de la financiera nicaraguense de inversiones 431669 3159 520,189 4 88,520.11 20.51%
Préstamos del banco centroaméricano de integracion econdmica 802277.9269 703,953.9 -98.324.04 -12.26%
Préstamos de ofras instituciones financieras del exterior 576883 1274 00 -576.883 13 -100.00%
Otras obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos. 476658078 6.246.684.0 1,480,103.22 31.05%
Cargos por Pagar sobre Obligaciones con Instituciones Financieras v por Otros Financiamientos 84950.3708 130,982.5 46.032.16 54.19%
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragna 416445 584900 5049768 88,531.18 21.26%
Operaciones con reportos y valores derivados 0] 3.,9944132 3,994 413.19

Otras cuentas por pagar 263961.8903 150.546.1 -113 41580 -42.97%
Otros pasivos y provisiones 549370.7127 480.827.1 -68,543.57 -12.48%
Obligaciones subordinadas 953162.9012| 1.001.377.9 48.215.00 5.06%
Impuestos diferidos 0 0.0 0.00

Reservas para obligaciones laborales al retiro 0 0.0 0.00

Fuente: Banco de la Produccién S, A.

El monto total de los pasivos, expresado en miles de cérdobas, en el Balance de
Situacion Financiera, de la institucion bancaria Banco de la Produccion, S.A, durante el afio
2017, fue de C$ 59,923,765.66, mientras que para el afio 2018, el monto total de los
pasivos fue de C$ 54,077,873.3. Es decir, para el afio 2018 hubo una disminucién del
9.76% con respecto al monto total del pasivo del afio 2017, siendo dicho disminucion de C$
5,845,892.38.

Se determind mediante el anélisis horizontal que hubo una disminucion de las

obligaciones con el publico en el afio 2018 aproximadamente de un 21.80%, con respecto al
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periodo anterior, siendo dicha disminucion absoluta C$ 10,903,638.26, esto se debe gracia
a la situacion socioecondmica que atraveso el pais, lo cual genero retiro masivo inesperado

de las cuentas de los depositantes.

Las obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
resultaron que en el afio 2017 poseian C$ 7,721,349.99, en cambio, en el afio 2018 presento
un incremento de C$ 1,108,545.87 lo cual representa un incremento de 14.36% con
respecto al afio anterior, quedando C$ 8,829,895.9, los préstamos con instituciones
financieras y otros financiamientos en el afio 2017 presento C$ 6,577,411.15 y en el afio
2018 C$ 7,470,827.3, presentando un incremento de C$ 893,416.17 lo cual representa un
13.58% con respecto al periodo anterior, las otras obligaciones con instituciones financieras
y otros financiamientos en el afio 2017 obtuvo C$ 4,766,580.78 y en el afio 2018 obtuvo C$
6,246,684 presentando un incremento de C$ 480,103.22 lo que representa un 31.05% con
respecto al periodo anterior, estos aumentos se originaron por el incremento de los gastos

operativos, lo cual obligo a la institucion al financiamiento para cubrir dicho incremento.

Las obligaciones subordinadas obtuvieron un incremento de 5.06% con respecto al
periodo anterior, en el afio 2017 presento C$ 953,162.90, en cambio, en el 2018 incremento
a C$ 1,001,377.9, presentando una variacion de C$ 48,215.

ANALISIS HORIZONTAL DE LA SITUACION
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e Analisis horizontal de la seccion de patrimonio

Tabla N° 8
Estado de la situacion financiera del Banco de la Produccién S, A.

Balances de Situacién
(Expresado en miles de Cérdobas)
Banpro 4 BANPRO

Grupo Promerica

Anglisis vertical Analisis vertical
Descripcién 31/12/2017 Por seccién 31/12/2018 | Por seccion

Patrimonio 7.343,850.2 100.00% 8.364.885.1) 100.00%
Capital social pagado 3.559,500.0 48.47% 3.559,500.0] 42.55%
Capital donado 0.0 0.00% 0.0 0.00%

Aportes patrimoniales no capitalizables 0.0 0.00% 369.000.0 4.41%

Obligaciones convertibles en capital 0.0 0.00% 0.0 0.00%

Ajustes al patrimonio -13.7 -0.00019% -162.2]  -0.002%
Reservas patrimoniales 1.428.602.1 19.45% 1.581.779.6 18.91%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 876,713.2 11.94% 1,833,584 3 2192%
Resultados del periodo 1.479.048.6 20.14% 1,021,183 4 12.21%

Fuente: Banco de la Produccion S, A.

El patrimonio en el periodo 2017 obtuvo un valor de C$ 7,343,850.21, en cambio,
en el periodo 2018 presento un aumento de 13.90% quedando asi en C$ 8,364,885.1.

El capital social pagado en el periodo 2017 obtuvo un valor de C$ 3,559,500, en
cambio, en el periodo 2018 permaneci6 constante ya que no hubo ningln cambio en esta

cuenta.

Las reservas patrimoniales en el afio 2017 presentaron C$ 1,428,602.125, por otro
lado, en afio 2018 presento un incremento de C$ 153,177.51 que representa el 10.72%,
quedando asi en el 2018 con C$ 1,581,779.6.

Los resultados acumulados de ejercicios anteriores en el periodo 2017 C$
876,713.21, obteniendo en el afio 2018 un incremento del 109.14% quedando asi en C$
1,833,584.3, este incremento se debid ya que la institucion bancaria no ha hecho pagos de
dichas utilidades.

El resultado del periodo en el afio 2017 fue de C$ 1,479,048.59, por otro lado, en el
afio 2018 fue de C$ 1,021,183.4, presentando una disminucion de 30.96% equivalente a C$
457,865.18, esta disminucion se produjo gracias a que los gastos operativos incrementaron

en relacion de un periodo a otro.
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e Analisis horizontal del estado de pérdidas y ganancias

Tabla N° 9
Estado de la situacion financiera del Banco de la Produccion S, A.

Estado de perdidas v ganancias
Banpro ‘ (Expresado en miles de Cérdobas)

Grupo Promerica BANPRO
Aiio 1 Aiio 2 Analisis hori 1
Descripcion 31/12/2017 | 31/12/2018 | Variacion absoluta | Variacion relativa
5408588.485| 5,945,939.3 537,350.78 9.94%
Ingresos financieros por disponibilidades 17232.8968 33.811.0 16.578.06 96.20%
Ingresos por inversiones en valores 497027.2215] 456,819.1 -40,208.16 -8.09%
Ingresos financieros por cartera de creditos 4824169 437| 5.381,534.0] 557 364 52 11.55%
Ingresos financieros por operaciones de reportos v valores derivados 2937.1985 2,159 8 -777.43 -26.47%
Otros ingresos financieros 67221.7303 71,6155 4,393.78 6.54%
1324753.999| 1.665,629.0] 340.874.96 25.73%
Gastos financieros por obligaciones con el publico 920622.4735| 8874475 -33,174.93 -3.60%
(Gastos financieros por obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos 312437 8032 5029353 190,497 47 60.97%
Gastos financieros por otras cuentas por pagar 0 0.0
Gastos financieros con oficina central y sucursales 0 0.0
(Gastos financieros por obligaciones subordinadas v obligaciones convertibles en capital 85805 6858 101 4636 15,657.94 18.25%
Gastos financieros por operaciones de valores v derivados 628.505 162,1444 161.515.87 25698.42%
Otros gastos financieros 5259.5316 11,638.1 6.378.61 121.28%
4083834.485| 4,280,310.3 196.475.82 4.81%
382376 9625 4703230 87.946.06 23.00%
4466211.448| 4.750.633.3 284.421.88 6.37%
-486312.8072|-1,298.664.5 -812.351.65 167.04%
3979898.641| 3.451,968.9 -527.929.77 -13.26%
Ingresos (gastos) operativos diversos, neto 1411423.375] 1.423,5955 12,172.17 0.86%
Ingresos operativos diversos 1663891.73| 1,776.600.8 112,709.09 6.77%
Gastos operativos diversos 252468.3553| 353.0053 100.536.92 39.82%
[RESuliago opesaiive bruto | 5391322.016] 4.875.5644 515757601 9.57%
Participacion en resultado de subsidiarias y asociadas 22154 6336 139711 -8,183 51 -36.94%
Gastos de administracién 3153352.319| 3.249.2874 95.935.13 3.04%
Resultado antes del impuesto sobre la renta y contribuciones por leyes especiales 2260124.33| 1,640,248.1 -619.876.24 -27.43%
Contribuciones por leyes especiales (564 v 563) 173446.9274] 193,7222 20,275.30 11.69%
Gasto por impuesto sobre la renta (Ley 453) 607628.8136) 4253425 -182.286.36| -30.00%

Fuente: Banco de la Produccion S, A.
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Los ingresos financieros en el periodo 2017 fueron de C$ 5,408,588.48, obteniendo

un aumento en afio 2018 de 9.94% quedando asi en C$ 5,945,939.3, los que son
provenientes en su mayor parte de las operaciones con la cartera de crédito, este aumento

en los ingresos se produjo gracias a que:

1. Con respecto a las disponibilidades, el incremento se debid gracias a que la
institucion posee efectivo en otras instituciones bancarias y se produjo un aumento

en la tasa de rendimiento.
2. El incremento en las inversiones en valores se produjo ya que la entidad bancaria
realizo la liquidacion de casi el 100% de las inversiones.
3. De acuerdo a la cartera de crédito este aumento se origind por el aumento de las

tasas de interés de los diversos créditos otorgados a los clientes.

Los gastos financieros en el periodo 2017 fueron de C$ 1,324,753.99, en cambio, en el
afio 2018 se produjo un incremento de 25.73%, quedando en C$ 1,665,629 en dicho

periodo, este incremento se debio a:
1. El incremento de las tasas de rendimientos de las obligaciones con otras

instituciones financieras.

2. El incremento en las tasas de rendimiento en las operaciones de reporto ya que
este aumento fue de 3%.

4.5.2.3. Anélisis Comparativos

e Analisis vertical
El estado de situacion financiera del periodo 2018 se muestra de la siguiente manera:

87
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Tabla N° 10
Estado de la situacién financiera del Banco de América Central S, A.

=Z» BAC

CREDOMATIC

Estado de la Situacion Financiera
Expresado en miles de c&rdobas
Banco America Central

Aunalisis wertical
Descripcion 321/12/2018 Por seccion

48020.363.1 100_00%s
Drisponibilidades 12435 1827 25 90%
Mloneda nacional 3161.994 8 6.58%
Caja 1843 9831 3_B4%o
Banco Central de INicaragua 1317.851.1 2 T74%o
Diepositos e institnciones financieras del pais 1209 000 %
(Oras disponibilidades 397 000 %
Mloneda extranjera Q2TI_ 18T 9 19 31%a
Caja 1694 067.6 3.53%0
Banco Central de INicaragua 4951 _ 374 6 10 31%a
Drepositos e institnciones financieras del pais 0.0 000 % g
Drepositos en instituciones financieras del exterior 2627 a3o.o 5_4T7%a
(Oras disponibilidades 1062 0002
Imversiones en valores_ neto 239 0967 0 502
Inwversiones al valor razonable con cambios en resultados 0.0 00102
Inwversiones disponibles para la venta 2390967 0_50%
Inwversiones mantenidas hasta el vencimiento 0.0 00102
Operaciones con reportos v wvalores derivados 402 _EEEB.6 0. 84%0
Cartera de creditos_ neta 340192 6053 TO_B4%a
Creditos vigentes 31713.204.5 66 04%%
Creditos promrogados 1840 _869.2 3.83%0
Creditos reesttucturados T3Ia_BT0.8 1.53%0
Creditos vencidos 062l _T39.5 1.29%%
Creditos en cobro judicial 332.554.1 0.69%%
Intereses v comisiones por cobrar sobre creditos 3976481 0._83%0
Prowvisiones por ncobrabilidad de cartera de creditos -1623_280.9 -3 _38%0
Oiras cuentas por cobrar, neto o0 4169 0_19%%
Bienes de uso_ neto 675 8151 1.41%0
Bienes recibidos en recuperacion de creditos, neto 18 367.5 0 _04%
Imvesiones permanentes en acciones T1.623.6 0.15%
Oiros activos neto a7 3687 0_14%%

Fuente: Banco de América Central S, A.

Las principales cuentas de los activos del banco como se puede apreciar en la tabla

anterior son las disponibilidades y la cartera de crédito.

Para el periodo 2018, se puede apreciar que las disponibilidades del banco
corresponden a un 25.90% con respecto al total de sus activos, las inversiones poseen un
0.50%, las operaciones de reporto un 0.84%, la cartera de crédito nos presenta un 70.84%,

otras cuentas por cobrar un 0.19%, los bienes de uso neto un 1.41%, los bienes recibidos en
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recuperacion de créditos con un 0.04%, las inversiones permanentes en acciones con un

0.15%, y otros activos netos con un 0.14%.

Tabla comparativa en relacion a las cuentas activas que posee la institucion

bancaria con relacién a su competidor y sistema bancario en el afio 2018.

Descripcion de las Banco de la Banco de América  Sistema Bancario
cuentas Produccion S.A. Central S.A.
100% 100% 100%
Activos
Disponibilidades 20.54% 25.90% 20.96%
4.04% 0.50% 7.11%
Inversiones en
valores
65.10% 70.84% 63.67%
Cartera de crédito
neta
0.27% 0.19% 0.42%
Otras cuentas por
cobrar
2.54% 1.41% 1.60%
Bienes de uso neto
0.17% 0.04% 0.16%
Bienes recibidos en
recuperacion de
crédito
0.38% 0.15% 0.84%
Inversiones
permanentes en
acciones
0.55% 0.14% 0.79%

Otros activos netos

Fuente: Elaboracion propia.
Segun los calculos realizados en las cuentas de los activos, las disponibilidades para
el Banco de la Produccién, S.A representa un 20.54%, para el Banco de América Central,
S.A representa un 25.90%, en comparacion al Banco de la Produccion, S.A se puede

observar que existe una diferencia de 5.36 puntos porcentuales lo cual, la institucion

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018 89



S % ) v
8 ﬂ £ “ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
7@4} > PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

/CA

,:% UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA

bancaria deberia realizar un ajuste para mejorar esta dificultad presentada ante su mayor
competidor, mientras que para el Sistema Bancario representan un 20.96%, comparando
este calculo con el Banco de la Produccion, S.A existe una diferencia del 0.42 puntos

porcentuales, en el cual la institucion se encuentra dentro del promedio a nivel nacional.

De acuerdo al estudio realizado en la cuenta de inversiones en valores, para el
Banco de la Produccidn, S.A se puede apreciar que presenta un 4.04%, mientras que su
competidor Banco de América Central, S.A que tiene un 0.50%, se puede calcular una
diferencia de 3.99 puntos porcentuales, en esta cuenta se puede observar que ambas
instituciones se encuentran por debajo del promedio nacional, que presenta un 7.11% en las
inversiones en valores, calculando el resultado del Sistema Bancario con relacion al Banco

de la Produccion, S.A existe una diferencia de 3.07 puntos porcentuales.

Con respecto a la cuenta de cartera de crédito neto, para el Banco de la Produccién,
S.A se obtuvo un 65.10%, con relacion a su competidor Banco de América Central, S.A
que posee un 70.84%, existe una diferencia de 5.44 puntos porcentuales en el cual su
competidor posee una cartera de crédito mas alta, ya sea por mas créditos otorgados, para
el Sistema Bancario refleja un 63.67%, resultando como diferencia entre Banco de la
Produccidn, S.A de un 1.43 puntos porcentuales, esto indica que se encuentra por encima a

nivel nacional.
Comparacién de las cuentas de los activos
80.00% ) o
m Disponibilidades
70.00%
| Inversiones en valores
60.00%
m Carter redito net
50.00% Cartera de credito neta
40.00% m Otras cuentas por cobrar
30.00% m Bienes en uso neto
20.00% = Bienes recibidos en
recuperacion de credito
10.00% Inversiones permanentes
0.00% - Otros activos netos
BANPRO BAC SISTEMA
BANCARIO
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Tabla N° 11
Estado de la situacion financiera del Banco de América Central S, A.

Estado de la Situacion Financiera
’. B A‘ Expresado en miles de cérdobas
l‘ Banco de America Central

CREDOMATIC
Descripcion 31/12/2018 | Por seccion
38815,739.3 100.00%
Obligaciones con el publico 28633,778.3 73.77%
Moneda nacional 6259,124.0 16.13%
Depositos a la vista 3959,080.0 10.20%
Depositos de ahorro 1958,187.1 5.04%
Depositos a plazo 341,856.9 0.88%
Otros depositos del publico 0.0 0.00%
Moneda extranjera 22052,965.7 56.81%
Depositos a la vista 6144,209.7 15.83%
Depositos de ahorro 9241,482.5 23.81%
Depositos a plazo 6667,273.4 17.18%
Otros depositos del publico 0.0 0.00%
Otras obligaciones 157,544.2 0.41%
Cargos financieros por pagar sobre obligaciones con el publico 164,144.5 0.42%
Obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos 9018,702.5 23.23%
Por depositos de instituciones financieras 4769,869.3 12.29%
Por préstamos con instituciones financieras v por otros financiamientos 4137,939.2 10.66%
Préstamos de la financiera nicaraguense de inversiones 53,898.5 0.14%
Préstamos del banco centroaméricano de integracion econdmica 860,330.9 2.22%
Préstamos de otras instituciones financieras del exterior 323,305.0 0.83%
Otras obligaciones con instituciones financieras v por oiros financiamientos. 2900,404.8 7.47%
Cargos por pagar sobre obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos 110,894.0 0.29%
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 0.0 0.00%
Operaciones con reportos v valores derivados 334,780.3 0.86%
Otras cuentas por pagar 227,299.6 0.59%
Otros pasivos v provisiones 601,178.6 1.55%
Obligaciones subordinadas 0.0 0.00%
Impuestos diferidos 0.0 0.00%
Reservas para obligaciones laborales al retiro 0.0 0.00%

Fuente: Banco de América Central S, A.

Las cuentas de mayor representacion en la seccion de los pasivos se muestran de la
siguiente manera: obligaciones con el publico, obligaciones con instituciones financieras y
por otros financiamientos, por préstamos con instituciones financieras y por otros
financiamientos, otras obligaciones con instituciones financieras y por otros

financiamientos, por ultimo, la cuenta de obligaciones subordinadas.
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Para el afio 2018, se puede observar que las obligaciones con el pablico representan
un 73.77%, con respecto al total de sus pasivos, y las obligaciones con instituciones
financieras y por otros financiamientos representan un 23.23%, por préstamos con

instituciones financieras y por otros financiamientos con un 10.66%, otras obligaciones con

instituciones y por otros financiamientos un 7.47%.

Tabla comparativa en relacion a las cuentas pasivas que posee la institucion

bancaria con relacidon a su competidor mas cercano y sistema bancario en el afio 2018.

Descripcion de las Banco de la Banco de Ameérica  Sistema Bancario
cuentas Produccion S.A. Central S.A.
Pasivos 100% 100% 100%
Obligaciones con el 72.33% 73.77% 69.42%
publico
Obligaciones con
instituciones 16.33% 23.23% 21.32%
financieras y por
otros financiamientos
Obligaciones 1.85% 0.00% 2.30%

subordinadas
Fuente: Elaboracion propia,
Segun los célculos realizados en la cuentas de los pasivos, las obligaciones con el

publico representan para el Banco de la produccion S.A, un 72.33%, por otra parte el
Banco de América Central S.A, posee un 73.77%, en comparacion con el Banco de la
Produccion, S.A existe una diferencia de 1.44 puntos porcentuales, y para el Sistema
Bancario que posee un 69.42%, existe una diferencia de 2.91 puntos porcentuales, en el

cual la institucion esta por encima del promedio lo que significa que tiene mayor captacion

de los clientes.
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De acuerdo al estudio que se realizd en la cuenta de las obligaciones con
instituciones financieras y por otros financiamiento, para el Banco de la Produccion, S.A se
puede apreciar que tiene un 16.33%, con relacion a su competidor Banco de América
Central, S.A que tiene un 23.23%, se obtiene una diferencia de 6.9 puntos porcentuales, en
esta cuenta se puede observar que la institucion no tiene muchas deudas por
apalancamiento, y en comparacion al Sistema Bancario que tiene un 21.32%, se calcula una

diferencia de 4.99 puntos porcentuales.

Mediante los céalculos realizados en la cuenta de obligaciones subordinadas, para el
Banco de la Produccion, S.A representa un 1.85%, su competidor Banco de América
Central, S.A la cual no posee inversiones en esta cuenta no se pudo comprar ya que posee
el 0%, pero si se puede comparar con el Sistema Bancario que representa un 2.30%,
realizando este calculo se obtiene una diferencia de 0.45 puntos porcentuales lo que

significa que se encuentra por debajo del promedio del sector bancario.

Comparacidn de las cuentas de los pasivos
80.00%
70.00% —
60.00% — Obligaciones con el publico
50.00% (—
40.00% — m Obligaciones con
. instituciones financieras y

30.00% |— por otros financiamientos
20.00% |— m Obligaciones subordinadas
10.00% |—

0.00%

BANPRO BAC SISTEMA
BANCARIO
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Tabla N° 12

Estado de la situacion financiera del Banco de América Central S, A.

Estado de Situacioin Finaciera
’. BAC Expresado en miles de cérdobas
a

CREDOMATIC Banco de America Central

DO 31122018 [Por seccion
Patrimonio 9204,623.8 100.00%
Capital social pagado 2855,000.0 31.02%
Capital donado 0.0 0.00%
Aportes patrimoniales no capitalizables 0.0 0.00%
Obligaciones convertibles en capital 0.0 0.00%
Ajustes al patrimonio 800.0 0.01%
Reservas patrimoniales 1499.001.9 16.29%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 3636,704.3 39.51%
Resultados del Periodo 1213,117.6 13.18%

Fuente: Banco de América Central S, A.

La primordial cuenta del patrimonio como logramos observar en la tabla anterior
son capital social pagado, reservas patrimoniales, resultados acumulados del ejercicio

anterior, y resultados del periodo.

Para la etapa 2018 podemos apreciar que el capital social pagado represento un
31.02%, con relacion al total de su patrimonio, las reservas patrimoniales tienen 16.29%,
los resultados acumulados del ejercicio anterior 39.51%, y los resultados del periodo
obtienen un 13.18%.
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Tabla comparativa en relacién a las cuentas de patrimonio que posee la institucion
bancaria con relacion a su competidor y sistema bancario en el afio 2018.

Banco de América  Sistema Bancario

Descripcion de las Banco de la
cuentas Produccion S.A. Central S.A.
Patrimonio
Capital social 42.55% 31.02% 45.27%
pagado
Reservas 18.91% 16.19% 17.33%
patrimoniales
Resultados 21.92% 39.51% 24.29%
acumulados del
ejercicio anterior
Resultados del 12.21% 13.18% 12.15%
periodo

Fuente: Elaboracion propia.
Segun los célculos realizados en las cuentas del patrimonio el capital social pagado

dentro del Banco de la Produccidn, obtienen un 42.55%, para el sistema bancario es un
45.27%, para por medio el cual existe una diferencia de 2.72 puntos porcentuales donde la
institucion bancaria se encuentra por debajo del promedio a nivel nacional. , y el Banco de
América Central, S.A incorpora un 31.02% en asimilacion con el Banco de la produccion

existe una diferencia 11.53 puntos porcentuales en el cual la institucion bancaria en estudio

se encuentra por arriba de su competidor.
De acuerdo al estudio realizado en la cuenta de reservas patrimoniales para el Banco

de la Produccion, S.A un 18.91%, el Sistema Financiero tiene un 17.33%, obteniendo una
diferencia de 1.58 puntos porcentuales donde la Institucion bancaria se muestra que se
encuentra por encima del promedio a nivel nacional, el Banco de América Central, S.A

presenta un 16.19% en comparacion con el Banco de la Produccion tiene una diferencia de
2.72 puntos porcentuales encontrandose a un nivel mayor que su competidor.
95
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Con relacidn a la cuenta de resultados acumulados del ejercicio anterior del Banco
de la Produccion, S.A contiene un 21.92%, con respecto al Sistema financiero 24.29%, en
relacién entre ambos tiene una diferencia de 2.37 puntos porcentuales donde esto significa
que la institucion financiera se encuentra por debajo del promedio a nivel nacional, Banco
de América Central, S.A con un 39.51% en comparacion al Banco de la Produccion
obtiene una comparacion de 17.59 puntos porcentuales localizandose por debajo de su

competidor.

En la cuenta de resultados del periodo el Banco de la Produccion un 12.21%, el
sistema bancario tiene 12.15%, en relacion con una diferencia de 0.06 puntos porcentuales,
la cual la institucion bancaria se encuentra dentro del promedio, el Banco de América
Central, S.A muestra un 13.88%, con relacion al Banco de la produccion, S.A difiere 0.97
puntos porcentuales siendo minimo su diferencia, pero esto encontrandose por debajo de su

competidor.

Relacion de las cuetas de patrimonio que posee la institucion
bancaria con relacion a su competidor y sistema bancario en

el afio. 2018
50.00% 45.21%
e 39051% g
40.00% TT00%
30.00% 24.29%
o ago1ot92% & 1008 17.33%
20.00% 1221% 13:18% 12.15%
ol | | TR TR|I[
0.00%
BANPRO BAC SISTEMA
BANCARIO

E Capital Social Pagado
E Recerva Patrimoniales
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e Analisis horizontal comparativo

Mediante el método de andlisis horizontal realizado a los estados financieros, se
puede conocer la variacion porcentual como cuantitativa de cada una de las cuentas, con
relacién a la composicidn y estructura de los estados financieros, en comparacion de un afio

con respecto a otro.

Después de la realizacion de las formulas en los estados financieros, estos se

presentan de la siguiente manera:

Tabla N° 13
Cuadro comparativo del anélisis horizontal

Balances de Situacion
(Expresado en miles de Cérdobas)
Del aiio 2017 al 2018

Anilisis horizontal BANPRO RGN SISTEMA BANCARIO
L Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
Descripcion . . .
absoluta relativa absolita relativa absoluta relativa
Activo -4824857 487 -7.17% -8253400.788 | -14.67% | -20411277.35 | -8.56%
Disponibilidades -1082031.696 -7.78% -1560004.737 | -11.15% | -4410827.097 | -8.82%
Moneda nacional -504058 4563 -10.16% | -320607.2905 | -9.21% | -239942928 | -16.01%
Caja -17933.4339 -1.20% -212104.2896 | -10.32% | -306819.3895 | -6.04%
Banco Central de Nicaragna -454366.3991 -1331% | -14008.5622 | -1.05% | -1916801.415 | -19.88%
Depositos e instilnciones financieras del pais -5528 3444 -24.29% | -31782.8092 | -99.62% | -6817.0773 -7.27%
Otras disponibilidades -26230.2789 -91.05% | 627116295 | -99.94% | 1689913983 | 9558%
Moneda extranjera -577973.2397 -6.46% -1239397 447 | -11.79% | -2011397.817 | -5.75%
Caja -158330.1779 -16.71% | -610270.9117 | -26.48% | -713156.9394 | -16.40%
Banco Central de Nicaragua -545530.9539 -9.90% -276758. 4484 | -5.29% | -1852344.87 -8.36%
Depositos e instituciones financieras del pais 0 29452 4842 9.75%
Depositos en instituciones financieras del exterior 106611 8955 4.29% -267908.3966 | -9.25% | 527286.6613 6.91%
Otras disponibilidades 19275 9965 201 68% | -84459689% | -9987% | -2635.1532 -0.45%
Inversiones en valores_ neto -4877596 486 -6590% | -1294812194 | -84 41% | -8555784 061 | -3557%
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados 0 -276723.1857 | -71.19%
Inversiones disponibles para la venta -767044.7678 -09.097% | -1294812.194 | -84.41% | -542036035 | -46.04%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -4110551.719 -61.96% -2858700.526 | -24.04%
0
Operaciones con reportos v valores derivados 3966174.961 402888.6208 7334907882 | 297.82%
Cartera de creditos, neta -2736118.707 -6.30% -5687373.28 | -1432% | -15738726.9 | -10.18%
Créditos vigentes -4147880.779 -9.82% -8053826.083 | -20.25% | -21186241.99 | -13.95%
Créditos prorrogados 790722.7816 368.50% 1840869 25 3253106.894 | 1347.26%
Créditos reestructurados 611984.519 68.09% 5693884171 | 33997% | 2320734.223 | 91 40%
Créditos vencidos 3345355916 143 58% | 284464 4481 | 84.34% 125736797 | 104.64%
Créditos en cobro judicial 125413.6732 131.75% | 1962788699 | 144.03% | 655887.9244 | 163.93%
Intereses v comisiones por cobrar sobre creditos 81205.2566 13.10% 29160.9315 7.91% 156515.368 7.80%
Provisiones por incobrabilidad de cartera de creditos -532099.7501 5992% | -553709.1143 | 51.77% | -2196097.29 60.00%
Otras cuentas por cobrar, neto -29544 5983 -14.70% -30513.803 | -2523% | 96523.0932 11.75%
Bienes de uso, neto 318737 7697 2520% -45100.3018 | -6.26% | 387653.0435 12.49%
Bienes recibidos en recuperacion de creditos, neto 1709.7934 1.66% 8057.66 78.15% 19636.4416 5.90%
Invesiones permanentes en acciones 13984 8336 6.24% 2052 5488 295% | 4354944236 | 31.30%
Otros activos neto -400173.356 -53.98% | -485953005 | -41.91% | 198458265 1.16%

Fuente: Elaboracion propia.
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Como se observa en el cuadro anterior las disponibilidades para el Banco de la
Produccion S. A, obtuvo una disminucion de 7.78% que equivale a C$ 1,082,031.69 con
respecto al afio anterior, por otro lado, su competidor mas cercano Banco de América
Central S. A, obtuvo una reduccion del 11.15% equivalente C$ 1,500,004.74, al comparar
estas dos instituciones se observa que el BANPRO posee una mayor disponibilidad, al

comparar con el sistema bancario nacional se observa que este obtuvo una disminucion
8.82%.

Las inversiones en valores netos para el Banco de la Produccion S.A, represento una
reduccion de 65.90% que equivale a C$ 4,877,596.49 con respecto al afio anterior, para el
Banco de América Central S.A, obtuvo una disminucion de 84.41% que representa C$
1,294,812.19 al medir estas dos instituciones se puede observar que ambas entidades
vendieron la cuenta de las inversiones en su totalidad, al comparar BANPRO con el

Sistema Bancario existe la diferencia que vendieron solo una pequefia proporcion que

representa apenas el 46 .04%.

En comparacion a la cuenta de cartera de créditos neta, se puede observar que para
el Banco de la Produccion S.A, obtuvo una disminucién del 6.30% equivalente a C$
2,736,118.71, con relacion al afio anterior, para el Banco de América Central S.A, su
disminucion fue de 14.32%, que representa C$ 5,687,373.28 comparando estas dos
instituciones se puede observar que BANPRO disminuyo menos que su competidor,
revisando los estados financieros presentan que BANPRO posee una mayor cartera, en
comparacion al Sistema Bancario esta por debajo del promedio nacional lo que significa

que es bueno para la institucion.
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Tabla N° 14
Cuadro comparativo del analisis horizontal

Balance de Situacion
(Expresado en miles de cordobas )
Del aiio 2017 al 2018

prrT— BANER0 I oisacwo |
Descripeion Variacion Vatiacion Vatiacion Vatiacion Variacion Variacion
absoluta relativa absoluta relativa absohita relativa
Pasivo -5845,892 38 -9.76% -9466,740.0913 -19.61% -24015,874.54 -11.39%
Obligaciones con el piblico -10903,638.26 -21.80% -10764,840.6590 -27.32% -33347,986.23 -20.45%
Moneda nacional -2269,128.21 -15.35% -2239,627.0281 -26.35% -7272,657.21 -18.56%
Depositos a la vista -1388.636.89 -18.00% -1472,197.8872 -27.11% -4701,333.75 -21.06%
Depositos de ahorro -704,730.45 -11.47% -623,851.3707 -24.16% -2217,118.84 -15.08%
Depositos a plazo -175,760.87 -18.92% -143,577.7702 -29.58% -354,204.62 -16.46%
Otros depdsitos del piblico 0.00
Moneda extranjera -8677,840.07 -25.13% -8426,161.1832 -27.65% -26012,314.05 -21.40%
Depositos a la vista -661.252.52 -7.93% -2653,411.1605 -30.16% -3668,596.15 -11.10%
Depositos de ahorro -4911,649.17 -33.01% -3513,615.8667 -27.55% -13522,512.87 -27.71%
Depositos a plazo -3104,938.38 -27.44% -2259,134.1559 -25.31% -8821,205.04 -22.23%
Otros depdsitos del piblico 0.00
Otras obligaciones 64,685.61 14.18% -94,702.8220 -37.54% -24,295.72 -1.59%
Cargos financieros por pagar sobre obligaciones con el piiblico -21.355.59 -8.63% -4,349.6257 -2.58% -38,719.24 -4.58%
Obligaci con mnstituci ieras y por ofros fami 1108,545.87 14.36% 1018,331.9692 12.73% -19,012.38 -0.05%
Por depésitos de instituciones financieras 169.097.54 15.97% 1594,847.5369 50.23% 2392,245.59 26.55%
Por préstamos con instituciones financieras ¥ por otros financiamientos 893.416.17 13.58% -592,448.0276 -12.52% -2595,167.61 -8.54%
Préstamos de la financiera nicaraguense de inversiones 88,520.11 20.51% -15,961.6071 -22.85% -63,803.06 -3.11%
Préstamos del banco centroaméricano de integracion economica -98.324.04 -12.26% 343,428.6684 66.44% 601,591.81 14.75%
Préstamos de otras instituciones financieras del exterior -576,883.13 -100.00% -138,558.5000 -30.00% -710,820.63 -29.32%
Otras obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos 1480,103.22 31.05% -781,356.5833 -21.22% -2422,135.74 -11.09%
Cargos por Pagar sobre Obligaciones con Instituciones Financieras y por Otros Financiamientos 46.032.16 54.19% 15,932.4599 16.78% 183,909.64 40.54%
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 88.531.18 21.26% 445,371.22 41.51%
Operaciones con reportos y valores derivados 3994.413.19 334,780.3240 7399,597.20 888.05%
Otras cuentas por pagar -113,415.80 -42.97% -16,708.3519 -6.85% -271,493.48 -24.16%
Otros pasivos y provisiones -68.543.57 -12.48% -38,303.3736 -5.99% 48,852.61 2.08%
Obligaciones subordinadas 48.215.00 5.06% 1728,796.43 67.04%
Impuestos diferidos 0.00
Reservas para obligaciones laborales al retiro 0.00

Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede identificar en la tabla anterior las obligaciones con el pablico para el
Banco de la Produccion S.A, tiene una disminucion de 9.76% equivalente a C$
5,845,892.38 con respecto al afio anterior, asi como también con respecto a su competidor
mas proximo Banco de América Central S.A, obtuvo una reduccion del 19.61% equivalente
C$ 9,466,740.0913, a comparar estas dos instituciones se presenta que el BANPRO obtuvo
una menor reduccion con las obligacion con el pablico con respecto al BAC, al comparar
con el sistema bancario nacional se muestra que este disminuyd 11.39% lo que coloca al
BANPRO por debajo del promedio.

Las obligaciones con instituciones financieras y otros financiamientos en el Banco
de la Produccién S.A, se encuentra con un 14.36% corresponde a C$ 1,108,545.87 en
comparacion al afio anterior , con respecto a su competidor BAC , redujo el 12.73%
equivalente C$ 1,018,331.9692, comparando las dos instituciones el BANPRO aumento
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las obligaciones financieras y otros financiamientos con relacion al Banco de Ameérica
Central , por lo cual adquiri6 méas financiamiento externo que el BAC ,en relacion con el
sistema bancario se encuentra por encima con un 14.31% mostrando que el BANPRO se

encuentra encima del promedio.

Por otro lado, las obligaciones subordinadas del Banco de la Produccion S.A, se
muestra con un 5.06% equivalente a C$ 48,215.00 con respecto al afio anterior, y su
competidor Banco de Ameérica Central S.A, no posee inversion en esta cuenta por lo tanto
es 0%, en la cual estas dos instituciones financieras el BANPRO posee una mayor

obligacion subordinada, al comparar con el sistema bancario se encuentra por encima.

Cuentas mas significativas pasivos afio 2017
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Cuentas significativas pasivos afio 2018
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Tabla N° 14
Cuadro comparativo del anélisis horizontal

Balance de Situacion
(Expresados en miles de cordobas )

Del afio 2017 al 2018
Analisis horizontal BANPRO [EACI  SISTEMABANCARIO |
Descripcion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
absoluta relativa absoluta relativa absoluta relativa
[Patrimonio 1021034896 13.90% 1213,339.3039 15.18% 360459720 13.09%
Capital social pagado 0.00 0.00% 64,638.9000 2.32% 671,704.70 5.00%
Capital donado 0.00
|Aportes patrimondales no capitalizables 369.000.00 369.000.08 |44559844.83%
Obligaciones convertibles en capital 0.00 0.00
Ajustes al patrimonio -148 51 1083.05% 221.7350 38.34% -69316.99 19398.13%
Reservas patrimoniales 15317751 10.72% 219,596 0635 17.16% 711,.869.18 15.19%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 956,871.08 109.14% | 1179,738.7928 48.02% 323483811 74.72%
Resultados del periodo -457 865.18 -3096% | -250856.1874| -17.14% -1313.497 87 -2577%

Fuente: Elaboracion propia.

Segun la tabla anterior el capital social pagado Banco de la Produccion S.A, no
posee capital pagado por lo tanto es 0% con respecto a los afios anteriores y con su
competidor el Banco de América Central S.A, un 2.32% equivalente a C$ 64,638.900, en
donde estas dos instituciones financieras el BANPRO estd por debajo, con relacion al

sistema bancario se observa que este obtuvo una disminucion de 5%.
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La reserva de patrimonio del Banco de la Produccion S, A. posee un 10.72%,
equivalente a C$ 153,177.51, con los afios anteriores, por otro lado su competidor mas
cercano Banco de América Central S.A, un 17.16% equivalente a C$ 219,596.0635,

comparando estas dos instituciones el BANPRO se encuentra debajo, al respecto al sistema
bancario se encuentra por debajo ya que el sistema bancario tiene un 15.19%, con una

diferencia de 4.47%.
Asi como también los resultados acumulados del ejercicio anterior el Banco de la

Produccion S.A, obtuvo un 109.14%, equivalente a C$ 956,871.08 con los afios anteriores,
con respecto a su competidor mas cercano BAC, con un 48.02%, equivalente a C$

1,179.738.7928, en relacion estas dos instituciones en BANPRO se encuentra por encima
de su competidor, en conexion al sistema bancario se observa que este obtuvo un aumento

74.72%.
Por otro lado, los resultados del periodo del Banco de la Producciéon S.A, con un

30.96% equivalente a C$ 457,865.18 al afio anterior, en relacion a su competidor el Banco
de América Central S.A, 17.14%, equivalente a C$ 250,856.1814, con respecto a estas dos

instituciones bancarias el BANPRO posee un mayor resultado del periodo, al comparar con
el sistema bancario se observa que este obtuvo una disminucion 25.77% en el cual en

Banco de la Produccion S.A, esta por encima del promedio nacional.
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Cuentas significativas patrimonio afio 2017
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4.5.2.2. Razones financieras.

e indice de cuota de mercado

Tabla N° 15
Cuadro comparativo de los indicadores financieros

Indicadores Financieros
A131 de Diciembre del 2018 Banpro % ’. BAC
Grupo Promerica l‘ CREDOMATIC

Banpro BAC Sistema Bancario
Descripeion T 311212018 31122017 31122018 311202017 31122018
(Cuota de Mercado
|- Captaciones del Publico 50,019.474,585.34) 39,115.836,329.211 39,398,619.003.74] 28,633,778 344.70] 163,096,353 308 81) 129,748 367.075.23
2.- Cuota de Mercado en Captaciones del Piblico 30.61% 30.12% 111% 22.05% 99.80% 99.92%
3.- Cartera de Créditos Bruta 43.689.250.186.42| 41.404.025,972.61| 40 408,063, 185.82| 35,245 238 088.26| 156,229,121 206.95| 142,529 976.230.99
4 .- Cuota de Mercado de Cartera de Créditos Bruta 26.52% 21.61% 2453% 23.55% 94 .83% 95.4%

Fuente: Elaboracion propia.

Captaciones del Publico:

Son los depositos del pablico en la institucion bancaria.

Captaciones del publico
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Cuota de mercado en captaciones del publico:

%,
oY

N

/?
Uy

Como se puede observar en la tabla N° 15 el BANPRO posee una cuota de mercado
de 30.61% para el periodo 2017 y un 30.12% para el afio 2018, por otro lado, el BAC posee
un 24.11% para el 2017 y un 22.05% para el 2018, los cual hace que el Banco de la
Produccion S, A. este por encima de las demas instituciones bancarias con respecto a la

cuota de mercado en captaciones del publico.

Cuota de mercado en captaciones del publico
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25.00% 24.1% 22.05%
20.00%
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m2017 =m2018

Cartera de Créditos Bruta:

Se refiere al total de la cartera de crédito de una institucion financiera (vigente,
reestructurada, vencida y en cobro judicial) sin incluir la provision para créditos

incobrables.
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Cartera de Créditos Bruta
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Cuota de mercado de cartera de crédito bruta:

Como se aprecia en la tabla N° 15 BANPRO posee un 26.52% y un 27.67% para los
periodos 2017 y 2018 respectivamente, en cambio el BAC posee un 24.53% y un 23.55%
para los afios 2017 y 2018 respectivamente, los cual hace que el Banco de la Produccién S,
A. este por encima de las demas instituciones bancaria con respecto a la cuota de mercado

de cartera de crédito bruta.
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Cuota de mercado de cartera de crédito bruta
28.00% 21.67%

27.00% 26.52%

26.00%
24.53%

I 23.55%
BAC

25.00%
24.00%
23.00%

22.00%

21.00%
BANPRO

m2017 m2018

e indice de calidad del activo

Tabla N° 16
Cuadro comparativo de los indicadores financieros

Rt panpro ¥4 g BAC
-

Grupo Promierica CREDOMATIC
Banpro BAC Sistema Bancario
Descripcién 311212017 31/12/2018 31/12/2017 317122018 3171272017 31/12/2018
Calidad del Activo
1 -TOTAL ACTIVOS IMPRODUCTIVOS NETOS 15.535.482.597 29| 14.582.482.444 21| 11.921.286.692 71| 10,484 579.940 28| 51,504 451243 65| 47.724.031.204 64
2.- Activos Improductivos Brutos / Activo Total 24.61% 25.84% 23.17% 25.38% 23.46% 24.98%
3.- Activos Improductivos Netos / Activo Total 23.10% 23.35% 21.18% 21.83% 21.60% 21.89%
4.- Indice de Morosidad de Cartera de Créditos Bruta 0.75% 1.90% 1.17% 271% 1.03% 247%
3.- Indice de Morosidad de Cartera de Créditos neta -1.29% -1.55% -1.50% -1.97% -1.33% -1.69%
6.- Cobertura de la Cartera de Créditos Improductiva 270.58% 180.19% 225.86% 170.10% 228.51% 166.61%
7.- Cobertura de la Cartera de Créditos Bruta 2.03% 343% 2.65% 4.61% 234% 4.11%
8.- Cobertura con Provisiones Individuales 2.80% 444% 3.78%
9.- Cartera de Riesgo / Cartera Bruta 3.30% 7.98% 1.59% 10.02% 2.80% 8.33%

Fuente: Elaboracion propia.

Total Activos Improductivos Netos:

Como se observa en la tabla N° 16 el BANPRO posee para el afio 2017 C$
15,535,482,597.29 y para el 2018 C$ 14,582,482,444.21 lo cual han disminuido con
respecto al afio anterior, en cambio el BAC posee C$ 11,921,286,692.71 y C$
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10,484,579,940.28 para los periodos 2017 y 2018 respectivamente, como se observa el
Banco de América Central S, A. se encuentra por encima del Banco de la Produccion S, A.

con respecto a este indicador.

Total Activos Improductivos Netos

18000000,000.00
16000000,000.00
14000000,000.00
12000000,000.00
10000000,000.00
8000000,000.00

6000000,000.00

4000000,000.00

2000000,000.00

0.00

15535482,597.29

14582482,444.21
11921286,692.71
I 1'94028
BAC

BANPRO
m2017 m2018

Activos Improductivos Brutos / Activos Totales:
Los activos improductivos brutos para el BANPRO representan un 24.61% para el

2017 y un 25.84% para el 2018 del total de sus activos, en cambio el BAC consta de un
23.17% para el afio 2017 y un 25.38%.
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Activos Improductivos Brutos / Activos Totales

26.50%
26.00% 25.84%
25.50%
25.00% 24.61%
24.50%
24.00% 23.55%
23.50% 23.17%
23.00%
22.50%
22.00%
21.50%
BANPRO BAC

m2017 m2018

Activos Improductivos Netos / Activos Totales:

Como se puede apreciar en la tabla N° 16 la proporcion de los activos
improductivos netos con respecto a los activos se obtuvo que BANPRO posee un 23.1% y
un 23.35% para los periodos 2017 y 2018 respectivamente, en cambio el BAC presenta un

21.18% y un 21.83% para los afios 217 y 2018 respectivamente.

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018 110



DE Ay,
PV,

LT UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
ﬂ “ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

REPy,
\} 7 %,
¢ yno¥

N

%

rca e’
Activos Improductivos Netos / Activos Totales
26.00% 25.38%
25.00%
24.00%
23100  23-35%
23.00%
22.00%
21.18%
21.00%
20.00%
19.00%
BANPRO BAC

m2017 m2018

e indice de Morosidad Bruta:

En los resultados obtenidos para este indicador en la tabla anterior el BANPRO
obtuvo un 0.75% y un 1.9% para los afios 2017 y 2018, por otro lado, el BAC posee un
1.17% y un 2.71% para los periodos 2017 y 2018, con este resulta se obtiene que el Banco
de la Produccion S, A. posee un indice de morosidad bruta muy bajo con respecto a su
competidor lo cual hace que este recupere sus créditos en un corto tiempo en comparacion
al BAC.
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indice de Morosidad Bruta

0,

3.00% 2.71%
2.50%

1.50%

1.17%

1.00% 0.75%

0.00%

BANPRO BAC

m2017 m2018

e indice de Morosidad Neta:

En los resultados obtenidos para este indicador en la tabla anterior el BANPRO
obtuvo un -1.29%y un -1.55% para los afios 2017 y 2018, por otro lado, el BAC posee un -
1.5% y un -1.97% para los periodos 2017 y 2018.
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Indice de Morosidad Neta
0.00%

-0.50%

-1.00%

-1.50%

-1.55%

-2.00%

-1.97%

-2.50%
m2017 m2018

Cobertura de la Cartera de Créditos Improductiva:

Este indicador nos demuestra la proporcion que puede cubrir la provisién con
respecto a la cartera vencida y cobro judicial en la tabla N° 16 nos presenta que el
BANPRO para el periodo 2017 obtuvo un 270.58% Yy para el 2018 un 180.19%, por otra
parte, el BAC posee un 225.86% para el 2017 y para el 2018 un 170.1%, este nos
demuestra que la institucién en estudio cubre su cartera morosa en una mayor proporcion

gue su competidor mas cercano.
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Cobertura de la Cartera de Creéditos Improductiva

0,
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100.00%
50.00%
0.00%
BANPRO BAC

m2017 m2018

Cobertura de la Cartera de Créditos Bruta:

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 2.03% y un 3.43% en
los periodos 2017 y 2018 respectivamente, en cambio, el BAC presento un 2.65% y un
4.61% para los afios 2017 y 2018, al analizar los resultados obtenidos se puede concluir que
el BAC cubre una mayor proporcién de su cartera con lo que respecta a la provision de

incobrabilidad.
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Cobertura de la Cartera de Créditos Bruta
5.00% 4.61%
4.50%
4.00%
3500 3.43%
3.00% 2.65%
2.50% 2.03%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00%

BANPRO BAC

m2017 m2018

Cartera de Riesgo / Cartera Bruta:

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 3.3% y un 7.98% en los
periodos 2017 y 2018 respectivamente, en cambio, el BAC presento un 1.59% y un 10.02%
para los afios 2017 y 2018, al analizar los resultados se obtuvo que para el periodo 2017 en
BANPRO en su cartera obtuvo un deterioro del 3.3% y el BAC un 1.59% los cual nos dice
que su morosidad para ese afio fue mucha mas alta que su competidor, pero para el afio
2018 este incremento debido a la situacion que presento el pais pero mejord con respecto a

su competidor ya que este fue un poco mas bajo que este.
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Tabla N° 17

180.19%

m2017 m2018

Cuadro comparativo de los indicadores financieros

Banpro f[

Indicadores Financieros

225.86%

170.10%

BAC

7 BAC

Al31 de Diciembre del 2018
Grupo Promerica
Banpro BAC Sistema Bancario
Descripcion 312207 311212018 31122017 31122018 31122017 311212018

Situacion de la Cartera de Crédito Bruta

1.- CARTERA DE CREDITO BRUTA POR SITUACION 100.00% 100.00% 99.99% 99.99% 100.01% 100.00%
1.1 - Créditos Vigentes 96.70% 92.02% 9841% 89.98% 97.20% 91.67%
1.2 - Créditos Prorrogados 049% 243% 0.00% 522% 0.15% 245%
1.3 - Créditos Reestructurados 2.06% 3.65% 041% 2.09% 1.63% 341%
1.4 - Créditos Vencidos 053% 1.37% 0.83% 1.76% 0.77% 1.73%
1.5 - Créditos en Cobro Judicial 0.22% 0.53% 0.34% 0.94% 0.26% 0.74%

Fuente: Elaboracion propia

e Sijtuacion de la cartera de crédito bruta.

Créditos vigentes.

Es una cuenta que pertenece a las operaciones activas que un banco realiza, concediendo

créditos en distintas modalidades de préstamos.

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018

116



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
“ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

Como se puede observar en la tabla N° 17 los créditos vigentes, para BANPRO

representan un 96.70% y un 92.02% para los afios 2017 y 2018 con respecto a su

competidor BAC poseen un 98.41% y un 89.98%, en los respectivos afios por lo cual al
comparar la institucion en estudio en el afio 2017 estuvo 1.71 puntos porcentuales por

debajo de su competidor para el afio 2018 existe una diferencia de 2.04 puntos porcentuales
donde el BANPRO mejoro en este indicador ya que otorgo mas creditos que su competidor.

Créditos prorrogados.
Son los créditos que necesitan de una extension o ampliacion del plazo

originalmente pactado para el pago del crédito.
Como se puede apreciar en la tabla N° 17 los créditos prorrogados, representan para

BANPRO en los afios 2017 y 2018 un 0.49% Yy 2.43% para su competidor en el afio 2017
no posee créditos prorrogados y en el 2018 simbolizan un 5.22% como se puede comparar

la institucion de estudio posee menos créditos prorrogados en el afio 2018.

Créditos reestructurados.
Es aquel respecto del cual se ha celebrado un contrato, en donde tenga como objeto

modificar cualquiera de las condiciones originalmente pactadas.
En la tabla N° 17 nos muestra que los créditos reestructurados, para el BANPRO

son de 2.06% y un 3.65% para los afios 2017 y 2018, por otro lado, los de su competidor

posee un 0.41% y un 2.09% con respecto a los afios mencionados, por lo que se puede
observar que la institucion en estudio tiene mas créditos reestructurados que la de su

competidor con respecto al total de cartera de credito bruta.
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Creéditos vencidos.
Son créditos donde se han pactado expresamente el vencimiento anticipado si se

incumplen determinadas condiciones, generalmente son mayor de 60 dias donde no se

abona una de las cuotas del préstamo.
Como se puede observar en la tabla N° 17, los créditos vencidos para BANPRO en

los afios 2017 y 2018 representan un 0.53% y un 1.37%, para el BAC un 0.83% y 1.76%
por lo que se puede comparar que la institucion bancaria en estudio posee menos créditos

vencidos del total de su cartera de crédito.

Créditos en cobro judicial.
Es la forma en la que el acreedor se asegura por medios legales la devolucion del

crédito.
En la tabla N° 17, se puede apreciar que los créditos en cobro judicial para el

BANPRO representan para los afios 2017 y 2018 un 0.22% y 0.53%, para su competidor

BAC constituyen un 0.34% y 0.94%, de forma en que se puede apreciar que la institucion
en estudio posee menor puntos porcentuales en la cuenta de cobro judicial y del total de su

cartera de crédito.
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Tabla N° 18
Cuadro comparativo de los indicadores financieros

Indicadores Financieros
A131 de Diciembre del 2018 Ba" ro ‘ . BA
‘

Grupo Framann CREDOMATIC
Banpro BAC Sistema Bancario
Descripcion 122017 3171212018 311212017 31122018 311212017 31122018

Cartera de Crédito mis Contingenles por Clasificacion de Riesgo

1.- TOTAL EVALUACION DE CARTERA 100.00% 100.00% 100.00% 100.01% 99.99% 100.00%
1.1. - Clasicacion A 93.83% 90.02% 92.35% 90.42% 93.74% §0.47%
1.1, - Clasificacion B 3.86% 351% 5.66% 440% 3.23% 452%
1.3. - Clasfficacion C 117% 198% 0.49% 1.61% 163% 14T
14, - Clastficacion D 0.83% 157% 0.96% 1 24% 0.90% 118%
1.3. - Clasficacion B 0.31% 0.92% 0.54% 1.34% 0.49% 1.36%

Fuente: Elaboracion propia.

e Cartera de créditos mas contingentes por clasificacion de riesgo.

Clasificaciéon A.

Como se puede apreciar en la tabla N°18 la clasificacion A, para la institucion
bancaria BANPRO posee en los afios 2017 y 2018 un 93.83% y de un 90.02%, con respecto
a su competidor BAC ostenta de un 92.35% y de un 90.42% respectivamente, en ambas
instituciones se puede observar una disminucién de un afio conforme a otro, pero quien
posee mayor porcentaje en su clasificacion A es la de su competidor por 0.42 puntos

porcentuales con respecto a su cartera mas contingentes.

Clasificacion B.

En la tabla N°18 se puede observar que la clasificacion B, para el banco BANPRO
en los afios 2017 y 2018 posee un 3.86% y 5.51%, para su competidor BAC se puede
apreciar que tiene un 5.66% Yy 4.40% comparando estos datos para la institucién de estudio
existe un aumento de 1.65 puntos porcentuales de un afio con respecto al otro, mientras que

su competidor hubo una disminucion de 1.26 puntos porcentuales.
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Clasificacion C.
Se puede observar en la tabla N°18 la representacion de la clasificacion C, para la

institucion bancaria BANPRO que representa un 1.17% y de 1.98% para los afios 2017 y
2018, para el banco de su competencia constituye de un 0.49% y 1.61%, en ambas

instituciones se aprecia un aumento para la institucion en estudio de un 0.81 puntos
porcentuales y para su competidor de un 1.12 puntos porcentuales, de forma que se aprecia

que BANPRO posee menor representacion con respecto a esta clasificacion.

Clasificacion D.
Como se puede observar en la tabla N°18 la clasificacion D para la institucion

BANPRO representa un 0.83% y 1.57% para los afios 2017 y 2018, para el banco BAC se

aprecia 0.96% y 2.24%, en ambas instituciones se aprecia un aumento de un afio con

respecto a otro, pero la que mejor posicionada se muestra en esta cuenta es la de institucion
en estudio debido a que aument6 un 0.74 puntos porcentuales y su competidor obtuvo un

aumento de 1.28 puntos porcentuales.

Clasificacion E.
En la tabla N° 18 se puede apreciar la clasificacion E para el BANPRO representa un

0.31% y 0.92% para los afios 2017 y 2018, con respecto a su competidor el banco BAC
posee un 0.54% y de un 1.34% respectivamente, se aprecia que en ambas instituciones
existe un aumento para el BANPRO de un 0.61 puntos porcentuales y para el BAC existe

un diferencia de 0.80 puntos porcentuales lo cual se aprecia quien tiene una mayor

representacion en esta clasificacion y por ello estd mejor la institucion en estudio.
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e Indice de liquidez y gestion de pasivos

Tabla N° 19
Cuadro comparativo de los indicadores financieros
Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 Ba"pro % ’. BAC
6rupo Promerica l‘ CREDOMATIC
Banpro BAC Sistema Bancario
Descripcién 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12.2017 311272018
Liquidez y Gestién de Pasivos
1.- Disponibilidades / Captaciones del Pablico 27.81% 32.80% 35.52% $343% 30.65% 35.13%
2.- Disponibilidades / Cartera de Crédito Bruta 31.84% 30.98% 34.63% 35.28% 32.00% 31.98%
3.-Razén circulante (Total de activos/Obligaciones con el publico) 1.34] 1.60) 143 1.68 146 1.68
4.-Liquidez inmediata (Dispombilidades/Activos totales) 21% 21% 25% 26% 11% 21%

Fuente: Elaboracion propia.

Disponibilidades / Captaciones del Publico

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 27.81% y un 32.8% en
los periodos 2017 y 2018 respectivamente, en cambio, el BAC presento un 35.52% y un
43.43% para los afios 2017 y 2018, como se observa BAC hace frente a las obligaciones
con el publico en un mayor porcentaje que el BANPRO ya que este posee una

disponibilidad mucho mayor que la institucion en estudio.

Disponibilidades / Captaciones del Publico

50.00%
45 00% 43.43%
35.00% 32.80%
30.00% 27.81%
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En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 31.84% y un 30.98% en
los periodos 2017 y 2018 respectivamente, en cambio, el BAC presento un 34.63% y un
35.28% para los afios 2017 y 2018.

Disponibilidades / Cartera de Crédito Bruta

36.00% 35.28%
35.00% 34.63%
34.00%
33.00%
32.00% 31.84%
31.00% 30.98%

. 0
30.00%
29.00%
28.00%

BANPRO BAC

m2017 =m2018

Razon circulante

Esta razdén mide la capacidad de la institucion de satisfacer sus obligaciones a corto
plazo y revela que a diciembre 2017 BANPRO cubre en 1.34 veces las obligaciones con el
publico y el BAC 1.41 veces, y en diciembre 2018 BANPRO cubre en 1.60 veces y BAC
1.68 veces las obligaciones con el publico con activos de alta liquidez en corto plazo que le
permiten enfrentar la totalidad del pago de estas obligaciones en caso de ser necesario.
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Razdn Circulante
1.8

. 16 1.68
L 134 1.41
1.2
1
0.8
0.6
0.4
0.2
0

BANPRO BAC
m2017 =m2018

Liquidez Inmediata

Mide la proporcion de los activos de BANPRO que son de alta liquidez y que estan
disponibles para afrontar obligaciones de corto plazo, manteniéndose en 21% en estos
periodos, en cambio, el BAC presenta un 25% para el 2017 y un 26% para el 2018.

Liquidez Inmediata
30% 25% 26%

) ) l I
BAC

20%
- I .
0%

BANPRO
m2017 m2018
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e indice financiero de rentabilidad

Tabla N° 20
Cuadro comparativo de los indicadores financieros
Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 anpm % ?.
Grupe Promerica FAl CREDOMATIC
Banpro BAC Sistema Bancario
Descripcién 31/12/2017 31/12/2018 31122017 31122018 3112/2017 31/12/2018

Rentabilidad
ROA (Utilidades Netas/Activos Totales) 2% 2% 3% 3% 21% 2%
ROE (Utilidades Netas/Patrimoni 20% 12% 18% 13% 19% 12%
Margen de intermediacién (Tasas Activas-Tasas Pasivas) 7.87% 7.87% 8.14% 8.16% 7.88% 747%
Margen financiero bruto (Margen Fit iero Bruto/Ingresos Fis ieros) 83% 80% 88% 86% 83% 80%
Margen financiero neto (Utilidad Neta/Ingresos Financieros) 27% 17% 33% 25% 27% 18%
Resultado operativa bruto (Resultado Operativo Bruto/Ingresos Financieros) 99.68% 82% 106% 89% 95% 78%
Resultado del periodo (Resultado del Periodo/Ingresos Financieros) 27% 17% 33% 25% 27% 18%

Fuente: Elaboracion propia.

Rendimiento sobre los Activos Totales (ROA)

En el caso de BAC este indicador muestra un comportamiento estable en los ultimos
dos periodos, ubicandose en un 3%, en cambio, el BANPRO posee un 2% para los dos
arnios, en este caso el BAC es mejor que el promedio de todo el Sistema Financiero que se
encuentra en 2%, reafirmando asi la posicion de BAC en rentabilidad y eficiencia en el

manejo de la operacion.

Rendimiento sobre los Activos Totales (ROA)
4%

3% 3%

3%
3%
2% 2%
2%
2%
1%

1%

0%
BANPRO BAC

m2017 =m2018
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Rendimiento sobre Patrimonio (ROE)

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 20% y un 12% en los
periodos 2017 y 2018 respectivamente, en cambio, el BAC presento un 18% y un 13% para
los afios 2017 y 2018, como se observa que el BANPRO en afio 2017 estuvo por encima de
su competidor més cercano, pero en el 2018 cay0 y se encuentra por debajo del competidor

esta disminucidn se produjo a la situacion que esta ocurriendo en el pais.

Rendimiento sobre Patrimonio (ROE)

25%
20%

20% 18%
15% 1% 13%
10%

5%

0%

BANPRO BAC

m2017 m2018

Margen de Intermediacion

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 7.87% para ambos
periodos, en cambio, el BAC presento un 8.14% y un 8.16% para los afios 2017 y 2018, la
buena gestion que BAC ha tenido en este negocio tiene como resultado un margen de
intermediacion més alto con respecto al BANPRO, manteniendo un comportamiento

estable y consistente.
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Margen de Intermediacion
8.20% 8.16%
8.15% 8.14%
8.10%
8.05%
8.00%
7.95%
7.90% 7.87% 7.87%
7.85%
7.80%
7.75%
7.70%
BANPRO BAC

m2017 m2018

Margen Financiero Bruto

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 83% y un 80% para los
afios 2017 y 2018, en cambio, el BAC presento un 88% y un 86% para los afios 2017 y

2018 respectivamente.

Margen Financiero Bruto

90.00%
88.00%
86.00%
84.00% 83.00%
82.00%
80.00%
78.00%
76.00%

88.00%
86.00%

80.00%

BANPRO BAC
m2017 =2018
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En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 27% y un 17% para los
afios 2017 y 2018, en cambio, el BAC presento un 33% y un 25% para los afios 2017 y
2018 respectivamente, el BAC logra un Margen Neto mayor, mostrando una tendencia
estable y una ejecucion muy por encima del BANPRO gracias a las buenas préacticas en el
manejo de recursos y la eficiencia en el control de gastos que le dan una ventaja

competitiva.

Margen Financiero Neto
35.00% 33.00%

I 25.00%
BAC

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 99.68% y un 82% para
los afios 2017 y 2018, en cambio, el BAC presento un 106% y un 89% para los afios 2017 y

30.00% 27.00%

25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%

BANPRO

17.00%

m2017 m2018

Resultado operativo bruto

2018 respectivamente, como se observa el que esta por encima es el BAC en lo que es su

resultado operativo bruto.
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Resultado operativo bruto
120.00%

106.00%
99.68%

100.00%

89.00%
82.00%

80.00%

60.00%

40.00%

20.00%

0.00%
BANPRO BAC

m2017 m2018

e Indices Financieros de Actividad

Tabla N° 21
Cuadro comparativo de los indicadores financieros
Indicadores Financieros
A131 de Diciembre del 2018 Banpm " ’. BAc
Grupo Promerica l‘ CREDOMATIC
Banpro BAC Sistema Bancario
Descripcion 31122017 311212018 31122017 31122018 3122017 31122018
Actividad
Crecimiento de la cartera (Variacion que ubo de afio con respecto a otro) 14.08% -6.30% 12% -1431% 13% -10%
Morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total) 1% 1% 1% 2% 1% 2%

Fuente: Elaboracion propia.

Crecimiento de Cartera

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 14.08% y un -6.30%
para los afios 2017 y 2018, en cambio, el BAC presento un 12% y un -14.32% para los afios
2017 y 2018 respectivamente, como se observan en los resultados anteriores BANPRO esta
por encima del BAC revela un buen indice de crecimiento este comportamiento se debe
principalmente por la estrategia y compromiso de la institucion con el mantenimiento de un

alto nivel en la calidad de cartera y alta liquidez.
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Crecimiento de Cartera

20.00%
15.00% 14.08% 12.00%
10.00%

5.00%

0.00%

-5.00% BAN-
-10.00% -6.30%

-15.00%
-20.00%

-14.32%

m2017 m2018

Morosidad

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 1% para ambos
periodos, en cambio, el BAC presento un 1% y un 2% para los afios 2017 y 2018, como se
observa el BANPRO revela un indice de morosidad del 1%, presentando un

comportamiento muy estable en los Gltimos afios y consistente con respecto al BAC.

Morosidad
2.50%
2.00%
2.00%
1.50%
oo 1.00% 1.00% 1.00%
. 0
- l l l
0.00%
BANPRO BAC

m2017 m2018
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e indice de endeudamiento

Tabla N° 22
Cuadro comparativo de los indicadores financieros
Indicadores Financieros ’
Al 31 de Diciembre del 2018 Ba" ro f BAC
5""""""”’8"'" ‘ “. CREDOMATIC
Banpro BAC Sistema Bancario
| Descripcion ng 3122018 322017 3122018 3vi2nT 31122018
Eudeud
‘Eﬂdeudmnimlo (Pasivos totales/Activos totales) 89% 87% 86% 81% 88% 86%

Fuente: Elaboracion propia.

En la tabla anterior nos muestra que el BANPRO obtuvo un 89% y un 87% para los
afios 2017 y 2018, en cambio, el BAC presento un 86% y un 81% para los afios 2017 y
2018 respectivamente, como se observa en los resultados anteriores el BAC se encuentra

por encima del BANPRO ya que posee un indice de endeudamiento menor que el

BANPRO.

Indice de endeudamiento
90.00% 89.00%
88.00% 87.00%

86.00%

86.00%
84.00%
82.00% 81.00%
80.00%
78.00%
76.00%

BANPRO BAC

m2017 m2018

Seminario de Graduacion - Banca y Finanzas 2018 132



UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NICARAGUA, MANAGUA
“ANALISIS COMBINADO DE LA SITUACION FINANCIERA DEL BANCO DE LA
PRODUCCION SOCIEDAD ANONIMA EN LOS PERIODOS 2017 Y 2018”

V. Conclusion

Se finalizé el presente trabajo de seminario de graduacion con el conocimiento de

que las finanzas juegan un papel muy importante para lo toma de decisiones en la
institucion bancaria, ya que estas juegan un papel muy importante dentro de la economia

del pais.
Los intermediaros financieros son el conjunto de instituciones que realizan algun o

algunos tipos de operaciones financieras directas e indirectas, facilitando por lo general que

los excedentes monetarios de algunas entidades puedan satisfacer las necesidades de

liquidez de otras entidades.
Se explica en el marco legal y juridico que inciden en la situacion econémica de las

instituciones bancarias de Nicaragua. Las entidades bancarias estan reguladas por normal y

leyes emitidas por Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, las cuales

representan estabilidad y promocion del sector bancario.
El andlisis financiero es el estudio e interpretacion de informacion contable de una

empresa u organizacion, con el fin de diagnosticar la situacion actual de la entidad

mediante este analisis, se utilizan métodos y procedimientos como lo son el estudio de los
ratios o indicadores financieros y otras técnicas para permitir una mejor toma de decisiones.
Aplicando las ratios financieras a la institucién bancaria que cuantifican numerosos

aspectos en las empresas y forman parte integral en los analisis de los estados financieros
de la misma, a lo largo del trabajo se aplicaron las cuatro categorias de las razones para

poder estudiar la manera en que los recursos se asignan a través del tiempo.

Segun el caso préactico en relacion a la liquidez se determind que la institucion
bancaria en el afio 2018 disminuyd 0.14 puntos porcentuales demostrando que tiene
recursos para poder financiarse en el corto plazo. Con respecto a la solvencia de este Gltimo

periodo presento disminuciones significativas en la cual a pesar de la situacion que atravesé
133
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el pais no afecto a gran escala, por lo que posee la capacidad de solventar las obligaciones

financieras adquiridas.
La rentabilidad en los (resultados del periodo/ingresos financieros) para el Gltimo

periodo disminuyo 10 puntos porcentuales, esto debido a la situacion vivida en el pais en la
cual presentaron niveles de riesgo alto esto se puede comparar en el estado de pérdidas y

ganancias, en el resultado del periodo que obtuvo una disminucion 457,865.2 con relacion

al afio anterior.
Al finalizar este seminario nos permitié conocer la situacion financiera de la
institucion, enriqueciendo nuestros conocimientos adquiridos durante nuestra carrera
atreves de la aplicacion de diversas herramientas del analisis financiero para una institucion

financiera.
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VII. Anexos

Anexo N° 1. Calculo del analisis vertical, estado de situacién financiera, BANPRO.

Balances de Sitnacién
(Expresado en miles de Cérdobas)
Banpro =—Y BANPRO

Grupo Promerica

Andlisis vertical Analisis vertical
Descripcion 31/12/2017|Por seccidén 31/12/2018 |Por seccién
Activo 67.267.615 9| 100.00% | 100 00%)|62.442.758 4] _100% | 100.00%
Disponibilidades 13.910.845.7| 2068% | 20.68% |12,828.8140] 2054% | 20.54%
Moneda nacional 49592760 737% | 7.37% 5.217.5] 7.13% 7.13%
Caja 1,495,058.7 222% | 222% 1253 237% 237%
Banco Ceatral de Nicaragua 3.412.649.5] 507% | 5.07% 283.1] 4.74% 4.74%
Depositos ¢ instituciones financieras del pais 22,7602 0.04% | 0.04% 2318 003% 0.03%
Otras disponibilidades 28,8076 0.04% | 0.04% 2,577.3| 0.004% | 0.00%
Moncda cxtranjera 8.951.569.7| 1331% | 1331% | 8.373.5965| 1341% | 1341%
Caja 947.556.4| 141% 141% 789.226.3| 126% 1.26%
Banco Central de Nicaragua 5.508.8849| 819% | 819% | 4.963.353.9] 7.95% 7.95%
Depositos c instituciones financieras del pais 0.0 000% | 0.00% 0.0/ 0.00% 0.00%
Depositos cn instituciones financicras del exterior 2.485,570.5] 3.70% | 3.70% | 2.592.182.4] 4.15% 4.15%
Otras disponibilidades 9.5579] 001% | 0.01% 28.833.9] 005% 0.05%
Inversiones en valores, ncto 7.401,919.1| 11.00% | 11.00% | 2.524.322.6] 4.04% 4.04%
Tnversiones al valor razonable con cambios cn resultados 00| 000% | 000% 0.0] 0.00% 0.00%
Inversiones disponibles para la venta 767.2384 1.14% 1.14% 1937 0.0003% | 0.00%
Inversiones idas hasta cl i 6.634.680.7| 9.86% | 9.86% | 2.524.129.0| 4.04% 4.04%
Operaciones con reportos y_valores derivados 0.0[ 0.00% | 0.00% | 3.966.175.0] 6.35% 6.35%
Cartera de creditos, ncta 43.420.946.2| 64.55% | 64.55% |40.684.8275| 65.16% | 65.16%
Créditos vigentes 42,247.665.5| 62.81% | 62.81% |38,090,784.7| 61.02% | 61.02%
Créditos prorrogados 214.5764| 032% | 032% | 1.0052992| 161% 1.61%
Créditos reestructurados. 898.828.3| 134% 134% | 15108128 242% 2.42%
Créditos vencidos. 2329914 035% | 035% 567.527.0] 0.91% 0.91%
Créditos cn cobro judicial 95,1886| 0.14% | 0.14% 220,602.3] 0.35% 0.35%
Intereses v comisiones por cobrar sobre creditos 619.700.9] 0.92% | 0.92% 700.906.1] 1.12% 1.12%
Provisiones por incobrabilidad de cartera de creditos -888.004.9| -132% | -132% |-1.420.1047] -227% | 227%
Otras cuentas por cobrar, ncto 200.960.2] 0.30% | 0.30% 171.415.6] 0.27% 0.27%
Bicnes de uso. acto 1.264.792.8] 1.88% 1.88% | 1.583,530.5] 2.54% 2.54%
Bienes recibidos en recuperacion de creditos, neto 102.729.1] 0.15% | 0.15% 104.4389] 017% 0.17%
Invesiones permanentes en acciones 2240812 033% | 033% 238.066.1]  0.38% 0.38%
Otros activos ncto 7413416 1.10% 1.10% 341,168.2] 0.55% 0.55%
Pasive 59,923,765.7| 100.00% | 89.08% |54.077.873.3| 100.00% | 86.60%
Obligaciones con cl pablico 50.019.474.6] 8347% | 74.36% |39.115.836.3| 72.33% | 62.64%
Moneda nacional 14.787.408.2| 2468% | 2108% |12,518.2800] 23.15% | 20.05%
Depositos a la vista 7.713.939.6] 12.87% |1147% | 63253027 11.70% | 10.13%
Depositos de ahorro 6.144,3452| 1025% | 9.13% | 5439,6148 1006% | 871%
Depositos a plazo 9201234 155% 138% 753.362.5]  139% 121%
Otros depésitos del piiblico 0.0 000% | 0.00% 0.0] 000% 0.00%
Moneda cxtranjera 34.528.579.5| 57.62% | 51.33% |25,850.739.5] 47.80% | 41.40%
Depositos a la vista 8.336.7319| 1391% |1239% | 7.675.4794] 14.19% | 1229%
Depositos de ahorro 14.877.289.8| 24.83% | 22.12% | 9965.6406] 1843% | 1596%
Depositos a plazo 11.314,557.8] 1888% | 1682% | £.209.6194] 15.18% | 13.15%
Otros depésitos del pablico 00| 000% | 000% 0.0] 0.00% 0.00%
Otras obligaciones 456.069.1] 076% | 0.68% 0.96% 0.83%
Cargos financieros por pagar sobre obligaciones con cl pablico 2474178 041% | 037% 0.42% 0.36%
Obligaciones con instituciones financieras y por ofros financiamientos 7.721.350.0] 1289% | 1148% | 8.829.8959] 1633% | 14.14%
Por depésitos de instituciones financieras 1.058.988.5 177% 157% | 12280860 227% 197%
Por préstamos con instituciones financieras y por otros financiamientos 6.577.411.2] 1098% | 9.78% | 7.470.8273] 1381% | 1196%
Préstamos de la financicra nicaraguense de inversiones 4316693 072% | 0.64% 520,189.4] 0.96% 0.83%
Préstamos del banco centroaméricanc de integracion econdmica 802.277.9] 134% 1.19% 703.953.9] 130% 1.13%
Préstamos de otras instituciones financicras del exterior 576.883.1| 096% | 0.86% 0.0] 000% 0.00%
Otras obligaciones con institucioncs financicras y por otros financiamicntos. 4,766,580.8| 7.95% | 7.09% | 6,246,684.0] 1155% | 10.00%
Cargos por Pagar sobre Obligaciones con Instituciones Financieras v por Otros Financiamieatos 84,0504 0.14% | 0.13% 130.982.5] 0.24% 0.21%
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 4164456 069% | 0.62% 504.976.8] 0.93% 0.81%
Operaciones con reportos y valores derivados 0.0] 000% | 0.00% | 3.9944132] 739% 6.40%
Otras cucntas por pagar 263.9619] 044% | 0.39% 150,546.1] 0.28% 0.24%
Otros pasivos v provisiones 549.370.7| 0.92% | 0.82% 480,827.1[ 0.89% 0.77%
Obligaciones subordinadas 953.162.9] 159% 1.42% | 1.001,377.9] 1.85% 1.60%
Tmpucstos diferidos 0.0 000% | 0.00% 0.0/ 0.00% 0.00%
Reservas para obligaciones laborales al retiro 0.0[ 0.00% | 0.00% 0.0 0.00% 0.00%
Patrimonio 7.343.850.2| 100.00% | 1092% | 8.364.885.1] 100.00% | 1340%
Capital social pagado 3.559,500.0] 4847% | 529% | 3.559.500.0| 4255% | 5.70%
Capital donado 0.0 000% | 0.00% 0.0] 0.00% 0.00%
Aportes patrimoniales no capitalizables 0.0 000% | 0.00% 369.000.0] 4.41% 0.59%
Obligaciones convertibles en capital 0.0[ 0.00% | 0.00% 0.0 0.00% 0.00%
Ajustes al patrimonio ~13.7|-0.00019%| 0.00% -162.2] -0.002% |-0.0003%
Reservas patrimoniales 1,428,602.1| 1945% | 2.12% | 1,581,779.6] 1891% | 253%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 876.713.2] 11.94% | 1.30% | 1.833.584.3| 21.02% | 2.94%
Resultados del periodo 1.479.0486] 2014% | 220% | 1. 1221% | 164%
Pasivos + patrimonio 67.267.615.9 100.00%] 62 100.00%
Cuentas contingentes 22.278.016.3 1.
Cuentas de orden 100038 641.6 8.
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Anexo N° 2. Calculo de analisis vertical, estado de pérdidas y ganancias, BANPRO.

Estado de perdidas vy ganancias
Ban ro {(Expresado en miles de Cordobas)

Grupo Pmmenca BANFRO
Analici cal
Descripcion 31/12/2017 31/12/2018

5.408,588.5|100.00%| 5.945.939.3| 100.00%
Ingresos financieros por disponibilidades 17.232.9] 0.32% 33,811.0] 0.57%
Ingresos por inversiones en valores 497.0272| 919% 456819.1] 768%
Ingresos financieros por cartera de creditos 4.824.1694| 89.19% | 5.381,534.0| 90.51%
Ingresos financieros por operaciones de reportos y valores derivados 29372 0.05% 21598 0.04%
Otros ingresos financieros 67.221.7] 1.24% 71,6155 1.20%

1.324,754.0] 24.49% | 1,665.629.0| 28.01%

(Gastos financieros por obligaciones con el piiblico 920.622.5| 17.02% 887.447.5] 14.93%
Gastos financieros por obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos 312.437.8| 5.78% 502,9353] 846%
(Gastos financieros por otras cuentas por pagar 0.0] 0.00% 0.0] 0.00%
(Gastos financieros con oficina central v sucursales 0.0] 0.00% 0.0 0.00%
Gastos financieros por obligaciones subordinadas v obligaciones convertibles en capital 85.805.7] 1.59% 101463.6) 1.71%
(Gastos financieros por operaciones de valores v derivados 6285 0.01% 1621444 2.73%

Otros gastos financieros 5,259.5] 0.10% 11,638.1] 0.20%
4.083,834.5| 75.51% | 4.280.310.3| 71.99%
382.377.0| 7.07% 470.323.0) 7.91%
4.466.211.4) 82.58% | 4.750.633.3| 79.90%
-486.312.8| -8.99% |-1.208,664.5] -21.84%

3.979.808.6| 73.58% | 3.451.968.9| 58.06%

Ingresos (gastos) operativos diversos, neto 14114234 26.10% | 14235955 23.94%
Ingresos operativos diversos 1.663.891.7| 30.76% | 1.776.600.8| 29.88%
Gastos operativos diversos 252.468.4| 4.67% 353.005.3] 5.94%

5.391.322.0| 99.68% | 4.875.564.4| 82.00%
Participacion en resultado de subsidiarias v asociadas 22.154.6| 0.41% 13.971.1] 0.23%
Gastos de administracion 3.153,352.3| 58.30% | 3.249.287.4| 54.65%
Resultado antes del impuesto sobre la renta v contribuciones por leyes especiales 2.260,124.3| 41.79% | 1.640,248.1| 27.59%
Contribuciones por leyes especiales (564 y 563) 173.446.9| 3.21% 193.722.2] 3.26%
(Gasto por impuesto sobre la renta (Ley 453) 607.628.8| 11.23% 4253425 7.15%

1,479.048.6| 27.35% | 1,021,183.4| 17.17%
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Anexo N° 3. Calculo de analisis horizontal, estado de situacién financiera, BANPRO.

Balances de Situacién

(Expresados en miles de cordobas)
ﬁ,ﬂﬂgﬂa BANPRO
Adio 1 Ado 2 ‘Analisis horizontal Ado 1 Afio 2 ‘Analisis horizontal
Descripeion 31/12/2016 | 3112/2017 _|Variacion absoluta |Variacion relativa | 31/12/2017 | 31/12/2018 | Variacién absoluta | Variacion relativa
[ctivo 6271110637  67267615.87 4556309.5 727%| 6726761587 -4,824,857.49 717%
Disponibiti 15300076.84 139108457 -1389231.143 139108457 12.828,814.0 -1,082.031.70 778%
Toneda nacional 4550481011 4950275.98 408794.9697 495927598 44552175 -504,05846]  -10.16%
aja 1323884339]  1495058.718] 1711743792 1495058.718] 14771253 -17.933.43] -120%
Banco Central de Nicaragua 3214636.516]  3412649.52 198013.0042 341264952] 2,958,831 45436640 -1331%
Depositos financieras del pais 10125.7647]  22760.1644 126333997 22760.1644) 17.2318 552834 o
tras dispontbil 18343912 288075779 26973.1867 28807.5779) 25713 -26.230.28]
Toneda cxtranjera 1074959583|  §951369.719|  -1798026.113 8951569.719] 8.373.596.5 57797324 -6.46%
aja 812975.0481] 9475564328 134581.3847 9475564328 7892063 158.330.08]  -16.71%
Banco Central de Nicaragua 7747398308 5508884.86] 2238513448 5508884.86] 4.963353.9 -545,530.95 -9.90%
Depositos c instituciones financieras del pais 0 0 0 0 0.0 0.00
Depositos en financieras del exterior 2189005.672] 2485570541 206564.8688 2485570541] 25921824 106,611.90 429%
tras 216.8042 9557.8858 9341.0816 9557.8858 28.833.9) 19.276.00]  201.68%
en valores, neto 7517953235 7401919.135]  -116033.0996 154%|  7401919.133| “4,877,59649]  -63.00%
[versiones al valor razonable con cambios ca resultados 0 0 0 0 0.00
[aversiones disponibles para la venta 2031986144 7672384336 474039.8192 161.68%|  767238.433¢] 767.044.77]  99.97%
‘mantenidas hasta el i 722475562| 6634680701  -500074.9188 8.17%| 6634680701 411055172 -61.96%
Dperaciones con reportos y valores derivados 73674.8866 0 o] 3.966.175.0 3.966.174.96
artera de creditos, neta 38063246.11_ 43420946.16 5357700.052 43420946.16_40,684.827.5 -2,736,118.71
réditos vigentes 37125330.01 47663 51 5122325507 42247665.51] 38,099,784.7 -4,147,880.78
réditos prorrogados 208899.6226  214376.4018 5676.7792 2145764018 1,005,292 790,722.78
réditos 6554887118 8988282715 2433305597 8088282715 15108128 611.984.52
‘réditos vencidos 189669.1571| 2329913685, 433222114 2329913685 567.527.0 33453559  143.38%
réditos en cobro judicial 72823.9022] 951886301 223647279 95188.6301] 2206023 12541367]  13175%
[intereses v comisiones por cobar sobre creditos 57015098]  619700.889 49549.909 619700889 700,906.1 81,205.26 13.10%
rovisiones por in de cartera de creditos -759126.2694] -888004.9114) -128878.642 -§88004.9114 -1.420,104.7] 53209975 59.92%
tras cuentas por cobrar, neto 168338.9045]  200960.1527] 324212482 2009601527] 1714156 2954460 -14.70%
Bicnies de uso, neto 1135288163 1264792.775, 129504.6123 1264792.775] 1,583,530.5 318,737.77
Bicnes recibidos en recuperacion de creditos, neto 206373871 102729.1029) 730917158 1027291029 104.4389) 1,709.79
[vesiones permanentes en acciones 201926.6097| 2240812433 22154.6336 2240812433 238,066.1 13,984.83]
tros activos neto 2207632332 7413415999 5205783667 7413415099 3411682 -400.173.36
Pasivo 56361313.19|  59923765.66 336243147 59923765.66| 54.077,873.3] -5.845,892.38
biigaciones con cl piblico 48932518.09]  50019474.59 1086956495 50019474.59] 39.115.836.3 -10.903.638.26
Toneda nacional 13545786.51]  14787408.17] 1241621638 14787408.17] 12,518,2800) -2.260,12821
Depositos a la vista 6315081203 7713939556 1398858353 7713939556 63253027 -1.388,636.89
Depositos de ahorro 6385788486 614434522 2414432656 6144345 54396148 -704.73045
Depositos a plazo 844916.826] 920123306 84206.57 920123306 7533625 -175,760.87
tros depésitos del piiblico 0 0 0 0 0.0 0.00
Toneda extranjera 34694493.07| 3451857952  -163913.5332 34528579.52] 25.850,739.3] 8.677.84007  25.13%
Depositos a lavista 1161316132] 8336731945 -3276429377 8336731945 7,675479.4] -661.252.52 793%
Depositos de ahorro 14690456.2]  14877289.78 186833.5833 1487728978 9.965.640.6] 491164917 -33.01%
Depositos a plazo 8390875.556 113145578 292368224 ? 11314557.8] 8.209.619.4 310493838 27.44%
tros depésitos del piiblico 0 0 0 0 0.0 0.00
tras obligaciones 513060.0335|  456069.1016 -56990.9319 IL11%|  456069.1016]  520,754.7 64,685.61 13.18%
argos fnancieros por pagar sobre con el piblico. 179178468] 247417 790# 682393224 38.08%| 247417 790# 226.062.2 -21.355.59) 863%
bligaciones con instituciones financieras y por ofros financiami 5835936.895|  7721349.988 1885393.093 3231%| 7721349988 8.829.8959 1,108,545.87 1436%
Por depésitos de i financieras 1058988 467 1058988 467 1,228,086.0) 169,007.54 15.97%
Por préstamos con financieras v por otros 657741115, 657741115 7.470.8273) 893.416.17 13.58%
Préstamos de la financiera de inversiones 75364.128] 4316693159 356305.1879 4316693159 520,189.4 88,520.11 2051%
Préstamos del banco éricano de integracion econémica 9043753087 8022779269  -1020973818 8022779269 7039539 9832404 -1226%
Préstamos de otras instituciones financieras del exterior 3143455301 5768831274 2625375773 576883.1274 0.0 57688313 -100.00%
tras con financieras y por otros 4531871908]  4766380.78 2247088719 4766380.78| _6.246.684.0 148010322]  31.05%
argos por Pagar sobre Obligaciones con Instituciones Financieras y por Otros Financiamientos 84950.3708 849503708 1309825 46.03216]  54.19%
con el Banco Central de Nicaragua 4243292903|_416445.584900 -7883.7056 1.86%| 416445584900  504976.8 83531.18]  2126%
)peraciones con reportos y valores derfvados 0 0 0 o 39944132 3.994.413.19
iras cucntas por pagar 405059.3327] 263961.8903|  -141097.4424 34.83%| 2639618903  150,546.1 11341580
tros pasivos v 469593.6302]  549370.7127 79777.08 16.99%| 5493707127 4808271 -68.543.57]
biigaciones subordinadas 29383569538 9531629012 6593059474 22436%| 9531629012 1,001,377.9] 48215.00
[mpuestos diferidos 0 0 0 0 0.0 0.00
Rescrvas para laborales al retiro 0 0 0 0 0.0 0.00
Patrimonio 6349792.18 734385021 994058.0299 15.65%|  7343830.21] 8.364.885.1 1,021,034.90 13.90%
apital social pagado 3213500 3559500 346000 10.77% 3559500 3.559.500.0 0.00 0.00%
apital donado 0 0 0 0 0.0 0.00
Bportes 10 capitali 0 0 0 o 369.0000 369,000.00
bligaciones convertibles en capital 0 0 0 0 0.0 0.00
Pjustes al parimonio 23.1531 137123 94408 137123 1622 14851 1083.05%
Reservas patr 1206744.837] 1428602125, 2218572884 1428602125 1,581,779.§] 15317751
Resultados de cjercicios antcriores 547634.7684] 8767132081 3290784397 60.09%| 8767132081 1.833.5843 956,871.08] _ 109.14%
Resultados del periodo 1381935.728]  1479048.589) 97112.861 7.03%|  1479048.589] 1,021.183.4] 7.865.18]  30.96%
Pasivos + patrimoni 62711106.373|  67267615.87 4556309.500 B 67267615.87] 624427584 -4,824,857.49 7.17%
‘ucntas conti 2083523846 22278016.34 1442777874 6.92%| 2227801634 21,568,043 -709.972.04 3.19%
‘uentas de orden 8990883841 1000386416 1012979324 11.27%|  1000386416] 98.573.5234 -1.465,118.22 -146%
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Anexo N° 4. Calculo de analisis horizontal, estado de pérdidas y ganancias, BANPRO.

Estado de perdidas y ganancias
Banpro ,‘ (Expresad lemiles degC‘ dobas)

Grupo Promerica BANPRO
[ Aol Aiio 1 Aiio 2 Analisis horizontal
Descripcién 3171272016 | 31/12/2017 | 31/12/2018 | Variacién absoluta | Variacién relativa
4612426.327| 5408588.485] 5,945,939.3 537,350.78 9.94%
gresos financieros por disponibilidades 4418.4826] 17232.8968]  33,811.0) 16,578.06 96.20%
gresos por inversiones en valores 4343592437 4970272215] 4568191 -40,208 16, -8.09%
Ingresos financieras por cartera de creditos 4092818 975 4824169 437 5.381.5340 557.364.52 1155%
Ingresos financieros por operaciones de reportos y valores derivados 100349317  2937.1985 2,159.8 77743 2647%
Otros ingresos financieros 70794.6941| 67221.7303] 71,6153 4,393.78 6.54%
981518.3063] 1324733.999 1.665.629.0) 340,874.96 25.73%
|Gastos financieros por obligaciones con el pablico 740703.4956] 920622.4735| 8874473 -33,174.93 -3.60%
Gastos financieros por obligaciones con instituciones financieras y por otros financiami 2348752144| 312437.8032] 5029353 190,497 47 60.97%
[Gastos financieros por otras cuentas por pagar 0 0 0.0,
|Gastos financieros con oficina central v sucursales 0 0 0.0
|Gastos financieros por obligaci bordinadas y obligaciones c ibles en capital 1202.6379]  85803.6858] 101,463.6) 15,657.94) 18.25%
|Gastos financieros por operaciones de valores y derivados 2317.0839) 628 505 162.144.4) 16151587  2569842%
Otros gastos financieros 24198745 52595316] 116381 6.378 61 12128%
3630908.02] 4083834.485( 4.280,310.3 196,475.82 4.81%
318210.9276] 382376.9625| 470,323.0) 87.946.06 23.00%
3949118 948| 4466211448 4.750.633 3 284421 88 637%
-302349.7183[ -486312.8072[-1.298.664.5 81235165 167.04%
3646769.23| 3979898.641] 3.451,968.9) -527,929.77 -13.26%
Ingresos (gastos) operativos diversos, neto 1212082.243| 1411423.375 1,423,595.5 12,172.17 0.86%
Ingresos operativos diversos 1443563 217| 1663891 73] 1.776.600.8 112,709.09) 6.77%
Gastos operativos diversos 2314809735 252468 3553]  353.0053 100,536.92 30.82%
4858851.473 5391322.016] 4,875,564.4 -513,757.60) 9.57%
Participacion en resultado de subsidiarias v asociadas 19526.9266] 22154.6336] 13,9711 -8,183.51 -36.94%
|Gastos de administracién 2772677.004| 3153352319] 3.249.287 4 9593513 3.04%
Resultado antes del impuesto sobre la renta y contribuciones por leyes especiales 2105701.396) 2260124.33| 1.640.248.1 -619.876.24 -27.43%
Contribuciones por leyes especiales (564 y 563) 163617.237] 173446.9274] 193,722.2 20,275.30) 11.69%
Gasto por impuesto sobre la renta (Ley 453) 558148 4306] 6076288136 4253425 -182,286.36| -30.00%
[ReSiiiados del perioao I D | 1381935.728] 1479048 589| 1,021,183 4 45786518 -30.96%
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Anexo N° 5. Calculo de analisis vertical, estado de situacion financiera, (seccion activos),

BAC.

2

CREDOMATIC

Estado de la Situacion Financiera
Expresado en miles de c&rdobas
Banco America Central

Aunalisis wertical

Descripcion 321/12/2018 Por seccion
48020.363.1 100_00%s
Drisponibilidades 12435 1827 25 90%
Mloneda nacional 3161.994 8 6.58%
Caja 1843 9831 3_B4%o
Banco Central de INicaragua 1317.851.1 2 T74%o
Diepositos e institnciones financieras del pais 1209 000 %
(Oras disponibilidades 397 000 %
Mloneda extranjera Q2TI_ 18T 9 19 31%a
Caja 1694 067.6 3.53%0
Banco Central de INicaragua 4951 _ 374 6 10 31%a
Drepositos e institnciones financieras del pais 0.0 000 % g
Drepositos en instituciones financieras del exterior 2627 a3o.o 5_4T7%a
(Oras disponibilidades 1062 000 % g
Imversiones en valores_ neto 239 0967 O _50%0
Inwversiones al valor razonable con cambios en resultados 0.0 0.00%
Inwversiones disponibles para la venta 2390967 0.50%0
Inwversiones mantenidas hasta el vencimiento 0.0 0.00%
Operaciones con reportos v wvalores derivados 402 _EEEB.6 0. 84%0
Cartera de creditos_ neta 340192 6053 TO_B4%a
Creditos vigentes 31713.204.5 66 04%%
Creditos promrogados 1840 _869.2 3.83%0
Creditos reesttucturados T3Ia_BT0.8 1.53%0
Creditos vencidos 062l _T39.5 1.29%%
Creditos en cobro judicial 332.554.1 0.69%%
Intereses v comisiones por cobrar sobre creditos 3976481 0._83%0
Prowvisiones por ncobrabilidad de cartera de creditos -1623_280.9 -3 _38%0
Oiras cuentas por cobrar, neto o0 4169 0_19%%
Bienes de uso_ neto 675 8151 1.41%0
Bienes recibidos en recuperacion de creditos, neto 18 367.5 0 _04%
Imvesiones permanentes en acciones T1.623.6 0.15%
Oiros activos neto a7 3687 0_14%%
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Anexo N° 6. Calculo de analisis vertical, estado de situacion financiera, (seccion pasivos),

BAC.
Estado de la Situacion Financiera
’. BAC Expresado en miles de cérdobas
“ CREDOMATIC Banco de America Central
Descripcién 31/12/2018 | Por seccion
38815,739.3 100.00%
Obligaciones con el publico 28633,778.3 73.77%
Moneda nacional 6259,124.0 16.13%
Depositos a la vista 3959,080.0 10.20%
Depositos de ahotro 1958,187.1 5.04%
Depositos a plazo 341,856.9 0.88%
Otros depositos del piblico 0.0 0.00%
Moneda extranjera 22052,965.7 56.81%
Depositos a la vista 6144,209.7 15.83%
Depositos de ahotro 9241,482.5 23.81%
Depositos a plazo 6667,273.4 17.18%
Otros depositos del publico 0.0 0.00%
Otras obligaciones 157,544.2 0.41%
Cargos financieros por pagar sobre obligaciones con el publico 164,144.5 0.42%
Obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos 9018,702.5 23.23%
Por depositos de instituciones financieras 4769,869.3 12.29%
Por préstamos con instituciones financieras v por otros financiamientos 4137,939.2 10.66%
Préstamos de la financiera nicaraguense de inversiones 53,898.5 0.14%
Préstamos del banco centroameéricano de integracion economica 860,330.9 2.22%
Préstamos de otras instituciones financieras del exterior 323,305.0 0.83%
Otras obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos. 2900,404.8 7.47%
Cargos por pagar sobre obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos 110,894.0 0.29%
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 0.0 0.00%
Operaciones con reportos v valores derivados 334,780.3 0.86%
Otras cuentas por pagar 227,299.6 0.59%
Otros pasivos v provisiones 601,178.6 1.55%
Obligaciones subordinadas 0.0 0.00%
Impuestos diferidos 0.0 0.00%
Reservas para obligaciones laborales al retiro 0.0 0.00%
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Anexo N° 7. Calculo de analisis vertical, estado de situacion financiera, (seccion

patrimonio), BAC.

Z» BAC

CREDOMATIC

Estado de Situacioin Finaciera
Expresado en miles de cordobas
Banco de America Central

D 3171212018  [Por seccion
Patrimonio 0204623 8 100.00%
Capital social pagado 2835.000.0 31.02%
Capital donado 0.0 0.00%
Aportes patrimoniales no capitalizables 0.0 0.00%
Obligaciones convertibles en capital 0.0 0.00%
Ajustes al patrimonio £00.0 0.01%
Reservas patrimoniales 14990019 16.29%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 3636,704.3 39.51%
Resultados del Periodo 12131176 13.18%
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Anexo N° 8. Cuadro comparativo del analisis horizontal, estado de situacion financiera,

seccioén de activos.

Balances de Situacion

(Expresado en miles de Cérdobas)
Del aiio 2017 al 2018

Analisis horizontal BANPRO G SISTEMA BANCARIO
L Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
Descripcion ; ; ;
absoluta relativa absolita relativa absoluta relativa
Activo -4824857 487 -7.17% | -8253400.788 | -14.67% | -20411277.35 | -8.56%
Disponibilidades -1082031.696 -7.78% | -1560004.737 | -11.15% | -4410827.097 | -8.82%
Moneda nacional -504058.4563 | -10.16% | -320607.2905 | -921% | -239942928 | -16.01%
Caja -17933 4339 -1.20% | -212104.2896 | -10.32% | -306819.3895 | -6.04%
Banco Central de Nicaragna -454366.3991 -1331% | -14008.5622 | -1.05% | -1916801.415 | -19.88%
Depositos e instituciones financieras del pais -5528.3444 -2429% | -31782.8092 | -99.62% | -6817.0773 -7.27%
Otras disponibilidades -26230.2789 -91.05% | -62711.6295 | -99.94% | -168991 3983 | -95.58%
Moneda extranjera -577973.2397 -6.46% | -1239397.447 | -11.79% | -2011397.817 | -5.75%
Caja -158330.1779 | -16.71% | -6102709117 | -26.48% | -713156.9394 | -16.40%
Banco Central de Nicaragna -545530.9539 -990% | -276758 4484 | -529% | -185234487 | -8.36%
Depositos e instituciones financieras del pais 0 29452 4842 9.75%
Depositos en instituciones financieras del exterior 106611.8955 4.29% -267908.3966 | -9.25% | 527286.6613 6.91%
Otras disponibilidades 19275.9965 201.68% | -84459.6898 | -99.87% | -2635.1532 -0.45%
Inversiones en valores, neto -4877596.486 | -65.90% | -1294812.194 | -84.41% | -8555784.061 | -35.57%
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados 0 -276723.1857 | -71.19%
Inversiones disponibles para la venta -767044.7678 | -99.97% | -1294812.194 | -84.41% | -5420360.35 | -46.04%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -4110551.719 | -61.96% -2858700.526 | -24.04%
0
Operaciones con reportos v valores derivados 3966174.961 402888 6208 7334907 882 | 297 82%
Cartera de creditos, neta -2736118.707 -6.30% -5687373.28 | -14.32% | -157387269 | -10.18%
Créditos vigentes -4147880.779 -9.82% | -8053826.083 | -20.25% | -21186241.99 | -13.95%
Créditos prorrogados 790722.7816 368.50% 1840869.25 3253106.894 | 1347.26%
Créditos reestructurados 611984519 68.09% 5693884171 | 339.97% | 2320734.223 | 91.40%
Créditos vencidos 3345355916 143 58% | 284464 4481 | 84.34% | 125736797 | 104.64%
Créditos en cobro judicial 125413 6732 131.75% | 196278.8699 | 144.03% | 655887.9244 | 163.93%
Intereses v comisiones por cobrar sobre creditos 81205.2566 13.10% 291609315 791% 156515368 7.80%
Provisiones por incobrabilidad de cartera de creditos -532099.7501 5992% | -553709.1143 | 51.77% | -2196097.29 60.00%
Otras cuentas por cobrar, neto -29544 5983 -14.70% -30513.803 | -2523% | 96523.0932 11.75%
Bienes de uso, neto 318737.7697 25.20% -45100.3018 | -6.26% | 387653.0435 | 1249%
Bienes recibidos en recuperacion de creditos, neto 1709.7934 1.66% 8057.66 78.15% 19636.4416 5.90%
Invesiones permanentes en acciones 13984 8336 6.24% 2052 5488 295% | 4354944236 | 31.30%
Otros activos neto -400173.356 -53.98% | -483953005 | -4191% | 198458265 1.16%
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Anexo N° 9. Cuadro comparativo del analisis horizontal, estado de situacion financiera,

seccion de pasivos.

Balance de Situacion
(Expresado en miles de cordobas )
Del aiio 2017 al 2018

Raalos horzontal BAPR0 e S ETN S
Descripeion Variacion Vatiacion Vatiacion Vatiacion Variacion Variacion
absoluta relativa absoluta relativa absohita relativa
Pasivo -5845,892 38 -9.76% -9466,740.0913 -19.61% -24015,874.54 -11.39%
Obligaciones con el piblico -10903,638.26 -21.80% -10764,840.6590 -27.32% -33347,986.23 -20.45%
Moneda nacional -2269,128.21 -15.35% -2239,627.0281 -26.35% -7272,657.21 -18.56%
Depositos a la vista -1388.636.89 -18.00% -1472,197.8872 -27.11% -4701,333.75 -21.06%
Depositos de ahorro -704,730.45 _11.47% -623,851.3707 -24.16% -2217,118.84 -15.08%
Depositos a plazo -175,760.87 _18.92% -143,577.7702 -29.58% -354,204.62 -16.46%
Otros depdsitos del piblico 0.00
Moneda extranjera -8677,840.07 -25.13% -8426,161.1832 -27.65% -26012,314.05 -21.40%
Depositos a la vista -7.93% -2653,411.1605 -30.16% -3668,596.15 -11.10%
Depositos de ahorro -33.01% -3513,615.8667 -27.55% -13522,512.87 -27.71%
Depositos a plazo -3104,938.38 -27.44% -2259,134.1559 -25.31% -8821,205.04 -22.23%
Otros depdsitos del piblico 0.00
Otras obligaciones 64,685.61 14.18% -94,702.8220 -37.54% -24,295.72 -1.59%
Cargos financieros por pagar sobre obli con el pablico -21.355.59 -8.63% -4,349.6257 -2.58% -38,719.24 -4.58%
Obli con i y per otros 1108,545.87 14.36% 1018,331.9692 12.73% -19,012.38 -0.05%
Por depésitos de i financieras 169,097 54 % 1594,847.5369 50.23% 2392,245.59 26.35%
Por préstamos con instifuciones financieras y por otros 893,416.17 -592,448.0276 -12.52% -2595,167.61 -8.54%
Préstamos de la financiera nicaraguense de inversiones 88,520.11 -15,961.6071 -22.85% -63,803.06 -3.11%
Préstamos del banco centroaméricano de integracion -98.324.04 343,428.6684 66.44% 601,591.81 14.75%
Préstamos de otras instituciones financieras del exterior -576,883.13 -138,558.5000 -30.00% -710,820.63 -29.32%
Otras obli con i financieras y por otros 1480,103.22 -781,356.3889 -21.22% -2422,135.74 -11.09%
Cargos por Pagar sobre Obli con Instituciones Financieras y por Otros Fi 46.032.16 15,932.4599 16.78% 183,909.64 40.54%
Obli con el Banco Central de Nicaragua 88.531.18 21.26% 445,371.22 41.51%
Operaciones con reportos y valores derivados 3994.413.19 334,780.3240 7399,597.20 888.05%
Otras cuentas por pagar -113,415.80 -42.97% -16,708.3519 -6.85% -271,493.48 -24.16%
Otros pasivos y provisiones -68.543.57 -12.48% -38,303.3736 -5.99% 48,852.61 2.08%
Obli subordinadas 48.215.00 5.06% 1728,796.43 67.04%
Impuestos diferidos 0.00
Reservas para obligaciones laborales al retiro 0.00
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Anexo N° 10. Cuadro comparativo del analisis horizontal, estado de situacion financiera,
seccién de patrimonio.

Balance de Situacion
(Expresados en miles de cordobas )

Del afio 2017 al 2018
Analisis horizontal BANPRO DA SISTEMA BANCARIO
Descripcion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
absoluta relativa absoluta relativa absoluta relativa
Patrimonio 1021034.896 13.90% 1213,339.3039 15.18% 3604,597.20 13.09%
Capital social pagado 0.00 0.00% 64,638 9000 232% 671,704.70 5.00%
Capital donado 0.00
Aportes patrimoniales no capitalizables 369.000.00 369.000.08 |44559844 83%
Obligaciones convertibles en capital 0.00 0.00
Ajustes al patrimonio -148.51 1083.05% 221.7350 38.34% -69316.99 19398 13%
Reservas patrimoniales 153,177.51 10.72% 219,596 0635 17.16% 711,869.18 15.19%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 956.871.08 109.14% 1179,738.7928 48.02% 323483811 74.72%
Resultados del periodo -457 86518 -3096% | -250.856.1874| -17.14% -1313,497 87 -2577%

Anexo N° 11. Cuadro comparativo de las razones financieras.

Indicadores Financieros =
A131 de Diciembre del 2018 Banpro 74 ’ »
Grupo Prorrorica B CRebomamie

Banpro BAC Sistema Bancario
Descripcion 3171212017 31/12/2018 3171212017 31/12/2018 311212017 31/12/2018

Tnf: ion Contable

1.- Activos 67.267.615.872.29| 62.442,758.385.82| 5 .852.73[48.020,363,065 23] 238,453,841 688 91| 218.042.564,343.79

2.- Pasivos 59.923,765.662.20] 54.077.873,280.21] 4 90.07] 38.815,739,298.76/ 21 447.368.27] 186,898.572,825.28

3 - Patrimonio 7.343.850,210.09] £,364.885,105.61 9,204.623.766.58| 27.539,394,320.64| 31.143.991,518.60

4.- Resultados del Periodo 1,479,048,589.13] 1,021,183,406.07 1,213,117,569.01|  5,097,279,078 12|  3,783,781,204.28

Cuota de Mercado

1.- Captaciones del Publico 50.019.474.585.34] 39.115,836,329 21| 39.398.619,003 74| 28.633.778,344 70| 163.096,353.308.81| 129,748.367,075 23

2.- Cuota de Mercado en Captaciones del Piblico 30.61% 30.12% 24.11% 99.80%

3.- Cartera de Créditos Bruta 41,404.025.972.61] 4 156,229,121,206.95

4.- Cuota de Mercado de Cartera de Créditos Bruta 27.67% 23.55% 94.83%

Calidad del Activo.

1.-TOTAL ACTIVOS IMPRODUCTIVOS NETOS . 14,582,482,444.21] 11,921,286,692.71] 10,484,579,940.28] 51,504,451.243.65| 47.724.031,204.64

2.- Activos Improductivos Brutos / Activo Total 2461% 25.84% 23.17% 25.38% 23 46% 24.98%

3.- Activos Improductivos Netos / Activo Total 23.10% 2335% 21.18% 21.83% 21.60% 21.89%

4. Indice de Morosidad de Cartera de Créditos Bruta 0.75% 1.90% 1.17% 271% 1.03% 247%

5.- Indice de Moresidad de Cartera de Créditos ncta -1.29% -1.55% -1.50% -1.97% -1.33% -1.69%

6.- Cobertura de la Cartera de Créditos Improductiva 270.58% 180.19% 225.86% 170.10% 22851% 166.61%

7.- Cobertura de la Cartera de Créditos Bruta 2.03% 343% 2.65% 4.61% 234% 411%

& - Cobertura con Provisiones Indivi 2.80% 444% 3.78%

9.- Cartera de Riesgo / Cartera Bruta 3.30% 7.98% 1.59% 10.02% 2.80% 833%

Situacion de la Cartera de Crédito Bruta

1.- CARTERA DE CREDITO BRUTA POR SITUACION 100.00% 100.00% 99.99% 99.99% 100.01% 100.00%

1.1 - Créditos Vigentes 96.70% 92.02% 98.41% 89.98% 97.20% 91.67%

1.2 - Créditos Prorrogados. 0.49% 243% 0.00% 5.22% 0.15% 2.45%

1.3 - Créditos Reestructurados 2.06% 3. 0.41% 2.09% 1.63% 3.41%

1.4 - Créditos Vencidos 0.53% 137% 0.83% 1.76% 0.77% 1.73%

1.5 - Créditos en Cobro Judicial 0.22% 0.53% 0.34% 0.94% 0.26% 0.74%

Cartera de Credito mas Conti por Clasificacion de Riesgo

1.- TOTAL EVALUACION DE CARTERA 100.00% 100.00% 100.00% 99.99% 100.00%

1.1. - Clasificacién A 93.83% 90.02% 92.35% 93.74%

1.2. - Clasificacién B 3.86% 551% 5.66% 3.23%

1.3. - Clasfficacién C 1.17% 1.98% 0.49% 1.63%

1.4. - Clasificacion D 0.83% 15 0.96% 0.90%

1.5. - Clasificacion E 0.31% 0. 0.49%

1.6. - Sin Clasificacion 0.00% 0. 0.00%

[Liguidez y Gestion de Pasivos

1.- Disponibilidadcs / Captaciones del Piblico 27.81% 32.80% 43.43% 30.65% 35.13%

2.- Disponibilidades / Cartera de Crédito Bruta 31.84% 30.98% 35.28% 32.00% 31.98%

3.-Razén circulante (Total de activos/Obligaciones con ¢l publico) 134 1.60 168 146 1.68

|4. Liquidez inmediata (Di it Activos totales) 21% 21% 26% 21% 21%

[ROA (Utlidades Netas/Activos Totales) 2% 2% 3% 3% 21%

[ROE (Utilidades Netas/Patrimonio) 20% 12% 18% 13% 15%

[Margen de intermediacién (Tasas Activas-Tasas Pasivas) 7.87% 7.87% 8.14% 8.16% 7.88%

[Margen financiero bruto (Margen Financiero Bruto/Ingresos Financieros) 83% 80% 88% 86% 83%

[Margen financicro neto (Utilidad Neta/Ingresos Financicros) 27% 17% 33% 25% 27%

[Resultado operativa bruto (Resultado Operativo Bruto/Ingresos Financicros) 99.68% 82% 106% 89% 95%

[Resultado del periodo (Resultado del Periodo/Ingresos Financieros) 27% 17% 33% 25% 27%

|Actividad

Crecimiento de la cartera (Variacion que hubo de afio con respecto a ofro) 14.08% -6.30% 12% -14.32% 13% -10%

Morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total) 1% 1% 1% 2% 1% 2%

& .

[Endendamicnto (Pasivos totales/Activos totales) 89% 87% 86% 81% 88% 36%
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Anexo N° 12. Organigrama del Banco de la Produccion S, A.

Junta Directiva
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otros)
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Vice Gerente Vice Gerente
General General
| |
Operaciones Finanzas Administracién
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Vice Gerente General
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|
Sucursales de Sucursales de
Managua Departamento
Gerente de Gerente de Gerente Gerente de Gerente de Gerente de
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Corporativo Crédito Personal Humanos
BV.
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Anexo N° 13. Cuadro de los rendimientos y costos periodo 2018, BANPRO21

Rendimientos y Costos Financieros al 31 de Diciembre del 2018
BANCO DE LA PRODUCCION, S.A.

Rendimientos y Costos Financieros (En porcentajes) ‘ Dic - 2018 | Sistema Bancario | Total Sistema
1.- INGRESOS FINANCIEROS ‘ 11.14% 10.88% 11.74%
101.-  Por Disponibilidades 1.33% 1.18% 1.18%
10101.- Del cual en el pais 0.00% 1.58% 1.33%
10102.- Del cual en el exterior 1.33% 1.14% 1.14%
102.- Por Inversiones 10.77% 6.36% 6.35%
103.-  Por Operaciones con Reportos y Valores Derivados 0.07% 0.35% 0.35%
10301.- Por deuda gubernamental 0.07% 0.35% 0.36%
10302.- Por titulos de deuda bancaria 0.00% 0.00% 0.00%
10303.- Por valores de empresas privadas 0.00% 0.00% 0.00%
10304.- Por operaciones con instrumentos financieros derivados 0.00% 0.00% 0.00%
104.- Por créditos 12.11% 12.14% 13.11%
10401.-  Por créditos (c/saneamientos) 11.55% 11.66% 12.57%
1040101.- Créditos Comerciales 9.35% 9.62% 9.72%
1040102.- Créditos de Consumo 22.46% 18.93% 19.47%
104010201.- Préstamos personales 21.70% 18.43% 19.65%
104010202.- Vehiculos 9.42% 10.08% 10.08%
1040103.- Créditos Hipotecarios 9.96% 9.70% 9.73%
1040104.- Créditos de Arrendamientos Financieros 9.46% 10.02% 10.03%
1040105.- Microcréditos 0.00% 24.29% 33.31%
105.- Tarjetas de Créditos (todas) 29.48% 28.77% 28.77%
10501.- Tarjetas de Créditos Moneda Nacional 29.48% 28.77% 28.77%
10502.- Tarjetas de Créditos Moneda Extranjera 0.00% 0.00% 0.00%
2.- GASTOS FINANCIEROS
201.-  Por obligaciones con el publico 2.33% 2.51% 2.52%
20101.- Depésitos a la vista 1.91% 1.61% 1.61%
20102.- Depositos de ahorro 0.94% 0.92% 0.92%
20103.- Depésitos a plazo 4.93% 5.20% 5.20%
20104.- Otros 0.00% 0.00% 0.00%
202.- Por obligaciones con Insituciones Financieras 5.39% 4.82% 5.31%
20201.- FNI 5.48% 6.23% 6.23%
20202.- Instituciones del exterior 6.74% 5.76% 5.69%
20203.- Otros 3.32% 4.07% 4.99%
203.- Por obligaciones con el BCN 6.27% 5.33% 5.33%
204.- Por obligaciones Subordinadas 10.72% 9.17% 9.39%
205.- Por obligaciones Convertibles en Capital 0.00% 0.00% 0.00%
206.- Por operaciones con Valores y Derivados 6.29% 6.12% 6.12%
207.- Por obligaciones por bonos emitidos 6.22% 16.26% 11.69%

3.- MARGEN FINANCIERO
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Anexo N° 14. Cuadro de los rendimientos y costos periodo 2017, BANPRO

Rendimientos y Costos Financieros al 31 de Diciembre del 2017
BANCO DE LA PRODUCCION, S.A.

Rendimientos y Costos Financieros (En porcentajes) ‘ Dic - 2017 | Sistema Bancario | Total Sistema
1.- INGRESOS FINANCIEROS ‘ 10.55% 10.78% 11.66%
101.-  Por Disponibilidades 0.56% 0.64% 0.66%
10101.- Del cual en el pais 0.00% 1.45% 1.22%
10102.- Del cual en el exterior 0.56% 0.59% 0.59%
102.- Por Inversiones 6.11% 5.10% 5.10%
103.-  Por Operaciones con Reportos y Valores Derivados 2.69% 2.72% 2.72%
10301.- Por deuda gubernamental 2.69% 2.72% 2.72%
10302.- Por titulos de deuda bancaria 0.00% 0.00% 0.00%
10303.- Por valores de empresas privadas 0.00% 0.00% 0.00%
10304.- Por operaciones con instrumentos financieros derivados 0.00% 0.00% 0.00%
104.- Por créditos 11.91% 11.91% 12.92%
10401.-  Por créditos (c/saneamientos) 11.55% 11.63% 12.64%
1040101.- Créditos Comerciales 8.92% 9.11% 9.22%
1040102.- Créditos de Consumo 22.71% 18.91% 19.39%
104010201.- Préstamos personales 18.15% 15.33% 16.35%
104010202.- Vehiculos 16.52% 14.58% 14.57%
1040103.- Créditos Hipotecarios 9.44% 9.51% 9.54%
1040104.- Créditos de Arrendamientos Financieros 9.23% 10.02% 10.07%
1040105.- Microcréditos 0.00% 22.42% 34.07%
105.- Tarjetas de Créditos (todas) 28.07% 25.92% 25.92%
10501.- Tarjetas de Créditos Moneda Nacional 28.07% 25.92% 25.92%
10502.- Tarjetas de Créditos Moneda Extranjera 0.00% 0.00% 0.00%
2.- GASTOS FINANCIEROS 2.68% 2.90% 3.15%
201.-  Por obligaciones con el publico 2.19% 2.37% 2.38%
20101.- Depésitos a la vista 2.04% 1.64% 1.64%
20102.- Depositos de ahorro 0.95% 0.93% 0.93%
20103.- Depésitos a plazo 4.65% 4.99% 4.99%
20104.- Otros 0.00% 0.00% 0.00%
202.- Por obligaciones con Insituciones Financieras 4.84% 4.26% 4.90%
20201.- FNI 4.90% 5.89% 5.72%
20202.- Instituciones del exterior 6.78% 4.94% 5.28%
20203.- Otros 3.08% 3.83% 4.68%
203.- Por obligaciones con el BCN 5.63% 4.52% 4.52%
204.- Por obligaciones Subordinadas 10.02% 7.76% 8.22%
205.- Por obligaciones Convertibles en Capital 0.00% 0.00% 0.00%
206.- Por operaciones con Valores y Derivados 1.63% 3.55% 3.55%
207.- Por obligaciones por bonos emitidos 6.13% 6.26% 6.52%

3.- MARGEN FINANCIERO 7.87% 7.88% 8.51%
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Anexo N° 15. Cuadro de los rendimientos y costos periodo 2018, BAC

Rendimientos y Costos Financieros al 31 de Diciembre del 2018
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.

Rendimientos y Costos Financieros (En porcentajes) ‘ Dic - 2018 | Sistema Bancario | Total Sistema
1.- INGRESOS FINANCIEROS ‘ 11.22% 10.88% 11.74%
101.-  Por Disponibilidades 1.09% 1.18% 1.18%
10101.- Del cual en el pais 0.00% 1.58% 1.33%
10102.- Del cual en el exterior 1.01% 1.14% 1.14%
102.- Por Inversiones 5.67% 6.36% 6.35%
103.-  Por Operaciones con Reportos y Valores Derivados 0.01% 0.35% 0.35%
10301.- Por deuda gubernamental 0.01% 0.35% 0.36%
10302.- Por titulos de deuda bancaria 0.00% 0.00% 0.00%
10303.- Por valores de empresas privadas 0.00% 0.00% 0.00%
10304.- Por operaciones con instrumentos financieros derivados 0.00% 0.00% 0.00%
104.- Por créditos 11.98% 12.14% 13.11%
10401.-  Por créditos (c/saneamientos) 11.74% 11.66% 12.57%
1040101.- Créditos Comerciales 8.83% 9.62% 9.72%
1040102.- Créditos de Consumo 18.43% 18.93% 19.47%
104010201.- Préstamos personales 17.31% 18.43% 19.65%
104010202.- Vehiculos 9.96% 10.08% 10.08%
1040103.- Créditos Hipotecarios 9.45% 9.70% 9.73%
1040104.- Créditos de Arrendamientos Financieros 11.10% 10.02% 10.03%
1040105.- Microcréditos 25.78% 24.29% 33.31%
105.- Tarjetas de Créditos (todas) 26.66% 28.77% 28.77%
10501.- Tarjetas de Créditos Moneda Nacional 26.66% 28.77% 28.77%
10502.- Tarjetas de Créditos Moneda Extranjera 0.00% 0.00% 0.00%
2.- GASTOS FINANCIEROS
201.-  Por obligaciones con el publico 2.26% 2.51% 2.52%
20101.- Depésitos a la vista 1.68% 1.61% 1.61%
20102.- Depositos de ahorro 0.80% 0.92% 0.92%
20103.- Depésitos a plazo 4.78% 5.20% 5.20%
20104.- Otros 0.00% 0.00% 0.00%
202.- Por obligaciones con Insituciones Financieras 4.92% 4.82% 5.31%
20201.- FNI 4.42% 6.23% 6.23%
20202.- Instituciones del exterior 4.29% 5.76% 5.69%
20203.- Otros 5.09% 4.07% 4.99%
203.- Por obligaciones con el BCN 0.00% 5.33% 5.33%
204.- Por obligaciones Subordinadas 0.00% 9.17% 9.39%
205.- Por obligaciones Convertibles en Capital 0.00% 0.00% 0.00%
206.- Por operaciones con Valores y Derivados 6.26% 6.12% 6.12%
207.- Por obligaciones por bonos emitidos 0.00% 16.26% 11.69%

3.- MARGEN FINANCIERO
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Anexo N° 16. Cuadro de los rendimientos y costos periodo 2017, BAC

Rendimientos y Costos Financieros al 31 de Diciembre del 2017
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.

Rendimientos y Costos Financieros (En porcentajes) ‘ Dic - 2017 | Sistema Bancario | Total Sistema
1.- INGRESOS FINANCIEROS ‘ 10.77% 10.78% 11.66%
101.-  Por Disponibilidades 0.59% 0.64% 0.66%
10101.- Del cual en el pais 0.00% 1.45% 1.22%
10102.- Del cual en el exterior 0.59% 0.59% 0.59%
102.- Por Inversiones 3.84% 5.10% 5.10%
103.-  Por Operaciones con Reportos y Valores Derivados 0.00% 2.72% 2.72%
10301.- Por deuda gubernamental 0.00% 2.72% 2.72%
10302.- Por titulos de deuda bancaria 0.00% 0.00% 0.00%
10303.- Por valores de empresas privadas 0.00% 0.00% 0.00%
10304.- Por operaciones con instrumentos financieros derivados 0.00% 0.00% 0.00%
104.-  Por créditos 11.46% 11.91% 12.92%
10401.-  Por créditos (c/saneamientos) 11.32% 11.63% 12.64%
1040101.- Créditos Comerciales 8.21% 9.11% 9.22%
1040102.- Créditos de Consumo 17.71% 18.91% 19.39%
104010201.- Préstamos personales 12.49% 15.33% 16.35%
104010202.- Vehiculos 17.51% 14.58% 14.57%
1040103.- Créditos Hipotecarios 9.39% 9.51% 9.54%
1040104.- Créditos de Arrendamientos Financieros 10.51% 10.02% 10.07%
1040105.- Microcréditos 24.57% 22.42% 34.07%
105.- Tarjetas de Créditos (todas) 23.68% 25.92% 25.92%
10501.- Tarjetas de Créditos Moneda Nacional 23.68% 25.92% 25.92%
10502.- Tarjetas de Créditos Moneda Extranjera 0.00% 0.00% 0.00%
2.- GASTOS FINANCIEROS
201.-  Por obligaciones con el publico 2.08% 2.37% 2.38%
20101.- Depésitos a la vista 1.63% 1.64% 1.64%
20102.- Depositos de ahorro 0.80% 0.93% 0.93%
20103.- Depositos a plazo 4.49% 4.99% 4.99%
20104.- Otros 0.00% 0.00% 0.00%
202.- Por obligaciones con Insituciones Financieras 4.42% 4.26% 4.90%
20201.- FNI 4.45% 5.89% 5.72%
20202.- Instituciones del exterior 2.90% 4.94% 5.28%
20203.- Otros 4.78% 3.83% 4.68%
203.- Por obligaciones con el BCN 0.00% 4.52% 4.52%
204.- Por obligaciones Subordinadas 0.00% 7.76% 8.22%
205.- Por obligaciones Convertibles en Capital 0.00% 0.00% 0.00%
206.- Por operaciones con Valores y Derivados 51.36% 3.55% 3.55%
207.- Por obligaciones por bonos emitidos 5.24% 6.26% 6.52%

3.- MARGEN FINANCIERO
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Anexo N° 17. Respuesta obtenida por la SIBOIF al solicitar informacion.

M RE: Solicitud de Informacién OAl X I Enrique Iglesias - El Perdede: 41 X | +

& C & mailgoogle.com/mail/u/0/ @ o g

G Google ﬁ iBienvenido a Face [SJSC:.' G UF0S25-Gestiona.. G CompetenciayReg.. & Banca comercial - Ru. ﬂ LOS MERCADOS Fl.. [} ProQuestEbookCe.. % Introduccidn alas F..

= M Gmai Q s X v 0 i @

c B O0F GO0 @ ® ; % g
I- Redactar
O Rechbidos - RE: Solicitud de Informacion OAIP desde www.siboif.gob.ni +  Recibidos x &
bl
% Destacados Correo de la Superintendencia <correo@sibaif gob ni» mig, 13mar 1111 ¥y & ! (/)

° Pospuestos parami, Correp »

B Importantes Buenos dias Juan Andrés Espinoza Fonseca:

> Enviados Comprendemos su situacion, pero hasta mediados del afo estardn disponibles las notas metodoldgicas, esto debido a que recientemente hubo cambio del Manual ¥
Unico de Cuentas

[ Borradores 5
Atentamente,

@ Juan Andres +

Oficina de Acceso a la Informacién Pablica/SIBOIF
Tel. 22962100 Ext. 4924/4444

——Mensaje original-——

Enviado el: martes, 12 de marzo de 2019 11:03

Para: Correo de la Superintendencia <correo@siboif.gob.ni>
Asunto: Solicitud de Informacion OAIP desde www .sibeif gob ni

No hay chats recientes

Inicar uno nuevo Enviado e Martes, Marzo 12, 2018 - 1103

Por: Anenymous
Contenido
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